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Principal Update: 10 Nov 2023 
By Investment Strategy – Principal Asset Management 

นักลงทุนเร่ิมคลายกงัวลภาคอสงัหาฯ ในเวียดนาม  
• ในช่วงกลางสปัดาห์ Novaland หนึ่งบริษัทอสงัหาริมทรพัย์ขนาดใหญ่ในเวียดนาม ได้ประกาศช าระเงินส่วนที่เหลือของหุ้นกู้มูลค่า

ประมาณ 61.6 ล้านดอลลาร์สหรฐัฯ ซึ่งหุ้นกู้ชุดนี้ถูกเสนอขายเมื่อต้นปี 2022 โดยบรษิัท Novaland และบรษิัทในเครอื นอกจากนี้มี

รายงานว่าสหรฐัฯ ไดถ้อนเวยีดนามออกจากกลุ่มของประเทศทีบ่ดิเบอืนค่าเงนิ ซึง่ช่วยส่งเสรมิ sentiment เชงิบวก  

• จากประเด็นดงักล่าวท าใหเ้วยีดนามฟ้ืนตวัได้ดใีนช่วงกลางสัปดาห์ทีผ่่านมา อย่างไรกต็ามดว้ยสถานการณ์การลงทุนรอบโลกทีย่งัไม่

แน่นอน และตลาดหุน้เวยีดนามทีม่แีนวโน้มผนัผวน เราแนะน าใหม้สีดัส่วนการลงทุนในหุน้เวยีดนาม (อา้งองิตามพอรต์การลงทุนแนะน า

ตามดา้นล่าง) และนักลงทุนท่านใดทีย่งัมสีดัส่วนลงทุนในเวยีดนามยงัไม่ถงึเป้าหมาย สามารถหาโอกาสทยอยสะสมตอนทีต่ลาดมกีาร

ปรบัฐานได ้เพื่อควา้โอกาสการเตบิโตทางเศรษฐกจิของเวยีดนามทีด่ใีนระยะยาว อกีทัง้ปัจจุบนัตลาดหุน้เวยีดนามมมีลูค่าทีอ่ยู่ในระดบั

น่าสนใจ (ประมาณ -1SD) และมอีตัราการเตบิโตของก าไรบรษิทัจดทะเบยีนอยู่ในระดบัสงูเมื่อเทยีบกบัประเทศในฝัง่เอเชยี  

• กองทุน PRINCIPAL VNEQ มกีลยุทธก์ารลงทุนเชงิรุก โดยเลอืกหุน้รายตวัทีเ่ป็นผูช้นะระยะยาวทีม่กีารเตบิโตสงูและธรรมาภบิาลในแต่

ละอุตสาหกรรม โดยผู้จดัการกองทุนและนักวเิคราะห์ทัง้ชาวไทยและเวยีดนามใช้การวเิคราะห์ทัง้แบบ Top-down เพื่อประเมนิด้าน

เศรษฐกิจมหภาคเพื่อคดัเลอืกอุตสาหกรรมทีน่่าสนใจลงทุน และวเิคราะห์แบบ Bottom-up เพื่อประเมนิมูลค่าหลกัทรพัย์ โดยปัจจุบนั

กองทุนเน้นลงทุนหุน้กลุ่มการเงนิ )Financial Service) และสนิคา้ฟุ่มเฟือย )Consumer Discretionary) และกองทุนมผีลการด าเนินงาน

ยอ้นหลงัโดดเด่นอย่างต่อเนื่อง และไดร้บัรางวลั Morningstar 5 ดาว ณ วนัที ่30 ก.ย. 2566  

 

 

• อย่างไรกต็ามน ้ามนัซึง่เป็นหนึ่งในส่วนประกอบของสนิคา้โภคภณัฑ์กลบัมผีลการด าเนินงานทีไ่ม่ดมีากนัก ท่ามกลางความกงัวลเกีย่วกบั

ภาวะเศรษฐกจิและความตอ้งการใชน้ ้ามนัของประเทศจนีทีม่แีนวโน้มอ่อนแอ หลงัเศรษฐกจิยงัฟ้ืนตวัไดไ้ม่เตม็ที ่อกีทัง้มรีายงานว่ากลุ่ม

โอเปกผลติน ้ามนัในเดอืนต.ค.เพิม่ขึน้ 180,000 บาร์เรล/วนั จากเดอืนก.ย. ซึ่งเป็นการผลติน ้ามนัเพิม่ขึน้ตดิต่อกนัเดอืนที่  3 ของกลุ่ม

โอเปก จงึส่งผลใหร้าคาน ้ามนัถูกกดดนัจากปัจจยัดงักล่าว 

• ดว้ยภาวะความขดัแยง้ทีม่คีวามไม่แน่นอนว่าจะพฒันาไปทางดา้นไหน และราคาน ้ามนัทีย่งัถูกกดดนั เราจงึแนะน านักลงทุนขายท าก าไร

กองทุน PRINCIPAL GCF เพื่อลอ็คผลตอบแทนดงักล่าว 
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ค าเตือน : Principal Asset Allocation Plan เป็นบรกิารการแนะน าการจดัพอร์ตการลงทุนแบบการกระจายการลงทุนไปในสนิทรพัย์ต่าง ๆ )Asset Allocation) ตามระดบั
ความเสีย่งในการลงทุนของผูล้งทุน โดยเป็นการพจิารณาและประเมนิภาวะการลงทุน เพื่อการสรา้งและปรบัพอรต์อย่างสมดุล และอาจจะพจิารณาและน าเสนอการปรบัเปลี่ยน
สดัส่วนการลงทุนหรอืปรบัพอร์ตลงทุนเป็นรายเดอืน เพื่อใหม้ัน่ใจได้ว่าพอรต์การลงทุนมกีารกระจายความเสีย่งอย่ างเหมาะสมและสอดรบักบัภาวะการลงทุน เนื่องจากการ
เปลีย่นแปลงของราคาทีเ่ปลีย่นไปตามภาวะตลาดส่งผลใหส้ดัส่วนของแต่ละสนิทรพัยท์ีล่งทุนมกีารปรบัเปลีย่นไปจากสดัส่วนการลงทุนทีเ่หมาะสม อาจท าใหพ้อรต์การลงทุนมี
ความเสีย่งสงูหรอืต ่าไปกว่าทีค่วรจะเป็น เพื่อใหส้ดัส่วนการลงทุนเขา้สู่สดัส่วนการลงทุนทีเ่หมาะสม Principal Asset Allocation Plan เป็นเพยีงค าแนะน าของ บรษิทัจดัการ ผู้
ลงทุนอาจ ไม่ไดร้บัผลตอบแทนตามคาดหวงั ทัง้นี้ ผูล้งทุนควรท าความ เขา้ใจการจดัสรรการลงทุน )Basic Asset Allocation) ตามค าแนะน าของส านักงาน ก.ล.ต. 

พอร์ตการลงทุนดงักล่าวเป็นเพยีงการประมาณการสดัส่วนการลงทุน ซึ่งสามารถเปลี่ยนแปลงไดเ้มื่อลงทุนจรงิ ขึน้อยู่กบัสภาพตลาด การลงทุน และโอกาสการลงทุนในแต่ละ
ขณะ ทัง้นี้ ประมาณการสดัส่วนการลงทุน ไม่ใช่การรบัประกนัหรอืยนืยนัถงึผลตอบแทนในอนาคต/ ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ )กองทุน( เงื่อนไข ผลตอบแทน 
และความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน 

ค าอธบิายประกอบ Clients’ Portfolio Model 5 พอรต์ลงทุนแนะน า  

ส าหรบัผูล้งทุนทีม่รีะดบัความเสีย่ง “ปานกลางค่อนขา้งสงู” แนะน าพอรต์การลงทุน “Income”  

ส าหรบัผูล้งทุนทีม่รีะดบัความเสีย่ง “สงู” ท่านสามารถลงทุนในพอรต์การลงทุน “Income” และ “Balance” 

ส าหรบัผูล้งทุนทีม่รีะดบัความเสีย่ง “สงูมาก” ท่านสามารถลงทุนในพอรต์การลงทุน “Income”, “Balance”, “Growth”, “Active Growth” และ “Global Equity” 

ทัง้นี้หากท่านผูล้งทุนมคีวามประสงคจ์ะลงทุนในพอรต์ลงทุนที่มรีะดบัความเสีย่งสูงกว่าระดบัความเสีย่งการลงทุนของท่าน ท่านจะตอ้ง “ยืนยนั” รบัทราบความเสีย่งของพอร์ต
ลงทุนทีท่่านไดเ้ลอืกลงทุน 

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า )กองทุน( เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน /  PRINCIPAL GQE, PRINCIPAL GESG และ 
PRINCIPAL GHEALTH กองทุนรวมนี้ลงทุนกระจุกตวัในประเทศสหรฐัอเมรกิา ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย / 
PRINCIPAL GOPP กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในอเมรกิาเหนือ ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย  /  PRINCIPAL 
GESG มไิด้อยู่ภายใต้ขอ้ก าหนดว่าด้วยการเปิดเผยขอ้มูลด้านความยัง่ยนื การบรหิารจดัการและการจดัท าราย งานของกองทุนรวมเช่นเดียวกบั SRI Fund / PRINCIPAL 
GHEALTH ลงทุนกระจุกตวัในหมวดอุตสาหกรรม Healthcare จงึมคีวามเสีย่งที่ผูล้งทุนอาจสูญเสยีเงนิลงทุนจ านวนมาก / PRINCIPAL GCF มคีวามเสีย่งสุงและซบัซ้อน ผู้
ลงทุนจงึควรขอค าแนะน าเพิม่เตมิจากเจา้หน้าที่ก่อนตดัสนิใจลงทุน / PRINCIPAL VNEQ ลงทุนกระจุกตวัในประเทศเวยีดนาม ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่ง
ของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย / บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็นเครื่องมอืในการป้องกนัความเสีย่งด้านอตัราแลก เปลี่ยนของกองทุน )Hedging) 
ขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน / กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุนอาจมคีวามเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น ผูล้งทุนอาจขาดทุนหรอืได้รบัก าไร จากอตัรา
แลกเปลีย่น/หรอืไดร้บัเงนิคนืต ่ากว่าทุนเริม่แรกได ้/ ผูล้งทุนควรศกึษาผลการด าเนินงานของหน่วยลงทุนแต่ละชนิดของกองทุนใน https://www.principal.th/th/mutual-fundth 
ก่อนตดัสนิใจลงทุน / Copyright @ 2023 บรษิทั มอรน์ิ่งสตาร ์รเีสรชิ ์ประเทศไทย สงวนลขิสทิธ ิขอ้มลูทีป่ระกอบในเอกสารนี้ : )1) เป็นกรรมสทิธิข์องบรษิทัมอรน์ิ่งสตาร ์และ/
หรอื ผูใ้หบ้รกิารขอ้มูล )2) บรษิทัขอสงวนสทิธิใ์นการท าซ ้า หรอืเผยแพร่  )3) บรษิทัขอสงวนสทิธิท์ี่จะไม่รบัผดิชอบต่อความถูกต้อง ครบถ้วน และความเสยีหายต่างๆ ที่
เกดิขึน้ทุกกรณีจากการน าขอ้มลูไปใชอ้า้งองิ / ผลการด าเนินงานในอดตีมไิด้เป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคตผลการด าเนินงานในอดตีมไิด้เป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการ
ด าเนินงานในอนาคต 

 

 

 

 

 

 

 


