
ภาพรวมตลาด

PRINCIPAL Monthly Report ประจ าเดอืน พฤศจกิายน 2566

*ขอ้มลูแสดงการเปลี่ยนแปลงของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร (Bond yield) ไมใ่ชผ่ลตอบแทน
ที่มา: Bloomberg ขอ้มลู ณ วนัที่ 31 ต.ค. 2566
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ตลาดหุน้หลกัทั่วโลกในเดือน ต.ค. ปรบัตวัลดลงจากเดือน ก.ย. หลงัดชันีทางเศรษฐกิจประเทศหลักที่
ประกาศของไตรมาส 3/2566 ต ่ากวา่ที่ตลาดคาดการณไ์ว ้โดยนกัวิเคราะหส์ว่นใหญ่ในตลาดคาดการณว์า่เศรษฐกิจ
โลกจะชะลอตัวลงในอนาคตจากการขึน้ดอกเบีย้นโยบายในหลายประเทศจนท าใหอ้ัตราผลตอบแทนพนัธบัตร
สหรฐัฯ 10 ปีปรบัขึน้สงูสดุในรอบ 16 ปี สง่ผลลบกบักลุม่อสงัหารมิทรพัยแ์ละตลาดหุน้ โดยตลาดหุน้ในกลุม่ประเทศ
พฒันาแลว้มีผลการด าเนินงานที่ดีกว่ากลุ่มประเทศก าลงัพฒันาในรอบ 1 เดือนที่ผ่านมา เนื่องจากประเทศก าลงั
พฒันาหลายประเทศ เช่น จีน ไทย และเวียดนามมีพึง่พาการสง่ออกสงู ในสว่นของราคาทองค านัน้มีการปรบัขึน้แรง
จากการเป็นสินทรพัยป์ลอดภัยหลงัจากเกิดความขัดแยง้ระหว่างกลุ่มฮามาส-อิสราเอลตัง้แต่ช่วงต้นเดือน ต.ค.
ในขณะท่ีราคาน า้มนัปรบัตวัลงจากเดือนก่อนเลก็นอ้ย แตม่ีการปรบัขึน้ในระหวา่งเดือนตัง้แต่เกิดความขดัแยง้

ตราสารหนี้ : อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล (Bond yield ) อาย ุ10 ปี ของสหรฐัฯ ปรบัตวัสงูขึน้แตะระดบั 5% 
ในช่วงระหว่างเดือน ต.ค. สงูสดุในรอบ 16 ปี จากตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ที่ออกมาแข็งแกรง่ ทัง้ยอดค้าปลีกและ
ตวัเลขการจา้งงาน รวมถึงถอ้ยแถลงของประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) ที่สง่สญัญาณมีโอกาสขึน้ดอกเบีย้หาก
จ าเป็น ท าใหน้กัลงทนุคาดว่า Fed อาจคงอตัราดอกเบีย้ในระดบัสงูในระยะเวลานาน (Higher for Longer) สง่ผล
ให ้Bond yield ปรบัตวัสงูขึน้ในช่วงที่ผา่นมา ขณะที่อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัตัวสงูขึน้สอดคลอ้ง
กบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ โดยอตัราเงินเฟอ้ไทยเดือน ก.ย. ปรบัเพิ่มขึน้ 0.3%YoY
ชะลอตวัจากเดือนก่อนหนา้ที่ 0.88% จากการชะลอตวัของราคาพลงังาน มาตรการลดค่าครองชีพของรฐับาล และ
ราคาอาหารท่ีลดลงอยา่งตอ่เนื่อง ท าใหเ้รามองวา่ธนาคารแหง่ประเทศไทยมีแนวโนม้คงอตัราดอกเบีย้ที่ระดบั 2.5% 
ในการประชมุครัง้สดุทา้ยของปีนี ้

ตราสารทุน : ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัลดลง -2.20% ในเดือน ต.ค. ถึงแมว้่าผลประกอบการงบไตรมาส 3/2566 ของ
บริษัทในตลาดหุน้สหรฐัฯ ที่เริ่มประกาศออกมาในภาพรวมดีกว่าที่ตลาดคาด ในสว่นของตลาดหุน้ยุ โรปปรบัตวัลง
จากเดือนก.ย. -3.68% ในเดือน ต.ค. โดยแรงกดดนัมาจากตวัเลขเศรษฐกิจของยโุรปในภาพรวมที่ยงัคงออ่นแอ จาก
ดชันีผูจ้ัดการฝ่ายจดัซือ้ทัง้ภาคผลิตและภาคการบริการในเดือน ก.ย. ยงัคงหดตวัออกมาต ่ากว่าระดบั 50 จุด ใน
ภาพรวมแลว้ตลาดหุน้ทัง้ในสหรฐัฯ และยโุรปโดนกดดนัจากหลายปัจจยั ไดแ้ก่ 1) อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล
ทีป่รบัขึน้สงู 2) ความกงัวลวา่จะเกิดเศรษฐกิจชะลอตวัทั่วโลกในปี 2567 3) ถอ้ยแถลงของประธาน Fed ที่ยงัไม่ปิด
โอกาสการขึน้อัตราดอกเบีย้ 4) ความตึงเครียด ระหว่างอิสราเอล-กลุ่มฮามาสที่ยงัด าเนินอยู่ ส  าหรบัตลาดหุน้
ประเทศก าลงัพัฒนาที่พึ่งพาการส่งออกมาก เช่น จีนและไทยก็ปรบัตัวลดลงจากเดือน ก .ย. จากการที่อุปสงค ์
(Demand) ทั่วโลกลดลง รวมถึงสถานการณค์วามขดัแยง้ระหว่าง อิสราเอล-กลุม่ฮามาส สง่ผลใหย้งัไม่เห็นทิศทาง
เงินลงทนุจากตา่งชาติไหลเขา้อยา่งชดัเจน

กองทุนอสังหาริมทรัพย ์: ดชันี Global REITs และ Singapore REITs ปรบัตวัลง -4.73% และ -6.91% 
ตามล าดบัในเดือน ต.ค. 2566 จาก Bond Yield 10 ปี สหรฐั ปรบัตวัขึน้แตะ 5% ในระหว่างเดือน และถอ้ยค าแถลง
จากประธาน Fed ที่ยงัเปิดโอกาสการขึน้ดอกเบีย้หากตวัเลขทางเศรษฐกิจออกมาไมเ่ป็นไปตามที่คาด
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ตราสารหนี้ไทย

• ระยะสัน้

• ระยะกลาง

ตราสารทุน

• ทั่วโลก

• ไทย

กองทุนอสังหาฯ

ค าอธิบายประกอบตารางมุมมองการลงทุนรายสินทรัพย์
• OW ยอ่มาจาก Overweight หมายถึง ใหน้ า้หนกัมากกวา่ตวัเปรยีบเทียบ (Benchmark)
• UW ยอ่มาจาก Underweight หมายถึง ใหน้ า้หนกันอ้ยกวา่ตวัเปรยีบเทียบ (Benchmark)

ในเดือน ต.ค. เรามีมุมมอง Slightly Overweight ในกลุ่ม ตราสารหนี้ โดยเฉพาะตราสารหนีป้ระเภท 
Investment grade ที่มีคณุภาพดีจากการเพิ่มขึน้ของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร ในขณะที่ตราสารทุนเราก็มีมุมมอง 
Neutral จากแนวโนม้การเกิดเศรษฐกิจชะลอตวัในปี 2024 และการเพิ่มขึน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัร ที่ท  าใหค้วาม
นา่สนใจในการลงทนุในตลาดหุน้ลดลง แตม่ลูคา่ของตลาดหุน้โดยรวมเริม่อยูใ่นจดุนา่สนใจ ในสว่นของ กองทุนอสังหา
ฯ เรามีมมุมอง Slightly UW ในภาพรวมยงัคงในน า้หนกัต ่ากว่าดชันีชีว้ดัจากการขึน้ดอกเบีย้สหรฐัฯ ที่ยงัไม่แน่นอน อีก
ทัง้กองทนุอสงัหาฯ ไทยที่นา่สนใจนอ้ยลงจากทิศทางเงินลงทนุจากตา่งชาติที่ยงัไมช่ดัเจน

ค าเตือน : Principal Asset Allocation Plan เป็นบริการการแนะน าการจดัพอรต์การลงทนุแบบการกระจายการลงทนุ
ไปในสินทรพัยต์่าง ๆ (Asset Allocation) ตามระดบัความเสี่ยงในการลงทุนของผูล้งทุน โดยเป็นการพิจารณาและ
ประเมินภาวะการลงทุน เพื่อการสรา้งและปรบัพอรต์อย่างสมดุล และอาจจะพิจารณาและน าเสนอการปรบัเปลี่ ยน
สดัสว่นการลงทนุหรือปรบัพอรต์ลงทนุเป็นรายเดือน เพื่อใหม้ั่นใจไดว้่าพอรต์การลงทนุมีการกระจายความเสี่ยงอย่าง
เหมาะสมและสอดรบักบัภาวะการลงทนุ เนื่องจากการเปลีย่นแปลงของราคาที่เปลีย่นไปตามภาวะตลาดสง่ผลให้สดัสว่น
ของแตล่ะสนิทรพัยท์ี่ลงทนุมีการปรบัเปลีย่นไปจากสดัสว่นการลงทนุที่เหมาะสม อาจท าใหพ้อรต์การลงทนุมีความเสี่ยง
สงูหรือต ่าไปกว่าที่ควรจะเป็น เพื่อใหส้ดัสว่นการลงทนุเขา้สูส่ดัสว่นการลงทนุที่เหมาะสม Principal Asset Allocation 
Plan เป็นเพียงค าแนะน าของ บริษัทจดัการ ผูล้งทนุอาจ ไม่ไดร้บัผลตอบแทนตามคาดหวงั ทัง้นี ้ผูล้ งทุนควรท าความ 
เขา้ใจการจดัสรรการลงทนุ (Basic Asset Allocation) ตามค าแนะน าของส านกังาน ก.ล.ต.

ผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทนุ) เง่ือนไข ผลตอบแทน และความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน 
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