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ค าเตือน: ผูล้งทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ )กองทุน( เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / PRINCIPAL GQE และ PRINCIPAL GESG กองทุน
รวมนี้ลงทุนกระจุกตวัในประเทศสหรฐัอเมรกิา ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / PRINCIPAL GOPP กองทุนหลกั
ลงทุนกระจุกตวัในอเมรกิาเหนือ ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย /  PRINCIPAL GESG มไิด้อยู่ภายใตข้อ้กําหนด
ว่าด้วยการเปิดเผยขอ้มูลด้านความยัง่ยนื การบรหิารจดัการและการจดัทํารายงานของกองทุนรวมเช่นเดยีวกบั SRI Fund / PRINCIPAL VNEQ ลงทุนกระจุกตวัในประเทศ
เวยีดนาม ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็นเครื่องมอืในการป้องกนั
ความเสีย่งด้านอตัราแลกเปลี่ยนของกองทุน )Hedging) ขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน / กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุนอาจมคีวามเสีย่งด้านอตัรา
แลกเปลี่ยน ผูล้งทุนอาจขาดทุนหรอืได้รบักําไร จากอตัราแลกเปลี่ยน/หรอืได้รบัเงนิคนืตํ่ากว่าทุนเริม่แรกได้ / ผูล้งทุนควรศกึษาผลการดํา เนินงานของหน่วยลงทุนแต่ละชนิด
ของกองทุนใน https://www.principal.th/th/mutual-fundth ก่อนตดัสนิใจลงทุน / Copyright @ 2023 บรษิทั มอร์นิ่งสตาร ์รเีสรชิ์ ประเทศไทย สงวนลขิสทิธ ิขอ้มูลที่ประกอบ
ในเอกสารนี้ : )1) เป็นกรรมสทิธิข์องบรษิัทมอร์นิ่งสตาร์ และ/หรอื ผู้ให้บรกิารข้อมูล )2) บรษิัทขอสงวนสทิธิใ์นการทําซํ้า หรอืเผยแพร่  )3) บรษิัทขอสงวนสทิธิท์ี่จะไม่
รบัผดิชอบต่อความถูกตอ้ง ครบถว้น และความเสยีหายต่างๆ ทีเ่กดิขึน้ทุกกรณีจากการนําขอ้มลูไปใชอ้า้งองิ / ผลการดําเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการดําเนินงาน
ในอนาคตผลการดําเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต 

 

Principal Update: 14 Dec 2023 
By Investment Strategy – Principal Asset Management 

 Fed ส่งสญัญาณส้ินสุดขึ้นดอกเบีย้ พร้อมลด 3 ครัง้ปีหน้า 

หนุนลงทุน PRINCIPAL GCREDIT (โอกาสสุดท้ายก่อนปิด IPO) อย่าพลาด Santa Rally 

• จากการประชุม Fed เมื่อคนื Fed คงอตัราดอกเบีย้นโยบายที ่5.25 - 5.5% เป็นครัง้ที ่3 ตดิต่อกนัตามคาด อย่างไรกต็ามสิง่ทีต่ลาดไมไ่ด้

คาดการณ์คอื Fed ส่งสญัญาณค่อนขา้งชดัเจนต่อการจบวฏัจกัรดอกเบีย้ขาขึน้รอบนี้ พรอ้มคาดมแีนวโน้มลดดอกเบีย้ ประมาณ 0.75% 

หรอื 3 ครัง้ในปีหน้า โดย เจอโรม พาวเวล ชี้แจง้ว่าเรากําลงัคํานึงถงึว่าการคงอตัราดอกเบีย้ระดบัสูงนานจนเกนิจะมคีวามเสีย่งต่อการ

สรา้งความเสยีหายต่อเศรษฐกจิโดยไม่จาํเป็น เนื่องจากอตัราเงนิเฟ้อไดป้รบัลดลงมาอยู่ ในทางทีถู่กตอ้งแล้ว (ล่าสุด US CPI ของเดอืน 

พ.ย. อยู่ที ่3.1% YoY ตามคาด และปรบัลดลงจาก 3.2% YoY ในเดอืน ต.ค. และ US Core CPI อยู่ที ่4.0% YoY ตามตลาดคาดการณ์ 

ทรงตวัจากเดอืน ต.ค. ที ่4% YoY) อกีทัง้ พาวเวล ยงักล่าวว่าเจา้หน้าที ่Fed กําลงัหนัเหความสนใจไปสู่การลดอตัราดอกเบีย้ในปีหน้า 

จากเหตุการณ์ดงักล่าวส่งผลให้ตลาดหุ้นสหรัฐฯ เมื่อคืนปรบัขึ้นได้อย่างแข็งแกร่ง โดยดชันี S&P 500 +1.37% และดชันี Nasdaq 

+1.38%  

• ตลาดมองโอกาสของ Fed ต่อการลดอตัราดอกเบีย้ครัง้แรกในการประชุมเดอืน ม.ีค. ที ่65.9% ,ครัง้ที ่2 ในเดอืน พ.ค. ที ่54.7% และครัง้

ที ่3 ในเดอืน ม.ิย. ที ่52.9% ซึ่งทัง้หมดปรบัขึน้อย่างมนีัยสําคญัเมื่อเทยีบกบัในระดบัก่อนการประชุม Fed เมื่อคนื (อ้างองิ Fed Watch 

Tool ของ CME group as of 14 Dec 23) 

• บลจ.พรินซิเพิล แนะนําการลงทุนในสินทรัพย์ที่มีคุณภาพดีเป็นหลัก โดยในส่วนของตราสารทุนทัว่โลกคือ PRINCIPAL GQE, 

PRINCIPAL GESG และ PRINCIPAL GOPP รวมถงึกองทุนหุน้เวยีดนามผ่าน PRINCIPAL VNEQ (อ่านเพิม่เตมิ) และในส่วนของตรา

สารหนี้ เรามมีุมมองบวกต่อตราสารหนี้โลก ประเภท Investment Grade โดยเฉพาะอย่างยิง่หลงั Fed ส่งสญัญาณชดัเจนต่อการปรบัลด

อัตราดอกเบี้ยถึง 3 ครัง้ในปีหน้า ซึ่งจะส่งเสริม  sentiment เชิงบวกให้กับตลาดตราสารหนี้ได้อย่างมีนัย โดยมีกองทุนแนะนําคือ 

PRINCIPAL GCREDIT (เปิดเสนอขายในวนัที ่27 พ.ย. – 15 ธ.ค. 2566, รบัชมวดีโีอเพิม่เตมิ) มกีองทุนหลกัคอื BNY Mellon Global 

Credit Fund คอืเน้นลงทุนในตราสารหนี้ Investment grade ทัว่โลกทีม่คีุณภาพดปีระมาณ 80 – 100% และตราสารหนี้ในกองทุนไม่เคย

มปีระวตักิารผดินัดชาํระหนี้ (Default) เลย อกีทัง้กองทุนนี้ยงัมผีลตอบแทนทีโ่ดดเด่น ชนะดชันีอา้งองิอย่างสมํ่าเสมอ ในระยะเวลา 10 ปี 

จาก 11 ปี ตัง้แต่จดัตัง้กลยุทธน์ี้ และไดร้บัรางวลั Morningstar 5 ดาว )ขอ้มลู ณ วนัที ่30 พ.ย. 2023( 
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