
ภาพรวมการลงทุน

หลงัจากตวัเลขอตัราเงินเฟอ้อยูใ่นระดบัท่ีเหมาะสม ธนาคารกลางสหรฐัฯ มีทา่ทีด  าเนินนโยบายการเงินแบบเขม้งวด
ลดลง โดยในเดือน ธ.ค. มีมติคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ี่ 5.50% ประกอบกบัการที่ตลาดคาดการณว์่าธนาคารกลางสหรฐัฯ
นัน้สิน้สดุวฏัจักรการขึน้ดอกเบีย้แลว้และมีโอกาสสงูที่จะปรบัลดอตัราดอกเบีย้ลงในปี 2567 สง่ผลใหผ้ลตอบแทนของตลาด
การลงทนุทั่วโลกในเดือน ธ.ค. ปรบัขึน้ไดอ้ย่างแข็งแกรง่โดยเฉพาะกลุม่อสงัหาริมทรพัยท์ั่วโลก ส าหรบัตราสารทนุนัน้ปรบัตวั
ขึน้ทั่วโลกโดยเฉพาะในประเทศที่ด  าเนินนโยบายทางการเงินอยา่งเขม้งวดในปี 2566 เช่น สหรฐัฯ และยโุรป ในขณะที่ตลาดหุน้
ประเทศจีนยงัคงใหผ้ลตอบแทนไมด่ีนกัจากเศรษฐกิจที่ฟ้ืนตวัไดช้า้ ส  าหรบัการลงทนุในตราสารหนีท้ัง้ทั่ วโลกและไทยมีโอกาส
ไดร้บัผลตอบแทนมากขึน้จากการท่ีอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร (Bond yield) ปรบัตวัลงตอ่เนื่อง

ตราสารหนี้ : เสน้อตัราผลตอบแทน (Yield curve) ของพนัธบตัรสหรฐัฯ ยงัคงมีลกัษณะกลบัดา้น (Inverted) โดยอตัรา
ผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัอายุ 2 ปีปรบัลดลงจากเดือนก่อน -0.43% อยู่ที่ 4.250% และอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ 
อาย ุ10 ปีปรบัลดลงจากเดือนก่อน -0.45% อยูท่ี่ 3.88% ทัง้นีส้ว่นต่างระหว่างอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรอาย ุ2 ปี และ 10 ปี 
(Twos-Tens Spread) แคบลงตอ่เนื่อง หลงัจากธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) มีมติคงอตัราดอกเบีย้ไวท้ี่ 5.50% ในการประชุม
เดือนธ.ค.ที่ผา่นมา เนื่องจากอตัราเงินเฟอ้ปรบัลดลงอยูใ่นระดบัที่เหมาะสม อีกทัง้ธนาคารกลางสหรฐัฯ รบั รูถ้ึงโอกาสการเกิด
การชะลอตวัทางเศรษฐกิจหากไมย่ตุิวฏัจกัรการขึน้ดอกเบีย้ ส  าหรบัเสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรไทยนัน้มีลกัษณะปกติ โดย
ผลตอบแทนของพนัธบตัรปรบัลดลงสอดคลอ้งกบัตลาดพนัธบตัรสหรฐัฯ
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*เป็นการแสดงการเปลี่ยนแปลงของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร (Bond Yield) ไมใ่ชผ่ลตอบแทน
ที่มา : Bloomberg ขอ้มลู ณ วนัที่ 31 ธ.ค. 2566
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ตลาดหุ้นสหรัฐฯ : ตลาดหุน้สหรฐัฯ เดือน ธ.ค.ยงัคงปรบัตวัขึน้ต่อเนื่อง โดยดชันี S&P ปรบัขึน้ 4.42% จากเดือน พ.ย. และ
ดชันี NASDAQ ปรบัขึน้ 5.52% จากเดือน พ.ย. หลงัความกังวลเรื่องวฏัจกัรการขึน้ดอกเบีย้ลดลง สะทอ้นใหเ้ห็นผ่านดชันี
ความผนัผวนตลาดหุน้ (Volatility Index: VIX) ในเดือน ธ.ค.ที่ปรบัลดลง -42.55% YoY โดยอยู่ในระดบัต ่าที่ 12.45 จดุ โดย
ตวัเลขทางเศรษฐกิจหลายตวัออกมาดีกวา่ที่ตลาดคาด เช่น อตัราเงินเฟอ้เดือน พ.ย.อยู่ในระดบั 3.1% YoY (ตลาดคาด 3.2% 
YoY) ตวัเลขคา้ปลกีเดือน พ.ย. ปรบัตวัขึน้ 0.3% MoM (ตลาดคาด -0.1% MoM) ความเช่ือมั่นผูบ้ริโภคเดือน ธ.ค.อยู่ที่ 110.7 
จดุ (ตลาดคาด 103.8) เป็นตน้

ตลาดหุ้นยุโรป : ดชันี STOXX Europe 600 ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 3.77% แตะระดบัสงูสดุในรอบ 22 เดือน โดยไดร้บัแรงหนนุจาก
การประชมุธนาคารกลางยโุรป (ECB) ที่ยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบาย โดยนกัลงทนุมองว่า การขึน้ดอกเบีย้ของ ECB ไดส้ิน้สดุ
ลงแลว้ และมีแนวโนม้ที่จะลดดอกเบีย้ในช่วงปีหนา้จากเงินเฟ้อที่ปรบัลดลงอย่างต่อเนื่อง ล่าสดุอตัราเ งินเฟ้อพืน้ฐานเดือน 
พ.ย. อยูท่ี่ 3.6% เมื่อเทียบเป็นรายปี ลดลงจากระดบั 4.2% ในเดือน ต.ค. อีกทัง้ตวัเศรษฐกิจยโุรปที่ยงัคงอ่อนแอ ไม่ว่าจะเป็น 
ยอดคา้ปลีก ดชันีผูจ้ัดการฝ่ายจดัซือ้ทัง้ภาคการผลิตและการบริการ ท าใหยุ้โรปมีโอกาสที่จะเกิดเศรษฐกิจถดถอยในปีหนา้  
จากปัจจยัดงักลา่วยิ่งสนบัสนนุให ้ECB มีแนวโนม้ลดดอกเบีย้ในปีหนา้ ท าใหต้ลาดหุน้ยโุรปปรบัตวัขึน้ในช่วงที่ผา่นมา 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น : ตลาดหุน้ญ่ีปุ่ นเดือน ธ.ค. ปรบัตวัลงเลก็นอ้ย -0.07% โดยในชว่งตน้เดอืน ตลาดปรบัตวัลงจากความกงัวลที่
ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BOJ) จะกลบัมาด าเนินนโยบายตงึตวัมากขึน้ในการประชมุวนัท่ี 18-19 ธ.ค. ที่ผา่นมา ประกอบกบัเงิน
เยนที่แข็งคา่จากดอลลารอ์อ่นคา่ลงตามการคาดการณท์ี่ Fed จะปรบัลดอตัราดอกเบีย้นในปีหนา้ สง่ผลกระทบตอ่ตลาดหุน้
ญ่ีปุ่ น อยา่งไรก็ตามตลาดหุน้ญ่ีปุ่ นไดป้รบัตวัขึน้หลงัจากที่ BOJ ยงัมีมติคงนโยบายดอกเบีย้ติดลบไวท้ี่ระดบั -0.1% และคง
นโยบายควบคมุอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร (Yield Curve Control) ตามเดิม อีกทัง้ไมไ่ดส้ง่สญัญาณใด ๆ ที่เป็นการบง่ชีว้า่จะ
ยกเลกิการใชน้โยบายอตัราดอกเบีย้ติดลบในปีหนา้ ท าใหต้ลาดหุน้ญ่ีปุ่ นปรบัตวัขึน้ในช่วงครึง่เดือนหลงัของเดือน ธ.ค.

ตลาดหุ้นจีน : ตลาดหุน้จีนทัง้ A-Shares และ H-Shares ช่วงเดือน ธ.ค. ความผนัผวนยงัคงอยู่ และติดลบที่ -1.86% และ     
-1.52% โดยสิ่งที่ท  าใหต้ลาดผิดหวงัคือผลการประชุม Central Economic Work Conference (CEWC) เนื่องจากการกระตุน้
เศรษฐกิจของรฐับาลครัง้ใหญ่ (Bazooka stimulus) โดยเฉพาะภาคอสงัหาริมทรพัย ์ไม่ไดถ้กูกลา่วถึงในการประชุมครัง้นี ้ใน
สว่นของตวัเลขเศรษฐกิจยงัคงผสมผสานคือยงัไม่ไดฟ้ื้นตวัเต็มที่ โดยมีตวัเลขที่สงูกว่าคาด เช่น Industrial Output เติบโต 
6.6% YoY ในเดือน พ.ย. และสงูกวา่คาดการณท์ี่ 5.6% YoY และตวัเลขที่ต  ่ากวา่คาดการณ ์เช่น Retail Sales ที่เติบโต 10.1% 
YoY นอ้ยกวา่คาดที่ 12.5% YoY นอกจากนีล้า่สดุจีนประกาศกฎระเบียบใหมก่ดดนัอตุสาหกรรมเกม เช่น จ ากดัจ านวนเงินที่ผู้
เลน่เกมสามารถใชเ้ติมเขา้ไปในเกมที่ก าลงัเลน่อยู ่และงดการแจกของรางวลัในเกมเมื่อผูเ้ลน่เขา้เกมต่อเนื่องทกุวนั หรือหลาย
ครัง้ใน 1 วนั เพื่อเป็นการไมส่ง่เสรมิใหเ้ยาวชนเลน่เกมมากจนเกินไป

ตลาดหุ้นเวียดนาม : ตลาดหุน้เวียดนามปิดบวก 3.27% ในเดือน ธ.ค. โดยมีลกัษณะแกว่งออกขา้ง (Sideway) โดยยงัไม่มี
ปัจจัยส าคญัที่เขา้มากระทบตลาดอย่างมีนยั อย่างไรก็ตามในแง่ของเศรษฐกิจ เวียดนามดูดีขึน้ในสายตานักลงทนุต่างชาติ
เนื่องจากสถาบนัจดัอนัดบั Fitch Rating ปรบัเพิ่มอนัดบัความนา่เช่ือถือของประเทศเวียดนาม จาก BB สู ่BB+ พรอ้ม Outlook 
Stable โดยคาดการเจรญิเติบโตของเศรษฐกิจเวียดนามในระยะกลางที่แข็งแกรง่ (ประมาณ 7%) จากความสามารถที่ดีในการ
แข่งขนัดา้นตน้ทนุ แรงงานที่มีคุณภาพ และมีขอ้ตกลงการคา้เสรีต่าง ๆ ทัง้ในระดบัภมูิภาคและโลก ซึ่งจะน าไปสูก่ารไหลเขา้
ของการลงทนุโดยตรงจากตา่งประเทศ (FDI) ที่แข็งแกรง่ในอนาคต อีกทัง้จากประเด็นท่ีวา่เวียดนามเตรียมเก็บภาษีบริษัทขา้ม
ชาติ15% ตามขอ้ตกลงสากล เราคาดว่าเวียดนามจะไดร้บัผลกระทบจ ากดัเนื่องจาก กฏระเบียบนีโ้ดยปกติมีแนวโน้มจะถูก
บงัคบัใชท้ั่วโลกอยูแ่ลว้ และถา้เวียดนามไมใ่ชก็้อาจสง่ผลให ้Fund flow จากประเทศคูค่า้นอ้ยลง

กองทุนอสังหาฯ : ในเดือนธ.ค.ภาคอสงัหาริมทรพัยท์ั่วโลกปรบัตวัขึน้แรงจากเดือนพ.ย. 9.66% หลงัจากที่ธนาคารกลาง
สหรฐัมีมติคงอตัราดอกเบีย้นโยบาย โดยตลาดคาดว่ามีโอกาสสงูที่ธนาคารกลางสหรฐัจะปรบัลดดอกเบีย้นโยบายลงในปี 
2567 ซึง่จะท าใหต้ลาดอสงัหาฯ นา่สนใจลงทนุมากขึน้จากการปรบัขึน้ของสว่นตา่งของอตัราปันผล (Yield spread)  ในขณะที่
ภาคอสงัหาริมทรพัยไ์ทยปรบัขึน้เล็กนอ้ย 2.37% จากเดือนก่อน สาเหตุหลกัมาจากการที่เศรษฐกิจไทยมีการเตบิโตชา้กว่าที่
คาด โดยเฉพาะภาคการทอ่งเที่ยวที่จ านวนนกัทอ่งเที่ยวจีนท่ีต ่ากวา่ที่คาดการณไ์ว้
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สินค้าโภคภณัฑ์
(ทองค า,น ้ามัน, อื่น ๆ)

มุมมองการลงทุนสะท้อนระยะเวลาการลงทุน 1 เดือน
แสดงถึงการเปลีย่นแปลงมมุมองจากเดือนก่อน (สฟีา้ออ่น ) 
มาถึงปัจจบุนั (สนี า้เงิน        )

เราคงมมุมอง Slightly OW ในกลุม่ ตราสารหนี ้โดยเฉพาะตราสารหนีท้ั่วโลกประเภทระดบัการลงทนุ (Investment
grade) ที่มีคณุภาพดี จากแนวโนม้อตัราดอกเบีย้สหรฐัฯ ที่มีโอกาสปรบัลดลง 3 ครัง้ในปี 2567 อา้งอิงจากผลการประชุม Fed 
ล่าสุด โดยมีกองทุนแนะน าคือ PRINCIPAL GCREDIT ในขณะที่ ตราสารทุน เรายังมีมุมมอง Neutral จากตลาดหุ้น 
โดยเฉพาะฝ่ังสหรฐัฯ ที่ปรบัขึน้ในเดือนธ.ค. อย่างรอ้นแรง อาจสง่ผลใหเ้กิดการปรบัฐานไดเ้ล็กนอ้ย เนื่องจากภาวะเศรษฐกิจ 
รวมถึงนโยบายการเงินของสหรฐัฯ ยงัคงเอือ้ต่อการลงทุนในตลาดหุน้ เราปรบัมุมมองต่อหุน้ยุโรปและหุน้ญ่ี ปุ่ น Neutral
เนื่องจาก ECB มีแนวโนม้ลดอตัราดอกเบีย้คลา้ยกนักบั Fed ในปีหนา้ และเรามองวา่ตวัเลขเศรษฐกิจโดยรวมของยุโรปเจอจุด
ต ่าสดุแลว้ ในสว่นของญ่ีปุ่ น BOJ มีโอกาสใชน้โยบายการเงินผอ่นคลายลดนอ้ยลง คืออาจจะปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ไดใ้นตน้ปี
หนา้ กองทุนอสังหาฯ เรามีมุมมองเป็น Neutral ดว้ยเหตุผลดอกเบีย้สหรฐัพบจุดสงูสดุแลว้ และ Fed มีแนวโนม้ลดอตัรา
ดอกเบีย้ได ้3 ครัง้ในปีหนา้ โดยเรายังแนะน ากองทุนอสงัหาฯทั่วโลก หรือฝ่ังประเทศพฒันาแลว้มากกว่าภายในประเทศ 
เนื่องจากกองทนุอสงัหาฯ ไทยยงัคงโดนกดดนัจาก sentiment ที่ออ่นแอจากตลาดหุน้ในประเทศ โดยมุมมองการเศรษฐกิจ
และการลงทนุในสินทรพัยป์ระเภทต่าง ๆ ในปี 2567 สามารถอ่านเพิ่มเติมไดท้ี่ CIO View ธันวาคม 2566: Q&A on 2024 
Outlook: A tale of two halves

มุมมองการลงทุนรายสินทรัพย์

https://www.principal.th/th/December_2023
https://www.principal.th/th/December_2023


กองทุน

Clients’ Portfolio Model (น ้าหนักในพอรต์การลงทุน)

Income Balance Growth
Active 
Growth

Global 
Growth

สินทรัพยเ์สี่ยงต ่า-ปานกลาง

PRINCIPAL DPLUS-A 19.5% 14.4% 3.9% 2.1% -

PRINCIPAL GFIXED 19.5% 14.4% 3.9% 2.1% -

PRINCIPAL GCREDIT-A 26.0% 19.2% 5.2% 2.8% -

สินทรพัยเ์ส่ียงสงู

PRINCIPAL GQE-A 7.0% 10.4% 17.4% 9.3% 10.0%

PRINCIPAL GESG-A 14.0% 20.8% 34.8% 32.6% 35.0%

PRINCIPAL GOPP-A 14.0% 20.8% 34.8% 37.2% 40.0%

PRINCIPAL GHEALTH-A - - - 7.4% 8.0%

PRINCIPAL VNEQ-A - - - 6.5% 7.0%
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ค าเตือน
• ผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ (กองทนุ) เง่ือนไข ผลตอบแทน และ ความเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทนุ
• PRINCIPAL GQE, PRINCIPAL GHEALTH และ PRINCIPAL GESG กองทนุรวมนีล้งทนุกระจกุตวัในประเทศสหรฐัอเมริกา ผูล้งทนุจึงควร

พิจารณาการกระจายความเสี่ยงของพอรต์การลงทนุโดยรวมของตนเองดว้ย 
• PRINCIPAL GOPP กองทนุหลกัลงทนุกระจกุตวัในอเมริกาเหนือ ผูล้งทนุจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของพอรต์การลงทนุโดยรวม

ของตนเองดว้ย
• PRINCIPAL GESG มิไดอ้ยูภ่ายใตข้อ้ก าหนดวา่ดว้ยการเปิดเผยขอ้มลูดา้นความยั่งยืน การบรหิารจดัการและการจดัท ารายงานของกองทนุรวม

เชน่เดียวกบั SRI Fund
• PRINCIPAL VNEQ ลงทนุกระจกุตวัในประเทศเวียดนาม ผูล้งทนุจงึควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของพอรต์การลงทนุโดยรวมของตนเอง

ดว้ย
• PRINCIPAL GHEALTH ลงทนุกระจกุตวัในหมวดอตุสาหกรรม Healthcare ผูล้งทนุอาจสญูเสียเงินลงทนุจ านวนมาก 
• บรษัิทจดัการใชส้ญัญาซือ้ขายลว่งหนา้เพื่อเป็นเครื่องมือในการป้องกันความเสี่ยงดา้นอตัราแลกเปลี่ยนของกองทนุ (Hedging) ขึน้อยู่กับดลุย

พินิจของผูจ้ดัการกองทนุ /กองทนุมีนโยบายลงทนุในต่างประเทศ กองทนุอาจมีความเสี่ยงดา้นอตัราแลกเปลี่ยน ผูล้งทนุอาจขาดทนุหรือไดร้บั
ก าไร จากอตัราแลกเปลี่ยน/หรอืไดร้บัเงินคืนต ่ากวา่ทนุเริม่แรกได้

• ผูล้งทนุควรศกึษาผลการด าเนินงานของหน่วยลงทนุแตล่ะชนิดของกองทนุใน https://www.principal.th/th/mutual-fundth ก่อนตดัสินใจลงทนุ 
• ผลการด าเนินงานในอดีตมิไดเ้ป็นสิ่งยืนยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต



Income Balance Growth
Active 
Growth

Global 
Growth

การจัดสรรสินทรัพย ์(Asset Allocation)

สินทรัพยเ์ส่ียง
ต ่า -ปานกลาง

ตลาดเงนิ - - - - -

ตราสารหนี้ 65% 48% 13% 7% -

สินทรัพยเ์สี่ยง
สูง

ตราสารทุนทั่วโลก 35% 52% 87% 93% 100%

ตราสารทุนไทย - - - - -

กองทุนอสังหาฯ/REITs - - - - -

สินค้าโภคภณัฑ์ - - - - -

ผลตอบแทนและความเสี่ยง

ผลตอบแทนคาดหวังเฉล่ียตอ่ปี 3 ปี 6.01% 7.26% 9.79% 10.21% 10.70%

ความเสี่ยงคาดหวังเฉลี่ยตอ่ปี 3 ปี 5.84% 7.64% 11.63% 12.33% 13.16%

ช่วงผลตอบแทนคาดหวงั 0.17%-11.85% -0.38%-14.91% -1.84%-21.42% -2.12%-22.54% -2.46%-23.85%

Downside Risk 

VaR 95% -9.61% -12.57% -19.13% -20.28% -21.64%

VaR 99% -13.59% -17.78% -27.05% -28.69% -30.60%

Max. drawdown rolling 3 years -16.60% -19.46% -25.14% -26.09% -27.18%

No. of days to recover 85 80 80 80 80 

Average drawdown -4.75% -5.93% -7.83% -8.22% -8.03%

Average days to recover drawdown 24 26 18 17 15 

ค าเตือน : Principal Asset Allocation Plan เป็นบริการการแนะน าการจดัพอรต์การลงทนุแบบการกระจายการลงทนุไปใน
สนิทรพัยต์า่ง ๆ (Asset Allocation) ตามระดบัความเสีย่งในการลงทนุของผูล้งทนุ โดยเป็นการพิจารณาและประเมินภาวะการ
ลงทนุ เพื่อการสรา้งและปรบัพอรต์อย่างสมดุล และอาจจะพิจารณาและน าเสนอการปรบัเปลี่ยนสดัสว่นการลงทุนหรือปรบั
พอรต์ลงทนุเป็นรายเดือน เพื่อใหม้ั่นใจไดว้่าพอรต์การลงทนุมีการกระจายความเสี่ยงอย่างเหมาะสมและสอดรับกบัภาวะการ
ลงทุน เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงของราคาที่เปลี่ยนไปตามภาวะตลาดส่งผลใหส้ดัส่วนของแต่ละสินทรพัยท์ี่ล งทุนมีการ
ปรบัเปลี่ยนไปจากสดัส่วนการลงทนุที่เหมาะสม อาจท าใหพ้อรต์การลงทนุมีความเสี่ยงสงูหรือต ่าไปกว่าที่ ควรจะเป็น เพื่อให้
สดัสว่นการลงทนุเขา้สูส่ดัสว่นการลงทนุท่ีเหมาะสม Principal Asset Allocation Plan เป็นเพียงค าแนะน าของ บริษัทจดัการ ผู้
ลงทนุอาจ ไมไ่ดร้บัผลตอบแทนตามคาดหวงั ทัง้นี ้ผูล้งทนุควรท าความ เขา้ใจการจดัสรรการลงทนุ (Basic Asset Allocation) 
ตามค าแนะน าของส านกังาน ก.ล.ต.
 พอรต์การลงทนุดงักลา่วเป็นเพียงการประมาณการสดัสว่นการลงทนุ ซึง่สามารถเปลีย่นแปลงไดเ้มื่อลงทุนจริง ขึน้อยู่
กบัสภาพตลาด การลงทุนและโอกาสการลงทนุในแต่ละขณะ ทัง้นี ้ประมาณการสดัสว่นการลงทุน ไม่ใช่การรบัประกันหรือ
ยืนยนัถึงผลตอบแทนในอนาคต/ ผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทนุ) เง่ือนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อน
ตดัสนิใจลงทนุ
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ค าอธิบายประกอบตารางมุมมองการลงทุนรายสินทรัพย์
• OW ยอ่มาจาก Overweight หมายถึง ใหน้ า้หนกัมากกวา่ตวัเปรยีบเทียบ (Benchmark)
• UW ยอ่มาจาก Underweight หมายถึง ใหน้ า้หนกันอ้ยกวา่ตวัเปรยีบเทียบ (Benchmark)

ค าอธิบายประกอบ Clients’ Portfolio Model 5 พอรต์ลงทุนแนะน า
ส าหรบัผูล้งทนุท่ีมีระดบัความเสีย่ง “ปานกลางคอ่นขา้งสงู” แนะน าพอรต์การลงทนุ “Income”
• ส าหรบัผูล้งทนุท่ีมีระดบัความเสีย่ง “สงู” ทา่นสามารถลงทนุในพอรต์การลงทนุ “Income” และ “Balance”
• ส าหรบัผูล้งทนุท่ีมีระดบัความเสีย่ง “สงูมาก” ทา่นสามารถลงทนุในพอรต์การลงทนุ “Income”, “Balance”, “Growth”, 

“Active Growth” และ “Global Growth”
• ทัง้นีห้ากทา่นผูล้งทนุมีความประสงคจ์ะลงทนุในพอรต์ลงทนุท่ีมีระดบัความเสีย่งสงูกวา่ระดบัความเสีย่งการลงทนุของ

ทา่น ทา่นจะตอ้ง “ยืนยนั” รบัทราบความเสีย่งของพอรต์ลงทนุท่ีทา่นไดเ้ลอืกลงทนุ

ค าอธิบายประกอบ Expected Return และ Return Volatility (ความผันผวนของอตัราผลตอบแทนคาดการณใ์น
ระยะเวลา 3 ปี ข้างหน้า)

Expected Return และ Return Volatility หมายถึง อตัราผลตอบแทนและคา่ความเสีย่งคาดการณเ์ฉลีย่ตอ่ปี ส าหรบั
การลงทนุในระยะ 3 ปีขา้งหนา้ ซึง่มาจากการศกึษาขอ้มลู ในอดตียอ้นหลงัเป็นฐานในการค านวณ ดงันัน้ ชดุขอ้มลูดงักลา่ว จึง
มิไดย้ืนยนัถึงอตัราผลตอบแทนทีจ่ะเกิดขึน้จรงิในอนาคต Expected Return และ Return Volatility ค านวณมาจาก อตัรา
ผลตอบแทนและคา่ความเสีย่งที่เกิดขึน้จรงิในอดีตของตราสารทนุไทย ตราสารทนุตา่งประเทศ และการลงทนุทางเลอืกใน
กองทนุอสงัหารมิทรพัยแ์ละ REITs ผา่นดชันีที่ใชเ้ป็นตวัแทนแตล่ะสนิทรพัย์ ขอ้มลูยอ้นหลงั 10 ปี (ตัง้แต่ ธนัวาคม 2013 ถงึ
ธนัวาคม 2023) ขณะที่ตราสารหนีไ้ทย ค านวณมาจาก แนวโนม้อตัราผลตอบแทนจากเสน้อตัราผลตอบแทนของตลาดตราสาร
หนี ้ หรอื Bond Yield Curve

ดัชนีที่ใช้ในการค านวณอัตราผลตอบแทนในอดตีของแตล่ะ สินทรัพย์ ได้แก่
• ตราสารหนี ้ : ดชันี GovBond 1-3Yrs NTR Index (50%) + MTMCorpA-up 1-3Yrs NTR Index (25%) + 

Avg12MFixed(BBL,KBANK,SCB) (25%)
• ตราสารทนุตา่งประเทศ : ดชันี MSCI ACWI Total Return Index
• ตราสารทนุไทย : ดชันี SET Total Return Index
• กองทนุอสงัหารมิทรพัยแ์ละ REITs : ดชันี SET PF&REIT Total Return Index (50%) + ดชันี FTSE ST Real Estate 

Investment Trusts Total Return Index (50%)

ผู้จัดท า
ศุภจักร เอิบประสาทสุข – Head of Investment Strategy
ธเนศ เลิศเพชรพันธ์ – Investment Strategist
มินตรา จันทวิชชประภา – Investment Strategist
มนสิชา อุทิศชลานนท์ – Investment Strategist
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