
 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

Principal Update: 24 Jan 2024 
By Investment Strategy – Principal Asset Management 

จีนเตรียมใช้งบ 2 ล้านๆ หยวนซ้ือหุ้นพยงุตลาด อาจเกิดแค่รีบาวน์ระยะสัน้  
แนะน าลงทุนตราสารหน้ี และตราสารทุนท่ีมคีณุภาพดี  

• บลจ.พรินซิเพิล คงมมุมอง Neutral ต่อตลาดหุ้นจีน แมว้่าทางการจีนเตรียมทุ่มงบประมาณ 2 ลา้น ๆ หยวน (2.78 แสนล้าน
ดอลลารส์หรฐัฯ) เข้าซื้อตลาดหุ้นจีน (On-Shore) เพื่อช่วยพยุง sentiment ตลาด หลงัดชันี CSI 300 แตะระดบัต า่สุดในรอบ 5 
ปี โดยมุมมองการลงทุนสินทรพัยป์ระเภทอ่ืน ๆ เป็นไปตามตารางแสดงด้านล่าง  

• จากขอ้มลูในอดตีส่วนมากเมื่อรฐับาลจนีมกีารเขา้แทรกแซงตลาดหุน้เพื่อช่วยพยงุ sentiment (ดัง่ทีก่ าลงัเกดิขึน้ในปัจจุบนัคอืการ
ประกาศหา้มธุรกรรม short selling และเตรยีมเงนิเขา้ซื้อหุน้ในตลาด) ผลกระทบเชงิบวกจะเกดิขึน้แค่ในระยะสัน้เท่านัน้ โดยระยะยาว
ตลาดหุน้จนียงัคงมแีนวโน้มทีจ่ะขึน้อยู่กบัพืน้ฐานของเศรษฐกจิทีแ่ทจ้รงิ หรอืมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิทีข่นาดใหญ่เพยีงพอ และจาก
ท่าทขีองรฐับาลจนี และธนาคารกลางจนี (PBOC) ล่าสุด เรายงัไม่เหน็ความชดัเจนของมาตรการดงักล่าว ดงันัน้หากนักลงทุนมสีดัส่วน
หุน้จนีไม่ไดเ้ยอะจนเกนิไป และยอมรบัความผนัผวนของตลาดระยะสัน้ได ้สามารถถอืลงทุนหุน้จนีไดใ้นระยะยาว จากมลูค่าตลาดทีถู่ก 
อย่างไรกต็ามถา้นักลงทุนมสีดัส่วนหุน้จนีสงูเมื่อเทยีบกบัพอรต์โดยรวม และรบัความผนัผวนระยะสัน้ไม่ได ้แนะน าใหล้ดสดัส่วนเพื่อ
น าไปลงทุนในกองทุนหุน้คุณภาพแทน (PRINCIPAL GQE และ PRINCIPAL GESG)  

• ส าหรบักลยุทธก์ารลงทุนในช่วงคร่ึงปีแรก เรายงัมมีุมมองเป็นบวกต่อสินทรพัยท่ี์เน้นคณุภาพ ทัง้ในแง่ของตราสารหน้ี และ
ตราสารทุน เน่ืองจากตลาดยงัมคีวามเสีย่งทีต่อ้งเผชญิมากขึน้ เช่น ความคาดหวงัของตลาดตอ่ Fed ทีจ่ะลดดอกเบีย้ถงึ 6 - 7 ครัง้ ซึง่ 
Fed อาจปรบัลดไม่ไดต้ามคาด, ทศิทางของเงนิเฟ้อสหรฐัฯ และการประกาศผลประกอบการสหรฐัฯ Q4 23 ทีก่ าลงัเกดิขึน้ 

• โดยมกีองทุนแนะน าคอื PRINCIPAL GCREDIT ทีเ่น้นลงทุนในตราสารหนี้ Investment Grade ทัว่โลก มผีลการด าเนินงานยอ้นหลงั
โดดเด่น ไดร้บัการจดัอนัดบั Morningstar 5 ดาว และตราสารหนี้ทีเ่คยลงทุนในพอรต์ไม่เคยมปีระวตัผิดินัดช าระหนี้เลย ในส่วนของ
กองทุนหุน้คุณภาพ ทางเราแนะน า PRINCIPAL GQE และ PRINCIPAL GESG ทีเ่น้นลงทุนในบรษิทัขนาดใหญ่ มคีุณภาพสงู มี
ลกัษณะของก าไรผนัผวนตามภาวะเศรษฐกจิต ่า และทัง้ 2 กองทุนไดร้บัการจดัอนัดบั Morningstar 5 ดาว เช่นกนั (ขอ้มลู ณ วนัที ่31 
ธ.ค. 2023) 

 
Source: Principal as of 24 January 2024 
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ค าเตือน:  

ผูล้งทุนควรท าความเข้าใจลกัษณะสนิค้า )กองทุน( เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / PRINCIPAL GQE และ PRINCIPAL GESG กองทุนรวมนี้
ลงทุนกระจุกตวัในประเทศสหรฐัอเมรกิา ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย /  PRINCIPAL GESG มไิด้อยู่ภายใต้
ขอ้ก าหนดว่าดว้ยการเปิดเผยขอ้มลูดา้นความยัง่ยนื การบรหิารจดัการและการจดัท ารายงานของกองทุนรวมเช่นเดยีวกบั SRI Fund / บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซื้อขายล่วงหน้า
เพื่อเป็นเครื่องมอืในการป้องกนัความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนของกองทุน )Hedging) ขึ้นอยู่กบัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน / กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ 
กองทุนอาจมคีวามเสีย่งด้านอตัราแลกเปลี่ยน ผูล้งทุนอาจขาดทุนหรอืได้รบัก าไร จากอตัราแลกเปลี่ยน/หรอืได้รบัเงนิคนืต ่ากว่าทุนเริม่แ รกได้ / ผูล้งทุนควรศกึษาผลการ
ด าเนินงานของหน่วยลงทุนแต่ละชนิดของกองทุนใน https://www.principal.th/th/mutual-fundth ก่อนตดัสนิใจลงทุน / Copyright @ 2024 บรษิทั มอรน์ิ่งสตาร ์รเีสรชิ ์ประเทศ
ไทย สงวนลขิสทิธ ิขอ้มลูทีป่ระกอบในเอกสารนี้ : )1) เป็นกรรมสทิธิข์องบรษิทัมอรน์ิ่งสตาร ์และ/หรอื ผูใ้หบ้รกิารขอ้มลู )2) บรษิทัขอสงวนสทิธิใ์นการท าซ ้า หรอืเผยแพร่  )3) 
บรษิทัขอสงวนสทิธิท์ีจ่ะไม่รบัผดิชอบต่อความถูกตอ้ง ครบถว้น และความเสยีหายต่างๆ ทีเ่กดิขึน้ทุกกรณีจากการน าขอ้มลูไปใชอ้า้งองิ / ผลการด าเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่
ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต 

http://www.principal.th/

