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Principal Update: 1 Feb 2024 
By Investment Strategy – Principal Asset Management 

ค าเตือน: ผูล้งทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ )กองทุน( เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / PRINCIPAL GQE และ PRINCIPAL GESG กองทุนรวมนี้ลงทุน
กระจุกตวัในประเทศสหรฐัอเมรกิา ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย /  PRINCIPAL GESG มไิด้อยู่ภายใต้ขอ้กําหนดว่าดว้ยการ
เปิดเผยขอ้มลูดา้นความยัง่ยนื การบรหิารจดัการและการจดัทํารายงานของกองทุนรวมเช่นเดยีวกบั SRI Fund / บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็นเครื่องมอืในการป้องกนัความ
เสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นของกองทุน )Hedging) ขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน / กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุนอาจมคีวามเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น ผูล้งทุนอาจ
ขาดทุนหรือได้รับกําไร จากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนตํ่ ากว่าทุนเริ่มแรกได้ /  ผู้ลงทุนควรศึกษาผลการดําเนินงานของหน่วยลงทุนแ ต่ละชนิดของกองทุนใน 
https://www.principal.th/th/mutual-fundth ก่อนตดัสนิใจลงทุน / Copyright @ 2024 บรษิทั มอรน์ิ่งสตาร ์รเีสรชิ ์ประเทศไทย สงวนลขิสทิธ ิขอ้มลูทีป่ระกอบในเอกสารนี้ : )1) เป็นกรรมสทิธิ ์
ของบรษิทัมอรน์ิ่งสตาร ์และ/หรอื ผูใ้หบ้รกิารขอ้มลู )2) บรษิทัขอสงวนสทิธิใ์นการทําซํ้า หรอืเผยแพร่  )3) บรษิทัขอสงวนสทิธิท์ีจ่ะไม่รบัผดิชอบต่อความถูกตอ้ง ครบถว้น และความเสยีหาย
ต่างๆ ทีเ่กดิขึน้ทุกกรณีจากการนําขอ้มลูไปใชอ้า้งองิ / ผลการดําเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต 
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Fed ช้ีดอกเบีย้ถึงจดุสงูสดุแล้ว แต่ปรบัลดครัง้แรกอาจไมใ่ช่เดือน มี.ค. 2024 
ตราสารหน้ี Investment Grade และหุ้นคณุภาพยงัเหมาะสมเป็น Core Portfolio 

• แม้วา่ Fed จะยงัส่งสญัญาณไม่ชดัเก่ียวกบัเมื่อไหร่ท่ีจะปรบัลดอตัราดอกเบีย้ บลจ.พรินซิเพิล ยงัมีมมุมองพอรต์การลงทุน
หลกัควรประกอบด้วยกองทุนตราสารหน้ี Investment Grade (PRINCIPAL GREDIT) และ กองทุนหุ้นคณุภาพ (PRINCIPAL 
GQE และ PRINCIPAL GESG) เน่ืองด้วยความเส่ียงของเศรษฐกิจชะลอตวั และแนวโน้มการลดดอกเบีย้ท่ีจะเกิดช่วงกลางปี

ช่วยส่งเสริม sentiment เชิงบวกตลาดหุ้นและ ตลาดตราสารหน้ี 

• จากการประชมุ Fed เดอืน ก.พ. Fed มมีตเิอกฉนัทใ์หค้งอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบั 5.25-5.50% ตามคาด และระบุวฏัจกัรการขึน้
ดอกเบีย้ไดส้ิน้สุดแลว้ อย่างไรกต็าม Fed ส่งสญัญาณว่ายงัไมม่แีผนจะปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในเดอืน ม.ีค. เน่ืองจากยงัอยากเหน็ขอ้มลู
ทางเศรษฐกจิเพิม่เตมิ เพื่อยนืยนัว่าการปรบัลดของเงนิเฟ้อครัง้นี้เป็นไปอย่างยัง่ยนื  

• หลงัการประชมุ ความน่าจะเป็นที ่Fed จะลดดอกเบีย้ 0.25% ในเดอืน ม.ีค. ปรบัลดลงสู่ 35% จาก 40% และความน่าจะเป็นที ่Fed จะ
ลดดอกเบีย้ 0.50% ในเดอืน พ.ค. เพิม่ขึน้สู่ 48% จาก 31% แสดงใหเ้หน็ถงึตลาดใหน้ํ้าหนักการลดอตัราดอกเบีย้จะเกดิขึน้ในชว่งกลาง
ปีแทน  

• สาํหรบักลยุทธก์ารลงทุน เรายงัมมีมุมองเป็นบวกต่อสนิทรพัยค์ณุภาพ ทัง้ของตราสารหนี้ และตราสารทุน อย่างไรกต็ามการที ่Fed 
เลื่อนการตดัสนิใจลดดอกเบีย้ออกไป อาจจะส่งผลกระทบต่อการลงทุน โดยเฉพาะอย่างยิง่ในส่วนของตราสารหนี้บา้ง แต่กลยุทธก์าร
ลงทุนของ PRINCIPAL GCREDIT ซึง่มกีองทุนหลกัคอื BNY Mellon Global Credit Fund ไมไ่ดม้เีป้าหมายหลกัทีจ่ะจบัจงัหวะตลาด 
หรอืการเคลื่อนไหวของอตัราดอกเบีย้ โดยผลตอบแทนส่วนเพิม่ (Alpha) ทีก่องทุนสรา้งมทีีม่าจากหลากหลายแหล่ง ดอกเบีย้อาจจะ
กระทบผลตอบแทนผ่าน Duration ไดบ้า้ง แต่ในช่วงตลอด 11 ปีทีผ่่านมา ผลตอบแทนโดยส่วนใหญม่าจากการบรหิารความเสีย่ง (Beta 
Management) เช่น การหาจงัหวะซื้อขายระยะสัน้ และการคดัเลอืกสนิทรพัยเ์ขา้พอรต์การลงทุน (Securities Selection) โดยสรปุใน
ระหว่างน้ี โดยปกติกองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนจากส่วนอ่ืน ๆ ตามท่ีกล่าวข้างต้น อีกทัง้การเลื่อนไมใ่ช่การยกเลิก ดงัท่ี
ได้ช้ีแจงในขา้งต้นว่า ตลาดได้เพ่ิมความน่าจะเป็นท่ี Fed จะลดอตัราดอกเบีย้ระดบั 0.50% ในเดือนพ.ค. แทน ดงันัน้เรายงัคง
มุมมองวา่ตราสารหน้ี (Investment Grade) จะให้ผลตอบแทนท่ีโดดเด่นในปีน้ี และเหมาะสมท่ีจะอยู่ในพอรต์การลงทนุหลกั 
(Core Portfolio) 

• PRINCIPAL GCREDIT กองทนุหลกัเน้นลงทุนในตราสารหนี้ Investment Grade ทัว่โลก มผีลการดาํเนินงานยอ้นหลงัโดดเด่นชนะดชันี
อา้งองิอย่างสมํ่าเสมอ ในระยะเวลา 11 ปี จาก 12 ปี ตัง้แตจ่ดัตัง้กลยุทธน์ี้ ไดร้บัการจดัอนัดบั Morningstar 5 ดาว และตราสารหนี้ทีเ่คย
ลงทุนในพอรต์ไม่เคยมปีระวตัผิดินัดชาํระหนี้เลย (ทีม่า: Fund Fact Sheet ของ BNY Mellon Global Credit Fund ขอ้มลู ณ วนัที ่31 ธ.ค. 2023)  
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