
ภาพรวมการลงทุน

ผลตอบแทนของตลาดหุ้นหลักของโลกปรับตัวเพ่ิมข้ึน โดยเฉพาะประเทศญ่ีปุ่นท่ีเติบโตได้จากการอ่อน
ค่าของเงินเยนท่ีส่งผลดีต่อกลุ่มส่งออก และความคืบหน้าท่ีชัดเจนในการปฏริูปการก ากับดูแลกิจการ ส่งเสริมให้
บริษัทมีการบริหารเงินลงทุนและเงินสดท่ีมีประสิทธิภาพมากข้ึน ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับเพ่ิมจากตัวเลขเศรษฐกิจ
และผลประกอบการบริษัทในตลาดหุ้นท่ีประกาศของไตรมาส 4 ปี 2566 ส่วนใหญ่ยังคงแข็งแกร่งกว่าท่ีตลาด
คาดถึงแม้ตลาดคาดว่าจะเริ่มเห็นการชะลอตัวทางเศรษฐกิจเล็กน้อย เศรษฐกิจยุโรปยังต้องติดตามอย่าง
ใกล้ชิดเน่ืองจากตัวเลขเศรษฐกิจยังออกมาใม่ดีเท่าคาดการณ์ ตลาดหุ้นเวียดนามยังคงเติบโตจากนโยบาย
กระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ ในขณะท่ีตลาดหุ้นประเทศจีนในเดือน ม.ค. ยังคงติดลบต่อเน่ืองจนอยู่ระดับต ่าสุด
ในรอบ 3 ปี ถึงแม้ว่ารัฐบาลจะออกนโยบายเพ่ืออุ้มตลาดหุ้นมูลค่ากว่า 2 ล้านล้านหยวน เน่ืองจากนักลงทุนยัง
กังวลเรื่องความยั่งยืนของมาตรการน้ีในระยะกลางและยาว การลงทุนในกองทุนอสังหาฯ และ REITs ท่ัวโลกมี
แนวโน้มดีข้ึนหลังปรับลดมาในช่วง 2-3 ปี หลังคาดว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบายของหลายประเทศจะปรับลดลง 
อย่างไรก็ตามกองทุนอสังหาฯ และ REITs ของไทยยังให้ผลตอบแทนติดลบจากปัจจัยเฉพาะตัว โดยเฉพาะด้าน
การส่งออกและนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐ

ตราสารหน้ี : อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล (Bond yield) อายุ 10 ปี ของสหรัฐฯ ปรับข้ึนเล็กน้อยท่ี 
0.03% ในเดือนม.ค.จากเงินเฟอ้สหรัฐโดยรวมในเดือน ธ.ค. ค่อนข้างสอดคล้องกับท่ีตลาดคาดการณ์ไว้ดังน้ัน
จึงไม่ได้มีผลกระทบต่อตลาดตราสารหน้ีอย่างมีนัย นอกจากน้ีตลาดยังรอผลการประชุมธนาคารกลางสหรัฐ 
(Fed) ท่ีจะเกิดข้ึนในช่วงต้นเดือน ก.พ. ด้วย อย่างไรก็ตามอัตราผลตอบแทนรัฐบาลไทยสามารถปรับตัวลงได้
ต่อเล็กน้อย โดยเงินเฟอ้ของไทยล่าสุดในเดือน ธ.ค. ปรับลดลงต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 3 ท่ี -0.83% จากการ
ลดลงของราคาน ้ามันเช้ือเพลิง และค่าไฟฟา้ 
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*เปน็การแสดงการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตร (Bond Yield) ไม่ใช่ผลตอบแทน
ท่ีมา : Bloomberg ข้อมูล ณ วันท่ี 31 ม.ค. 2567



ตลาดหุ้นสหรัฐฯ: ดัชนี S&P500 ปรบัข้ึนต่อ 1.6% ในเดือน ม.ค. จากตัวเลขโดยรวมของเงินเฟอ้สหรัฐฯ ท่ี
สอดคล้องกับตลาดคาดการณ์ รวมถึงตัวเลขเศรษฐกิจต่าง ๆ บ่งบอกถึงการขยายตัวของเศรษฐกิจท่ีดี โดย
เงินเฟอ้ CPI ของสหรัฐฯ ของเดือนธ.ค. เติบโต 3.4% เม่ือเทียบกับปีก่อน มากกว่าการคาดการณ์ของตลาด
เล็กน้อยท่ี 3.2% ขณะท่ีเงินเฟอ้ผูผ้ลิต PPI เติบโตท่ี 1% น้อยกวา่ตลาดคาดการณ์ท่ี 1.3% ในสว่นของตัวเลข
เศรษฐกิจ ตัวอย่างเช่น GDP สหรัฐฯ ในไตรมาส 4 ปท่ีีแล้วเติบโต 3.3% มากกวา่ตลาดคาดท่ี 2% ซ่ึงถูก
ขับเคล่ือนโดยสว่นใหญ่จากการใช้จ่ายผู้บริโภคท่ีเติบโต 2.8% มาจากท้ังภาคสินค้าและบริการ เช่น ร้านอาหาร
โรงแรม สินค้าไม่คงทน และยานพาหนะ นอกจากน้ีผลประกอบการสหรัฐฯ ในไตรมาส 4 ปี 2566 ท่ีก าลัง
ประกาศยังคงเป็นปจัจยับวกต่อตลาดได้เล็กน้อยเน่ืองจาก ของบรษิัทในดัชนี S&P500 ประมาณ 30% ท่ี
รายงานผลประกอบการแล้วสว่นใหญ่ชนะการประมาณการณข์องตลาดได้
ตลาดหุ้นยุโรป: ดัชนี STOXX Europe 600 เดือน ม.ค. ปรบัตัวเพ่ิมข้ึน 1.4% โดยได้รับปจัจยับวก หลังจาก
ผลประกอบการไตรมาส 4 ปี 2566 ของบรษิัทสินค้าแบรนด์เนมช้ันน าของยุโรป เช่น บริษัท RICHEMONT 
(เจ้าของแบรนด์ Cartier) บริษัท LVMH (หลยุสว์ิตตอง) รวมท้ัง บรษิัท ASML ผู้ผลิตเครื่องจักรส าหรับการ
ผลิตชิพรายส าคญั ออกมาสดใสดีกว่าท่ีตลาดคาด อีกท้ังธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติคงอัตราดอกเบีย้
4% ตามคาดการณ์ต่อเน่ืองเป็นครั้งท่ี 3 ในการประชุมรอบเดือนมกราคม หนุนให้ตลาดหุ้นปรบัตัวเพ่ิมข้ึน
อย่างไรก็ตามเน่ืองจากผลประกอบการของบรษิัทจดทะเบยีนออกมาเพียง 10% เท่าน้ัน อีกท้ังเศรษฐกิจยุโรปท่ี
ยังคงออ่นแอ ดัชนี PMI ท้ังภาคการผลิตการบริการท่ียังอยูใ่นช่วงหดตัว ท าใหย้ังคงมุมมองเป็นกลางต่อ
ตลาดหุ้นยุโรป
ตลาดหุ้นญ่ีปุ่น: ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นเดือนม.ค. ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 8.4% ท าจุดสูงสุดใหมใ่นรอบ 34 ปี ได้รบัปจัจัยบวก
จากเงินเยนท่ีออ่นค่าลงหนุนหุ้นกลุ่มส่งออก ประกอบกับความคาดหวังของนักลงทุนว่าธนาคารกลางญ่ีปุ่น
(BoJ) ยังไม่กลับทิศนโยบายเพ่ิมมากข้ึน จากตัวเลขค่าจา้งท่ียังคงออ่นแอและอัตราเงินเฟอ้เดือน ธ.ค.ท่ีชะลอ
ตัวลงต่อเน่ือง ท้ังน้ีในการประชุมนโยบายการเงินเดือนม.ค.ธนาคารกลางญ่ีปุ่นมีมติคงอัตราดอกเบีย้นโยบาย
ระยะสั้นไว้ท่ี -0.1% โดยยังคงใช้นโยบายการเงินแบบผอ่นคลาย และนโยบายการควบคุมเส้นอัตราผลตอบแทน
(Yield Curve Control - YCC) ต่อไป โดยในรายงานการประชุมระบวุ่าธนาคารจะคงด าเนินนโยบายการเงิน
แบบผอ่นคลายอย่างระมัดระวัง มีเปา้หมายท่ีจะบรรลุเงินเฟอ้ท่ีระดับ 2% อย่างยั่งยืนและมีเสถียรภาพควบคู่ไป
กับการปรับเพ่ิมข้ึนของค่าจา้ง
ตลาดหุ้นจีน: ตลาดหุ้นจีน A-Shares ปรบัลดจากปลายปีท่ีแล้ว –6.3% เป็นไปในทิศทางเดียวกับตลาดหุ้น
ฮ่องกง H-Shares ท่ีปรับลด -10.0% ท้ังน้ีตลาดหุ้นท้ังสองตลาดได้ปรับตัวข้ึนในช่วงสัปดาห์ท่ี 4 ของเดือน
ม.ค. หลังจากรัฐบาลได้ประกาศมาตรการช่วยเหลือตลาดหุ้นและเศรษฐกิจ 2 มาตรการ ได้แก่ 1 การอัดฉีดเงิน
จ านวน 2 ล้านล้านหยวน (ประมาณ 10 ล้านล้านบาท) ผา่นกองทุนรักษาเสถียรภาพเพ่ือพยุงตลาดหุ้นหลังจาก
ท่ีตลาดปรับลดจนอยูใ่นระดับต ่าสุดต้ังแต่ปี 2564 และ 2) การลดอัตราเงินส ารอง (Reserve Ratio) ของ
ธนาคารต่าง ๆ ลง 0.5% หรือประมาณ 1 ล้านล้านหยวน (5 ล้านล้านบาท) เพ่ือให้ธนาคารสามารถซ้ือพันธบัตร
หรอืปล่อนสินเช่ือเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจได้มากข้ึน ท้ังน้ีตัวเลขทางเศรษฐกิจของไตรมาส 4 ปี 2566 ท่ีประกาศ
ออกมายังออกมาผสมผสาน โดยตัวเลขภาคธุรกิจและการส่งออกออกมาดีข้ึน เช่น การผลิตภาคอุตสาหกรรม
เดือนธ.ค. อยู่ท่ี 6.8% เม่ือเทียบกับปีก่อน (ตลาดคาด 6.6%) การส่งออกเดือนธ.ค. 2.3% เม่ือเทียบกับปีก่อน
(ตลาดคาด 1.5%) และดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือท้ังภาคการผลิตและการบริการเดือนธ.ค. สูงกว่า 50 ซ่ึงแสดงให้
เห็นถึงการเติบโต ในขณะท่ีตัวเลขภาคการบริโภคยังออกมาต ่ากวา่ท่ีตลาดคาด เช่น ตัวเลขการค้าปลีกเดือน
ธ.ค. เม่ือเทียบกับปีท่ีแล้วอยูท่ี่ 7.4% (ตลาดคาด 8%) สง่ผลใหอ้ัตราเงินเฟอ้ในเดือนธ.ค.ของจีนยังคงอยู่ระดับ
ต ่า โดยปรบัข้ึนเพียง 0.1% จากเดือนพ.ย. เท่าน้ัน โดยสรุปตลาดหุ้นจีนยังรอถึงความชัดเจนของนโยบายขนาด
ใหญ่ท่ีสามารถแก้ปัญหาท่ีพ้ืนฐานของเศรษฐกิจได้ เม่ือน้ันตลาดจะสามารถปรบัข้ึนได้อยา่งยั่งยนื
ตลาดหุ้นเวียดนาม : ตลาดหุ้นเวียดนามปรบัข้ึน 3.0% จากเดือนท่ีแล้ว โดยสภาพคล่องในตลาดมีเสถียรภาพ
มากข้ึนจากการลงทุนของนักลงทุนรายยอ่ย เน่ืองจากอตัราดอกเบีย้ยังคงอยูใ่นระดับต ่า และคาดการณ์กันวา่
อัตราดอกเบีย้จะคงอยู่ระดับน้ีในช่วงครึ่งปีแรกเพ่ือกระตุ้นสินเช่ือในประเทศให้เพ่ิมมากข้ึน ตัวเลขทางเศรษฐกิจ
ของเวียดนามโดยรวมยังออกมาดี ผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP) ไตรมาส 4 ปีท่ีแล้ว ปรบัเพ่ิม 6.72%
จากปีก่อน ตัวเลขการลงทนุโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ปี 2566 มีมูลค่าสูงสุดในรอบ 5 ปีท่ี 3.7 หม่ืนล้าน
เหรยีญสหรัฐ ปรบัเพ่ิม 32.1% จากปีก่อน อีกท้ังกฎหมายท่ีดินฉบบัแก้ไขได้ผ่านการรับรองจากรัฐบาลในช่วง
กลางเดือนม.ค.ท่ีผ่านมา ซ่ึงจะส่งผลใหภ้าคอสังหาริมทรพัย์เติบโตได้มากข้ึนจากการมีอุปทาน (Supply) ท่ีดิน
มากข้ึนสอดรับกับความต้องการท่ียังมีอยู่ในตลาด
สินทรัพย์ทางเลอืก: กองทุนอสังหาริมทรัพย์และREITs ท่ัวโลกปรบัลดลง -4.02% จากเดือนก่อนหลังปรับข้ึน 
มาในช่วงปลายปีท่ีแล้วจากความคาดหวังเรือ่งการลดอัตราดอกเบีย้ของธนาคารสหรฐัฯ(Fed) โดยผลตอบแทน 
ท่ีลดลงมาจากการผิดหวังเรือ่งการลดอัตราดอกเบีย้ท่ีมีแนวโน้มถูกเล่ือนเป็นกลางปี ในขณะท่ีกองทุนอสังหา
ริมทรัพย์ และREITs ของไทย ผลตอบแทนปรบัลง -1.30% สอดคล้องกับตลาดหุ้นไทย เน่ืองจากปญัหา
เฉพาะตัวในประเทศ เช่น ยงัหาข้อสรปุเรือ่งการจัดหาเงินทุนส าหรบันโยบายดิจิตอลวอลเล็ตไม่ได้ หรอืภาคส่ง
ออกท่ียังโตต ่ากวา่ตลาดคาด ในสว่นของราคาทองค าปรบัลดลงจากเดือนก่อน -1.1% เน่ืองจากความกังวล
เรื่องสงครามระหว่างภูมิรัฐศาสตร์ต่าง ๆ ลดลงและสกุลเงินดอลลาร์ยังคงแข็งค่าเม่ือเทียบกับสกุลเงินหลักอื่น
เช่น ยูโร หรือ เยน
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UW
Slightly 

UW
Neutral

Slightly 
OW

OW

ตราสารหน้ี

• ท่ัวโลก

• ไทย

ตราสารทุน

• ท่ัวโลก

• สหรัฐฯ

• ยุโรป

• ญ่ีปุน่

• เอเชีย ยกเว้น ญ่ีปุน่

• จีน

• ไทย

• เวียดนาม

กองทุนอสังหาฯ

• กองทุนอสังหาฯ ท่ัวโลก

• กองทุนอสังหาฯ ไทย

สินค้าโภคภัณฑ์
(ทองค า,น ้ามัน, อื่น ๆ)

มุมมองการลงทุนสะท้อนระยะเวลาการลงทุน 1 เดือน
แสดงถึงการเปลี่ยนแปลงมมุมองจากเดือนกอ่น (สีฟา้อ่อน      ) มาถึง
ปัจจุบัน (สีน ้าเงิน     )

เราคงมุมมอง Slightly OW ในกลุ่ม ตราสารหนี้ โดยเฉพาะตราสารหนี้ทั่วโลกประเภทระดับการ
ลงทุน (Investment grade) ที่มีคุณภาพดี จากแนวโน้มอัตราดอกเบ้ียสหรัฐฯ ที่มีโอกาสปรับลดลง 3 
คร้ังในปีนี้ แม้ว่าอาจจะเกิดขึ้นคร้ังแรกในช่วงกลางปีก็ตาม อ้างอิงการประชุม Fed เดือน ก.พ. โดยมี
กองทุนแนะน าคือ PRINCIPAL GCREDIT ในขณะที่ ตราสารทุน เรายังมีมุมมอง Neutral จากตลาดหุ้น 
โดยเฉพาะฝ่ังสหรัฐฯ ที่ปรับขึ้นต่อในเดือน ม.ค. จึงอาจท าให้ระยะส้ันก่อให้เกิดการปรับฐานได้ จากมูลค่าหุ้น
ที่เร่ิมตึงตัว แต่นโยบายการเงินของสหรัฐฯ ยังคงเอ้ือต่อการลงทุนในตลาดหุ้น และเรายังแนะน าการลงทุน
ในหุ้นคุณภาพผ่าน PRINCIPAL GQE เป็นหลัก ในส่วนของตลาดหุ้นเวียดนาม เรามีมุมมอง Slightly 
OW เนื่องจากตัวเลขเศรษฐกิจยังคงออกมาดี เช่น FDI ในปี 2566 ที่สูงสุดในรอบ 5 ปี หรือ GDP ไตร
มาส 4 ปีก่อนซ่ึงปรับขึ้น 6.72% ขณะที่มูลค่าตลาดยังน่าดึงดูด (Forward P/E Ratio อยู่ในระดับ -1 
sd. ของค่าเฉลี่ย 5 ปี) โดยมีกองแนะน าคือ PRINCIPAL VNEQ กองทุนอสังหาฯ เรามีมุมมองเป็น 
Neutral ด้วยเหตุผลดอกเบ้ียสหรัฐฯ อยู่ที่จุดสูงสุดแล้ว และ Fed มีแนวโน้มลดอัตราดอกเบ้ียได้ 3 คร้ัง
ในปีนี้ โดยเรายังแนะน ากองทุนอสังหาฯ ทั่วโลก หรือฝ่ังประเทศพัฒนาแล้วมากกว่าภายในประเทศ 
เนื่องจากกองทุนอสังหาฯ ไทยยังคงโดนกดดันจาก sentiment ที่อ่อนแอจากตลาดหุ้นในประเทศ

มุมมองการลงทุนรายสินทรัพย์



กองทุน

Clients’ Portfolio Model (น ้าหนักในพอร์ตการลงทุน)

Income Balance Growth
Active 
Growth

Global 
Growth

สินทรัพย์เส่ียงต ่า-ปานกลาง

PRINCIPAL DPLUS-A 19.5% 14.4% 3.9% 2.1% -

PRINCIPAL GFIXED 19.5% 14.4% 3.9% 2.1% -

PRINCIPAL GCREDIT-A 26.0% 19.2% 5.2% 2.8% -

สินทรัพย์เส่ียงสูง

PRINCIPAL GQE-A 10.5% 15.6% 26.1% 18.6% 20.0%

PRINCIPAL GESG-A 10.5% 20.8% 34.8% 32.6% 35.0%

PRINCIPAL GOPP-A 14.0% 15.6% 26.1% 27.9% 30.0%

PRINCIPAL GHEALTH-A - - - 7.4% 8.0%

PRINCIPAL VNEQ-A - - - 6.5% 7.0%
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ค าเตือน
• ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทน และ ความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
• PRINCIPAL GQE, PRINCIPAL GHEALTH และ PRINCIPAL GESG กองทุนรวมน้ีลงทุนกระจุกตัวในประเทศ

สหรัฐอเมริกา ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย 
• PRINCIPAL GOPP กองทุนหลักลงทุนกระจุกตัวในอเมริกาเหนือ ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยง

ของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย
• PRINCIPAL GESG มิได้อยู่ภายใต้ข้อก าหนดว่าด้วยการเปดิเผยข้อมูลด้านความย่ังยืน การบริหารจัดการและการ

จัดท ารายงานของกองทุนรวมเช่นเดียวกับ SRI Fund
• PRINCIPAL VNEQ ลงทุนกระจุกตัวในประเทศเวียดนาม ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ

พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย
• PRINCIPAL GHEALTH ลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม Healthcare ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุน

จ านวนมาก 
• บริษัทจัดการใช้สัญญาซ้ือขายล่วงหน้าเพ่ือเปน็เคร่ืองมือในการปอ้งกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียนของ

กองทุน (Hedging) ข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน /กองทุนมีนโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุน
อาจมีความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไร จากอัตราแลกเปล่ียน/หรือได้รับเงินคืน
ต ่ากว่าทุนเร่ิมแรกได้

• ผู้ลงทุนควรศึกษาผลการด าเนินงานของหน่วยลงทุนแต่ละชนิดของกองทุนในเว็บไซต์ของบลจ.  
https://www.principal.th/th/mutual-fundth ก่อนตัดสินใจลงทุน 

• ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เปน็สิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต



Income Balance Growth
Active 
Growth

Global 
Growth

การจัดสรรสินทรัพย์ (Asset Allocation)

สินทรัพย์เส่ียง
ต ่า -ปานกลาง

ตลาดเงิน - - - - -

ตราสารหน้ี 65% 48% 13% 7% -

สินทรัพย์
เส่ียงสูง

ตราสารทุนทั่วโลก 35% 52% 87% 93% 100%

ตราสารทุนไทย - - - - -

กองทุนอสังหา
ฯ/REITs

- - - - -

สินค้าโภคภัณฑ์ - - - - -

ผลตอบแทนและความเส่ียง

ผลตอบแทนคาดหวังเฉล่ียต่อปี 3 ปี 6.00% 7.29% 9.89% 10.32% 10.83%

ความเส่ียงคาดหวังเฉล่ียต่อปี 3 ปี 5.85% 7.65% 11.63% 12.33% 13.15%

ช่วงผลตอบแทนคาดหวัง
0.15%-
11.84%

-0.35%-
14.94%

-1.74%-
21.51%

-2.00%-
22.65%

-2.32%-
23.98%

Downside Risk 

VaR 95% -9.62% -12.57% -19.12% -20.28% -21.63%

VaR 99% -13.60% -17.78% -27.05% -28.68% -30.59%

Max. drawdown rolling 3 years -16.60% -19.46% -25.14% -26.09% -27.18%

No. of days to recover 85 80 80 80 80 

Average drawdown -4.85% -6.05% -8.00% -8.39% -8.20%

Average days to recover drawdown
24 26 19 18 16 

ค าเตือน : Principal Asset Allocation Plan เป็นบริการการแนะน าการจัดพอร์ตการลงทุนแบบการ
กระจายการลงทุนไปในสินทรัพย์ต่าง ๆ (Asset Allocation) ตามระดับความเส่ียงในการลงทุนของผู้
ลงทุน โดยเป็นการพิจารณาและประเมินภาวะการลงทุน เพ่ือการสร้างและปรับพอร์ตอย่างสมดุล และ
อาจจะพิจารณาและน าเสนอการปรับเปลี่ยนสัดส่วนการลงทุนหรือปรับพอร์ตลงทุนเป็นรายเดือน เพ่ือให้
มั่นใจได้ว่าพอร์ตการลงทุนมีการกระจายความเส่ียงอย่างเหมาะสมและสอดรับกับภาวะการลงทุน เนื่องจาก
การเปลี่ยนแปลงของราคาที่เปลี่ยนไปตามภาวะตลาดส่งผลให้สัดส่วนของแต่ละสินทรัพย์ที่ลงทุนมีการ
ปรับเปลี่ยนไปจากสัดส่วนการลงทุนที่เหมาะสม อาจท าให้พอร์ตการลงทุนมีความเส่ียงสูงหรือต ่าไปกว่าที่
ควรจะเป็น เพ่ือให้สัดส่วนการลงทุนเข้าสู่สัดส่วนการลงทุนที่เหมาะสม Principal Asset Allocation 
Plan เป็นเพียงค าแนะน าของ บริษัทจัดการ ผู้ลงทุนอาจ ไม่ได้รับผลตอบแทนตามคาดหวัง ทั้งนี้ ผู้ลงทุน
ควรท าความ เข้าใจการจัดสรรการลงทุน (Basic Asset Allocation) ตามค าแนะน าของส านักงาน ก.ล.ต.
 
พอร์ตการลงทุนดังกล่าวเป็นเพียงการประมาณการสัดส่วนการลงทุน ซ่ึงสามารถเปลี่ยนแปลงได้เมื่อ
ลงทุนจริง ขึ้นอยู่กับสภาพตลาด การลงทุนและโอกาสการลงทุนในแต่ละขณะ ทั้งนี้ ประมาณการสัดส่วน
การลงทุน ไม่ใช่การรับประกันหรือยืนยันถึงผลตอบแทนในอนาคต/ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะ
สินค้า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน
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ค าอธิบายประกอบตารางมุมมองการลงทุนรายสินทรัพย์
• OW ย่อมาจาก Overweight หมายถึง ให้น ้าหนักมากกว่าตัวเปรียบเทียบ (Benchmark)
• UW ย่อมาจาก Underweight หมายถึง ให้น ้าหนักน้อยกว่าตัวเปรียบเทียบ (Benchmark)

ค าอธิบายประกอบ Clients’ Portfolio Model 5 พอร์ตลงทุนแนะน า
ส าหรับผู้ลงทุนที่มรีะดับความเส่ียง “ปานกลางคอ่นขา้งสูง” แนะน าพอร์ตการลงทนุ “Income”
• ส าหรับผู้ลงทุนที่มรีะดับความเส่ียง “สูง” ท่านสามารถลงทุนในพอร์ตการลงทนุ “Income” และ 

“Balance”
• ส าหรับผู้ลงทุนที่มรีะดับความเส่ียง “สูงมาก” ท่านสามารถลงทุนในพอร์ตการลงทนุ “Income”, 

“Balance”, “Growth”, “Active Growth” และ “Global Growth”
• ทั้งนี้หากทา่นผู้ลงทนุมีความประสงคจ์ะลงทุนในพอร์ตลงทนุทีม่รีะดับความเส่ียงสูงกว่าระดับความ

เส่ียงการลงทนุของท่าน ท่านจะต้อง “ยืนยัน” รับทราบความเส่ียงของพอร์ตลงทุนทีท่่านได้เลอืก
ลงทุน

ค าอธิบายประกอบ Expected Return และ Return Volatility (ความผันผวนของอัตราผลตอบแทน
คาดการณ์ในระยะเวลา 3 ป ีข้างหน้า)

Expected Return และ Return Volatility หมายถึง อัตราผลตอบแทนและคา่ความเส่ียง
คาดการณ์เฉลีย่ต่อปี ส าหรับการลงทุนในระยะ 3 ปีข้างหน้า ซ่ึงมาจากการศึกษาขอ้มลู ในอดีตย้อนหลัง
เป็นฐานในการค านวณ ดังนั้น ชุดข้อมูลดังกล่าว จึงมิได้ยืนยันถึงอัตราผลตอบแทนที่จะเกดิขึน้จริงใน
อนาคต Expected Return และ Return Volatility ค านวณมาจาก อัตราผลตอบแทนและคา่ความเส่ียง
ที่เกิดขึ้นจริงในอดีตของตราสารทนุไทย ตราสารทุนต่างประเทศ และการลงทนุทางเลอืกในกองทนุ
อสังหาริมทรัพย์และ REITs ผ่านดัชนีทีใ่ชเ้ป็นตัวแทนแต่ละสินทรัพย์ ข้อมูลย้อนหลัง 10 ปี (ต้ังแต่ 
มกราคม 2014 ถึง มกราคม 2024) ขณะที่ตราสารหนีไ้ทย ค านวณมาจาก แนวโน้มอัตราผลตอบแทนจาก
เส้นอัตราผลตอบแทนของตลาดตราสารหนี้ หรือ Bond Yield Curve

ดัชนีที่ใช้ในการค านวณอัตราผลตอบแทนในอดีตของแต่ละ สินทรัพย์ ได้แก่
• ตราสารหนี้ : ดัชนี GovBond 1-3Yrs NTR Index (50%) + MTMCorpA-up 1-3Yrs NTR 

Index (25%) + Avg12MFixed(BBL,KBANK,SCB) (25%)
• ตราสารทุนต่างประเทศ : ดัชนี MSCI ACWI Total Return Index
• ตราสารทุนไทย : ดัชนี SET Total Return Index
• กองทุนอสังหาริมทรัพย์และ REITs : ดัชนี SET PF&REIT Total Return Index (50%) + ดัชนี 

FTSE ST Real Estate Investment Trusts Total Return Index (50%)

ผู้จัดท า
ศุภจักร เอิบประสาทสุข – Head of Investment Strategy
ธเนศ เลิศเพชรพันธ์ – Investment Strategist
มินตรา จันทวิชชประภา – Investment Strategist
มนสิชา อุทิศชลานนท์ – Investment Strategist
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