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Principal Update: 7 Feb 2024 
By Investment Strategy – Principal Asset Management 

เพ่ิมน ้าหนักหุ้นเวียดนาม ผ่าน PRINCIPAL VNEQ  
จากก าไรโต ปัจจยัพืน้ฐานหนุน มูลค่าน่าสนใจ 

• บลจ.พรินซิเพิลแนะน าเพ่ิมน ้าหนักหุ้นเวียดนามในพอรต์การลงทุน โดยอ้างอิงตามพอรต์แนะน าตามระดบัความเส่ียง
ด้านล่าง หลงัจากผ่านมา 1 เดอืน ของปี 2024 หุ้นเวยีดนามโดยรวมมี Outlook ท่ีสดใสมากขึ้น จากก าไร Q4 23 ท่ีแขง็แกร่ง 
ตวัเลขเศรษฐกิจท่ีดดีูขึ้น และตลาดหุ้นกู้ท่ีคึกคกั ขณะท่ี Valuation ยงัอยูใ่นระดบัน่าดึงดดู 

• ตลาดหุน้เวยีดนาม (VN Index) ปรบัขึน้ตัง้แตต่น้ปี 5.2% (ขอ้มลู ณ วนัที ่6 ก.พ. 2567) outperform ตลาดหุน้โดยภาพรวมทัว่โลก โดย
ไดร้บัปัจจยัหนุนจากการประกาศ Earnings Q4 23 ทีแ่ขง็แกร่ง ซึง่ก าไรสุทธเิตบิโตถงึ 30.4% YoY (อา้งองิขอ้มลูจาก 1,128 บรษิทัที่
ประกาศงบแลว้ และคดิเป็นประมาณ 96% ของ Market Cap ขอ้มลู ณ วนัที ่5 ก.พ. 2567) น าโดยกลุ่มธนาคารทีม่กี าไรสุทธโิตถงึ 
22.5% จากค่าใชจ้่ายการตัง้ส ารองหนี้เสยีทีล่ดลง 

• ในส่วนของตวัเลขเศรษฐกจิ PMI ภาคการผลติของเวยีดนามในเดอืน ม.ค. ปรบัขึน้เกนิระดบั 50 เป็นครัง้แรกในรอบ 5 เดอืน โดยไดร้บั
แรงหนุนจากการเพิม่ขึน้ของจ านวนยอดค าสัง่ซื้อใหม่ (new order) อกีทัง้การน าเขา้และส่งออกกป็รบัตวัดขีึน้อย่างมนีัยในเดอืน ม.ค. 
โดยยอดส่งออกเพิม่ขึน้ 7% MoM หรอื 42% YoY ขณะทีน่ าเขา้ปรบัขึน้ 4% MoM หรอื 33% YoY แสดงใหเ้หน็ถงึการเตบิโตของ
กจิกรรมทางการคา้ (trade activities) ทีแ่ขง็แกรง่ นอกจากนี้จ านวนนักท่องเทีย่วกป็รบัตวัสงูขึน้อย่างต่อเนื่อง โดยในเดอืน ม.ค. 
เวยีดนามมจี านวนนักท่องเทีย่วถงึ 1.5 ลา้นคน เพิม่ขึน้ 10.9% MoM หรอื 73.6% YoY  

• ในแงข่อง Valuation ตลาดหุน้เวยีดนามเทรดอยูท่ี ่– 1.5 SD ของ forward P/E เฉลีย่ยอ้นหลงั 5 ปี และในชว่งเดอืน ม.ค. ทีผ่า่นมา
ตลาดหุน้กูเ้วยีดนามยงัคงมกีารซื้อขายอย่างคกึคกั มกีารออกหุน้กูใ้หม่เป็นจ านวนถงึ 5.2 ลา้นลา้นเวยีดนามดอง (213 ลา้นดอลลาร)์ น า
โดยบรษิทั Vingroup  

• จากเหตผุลดงักล่าว เราแนะน าเพิม่น ้าหนักการลงทุนในหุน้เวยีดนามผ่าน PRINCIPAL VNEQ มกีลยุทธก์ารลงทุนเชงิรุก เน้นลงทุนหุน้
ทีเ่ป็นผูช้นะระยะยาวทีม่กีารเตบิโตสงูและมธีรรมาภบิาลในตลาดหุน้เวยีดนาม โดยผูจ้ดัการกองทนุและนักวเิคราะหท์ัง้ชาวไทยและ
เวยีดนามใชก้ารวเิคราะหท์ัง้แบบ Top-down และ Bottom-up เพื่อเฟ้นหาบรษิทัแขง็แกรง่ และจะไดร้บัประโยชน์จากการเตบิโตของ
เศรษฐกจิเวยีดนาม ปัจจุบนักองทุนเน้นลงทุนหุน้กลุ่มธนาคาร เนื่องจากแนวโน้มการเตบิโตของสนิเชื่อทีด่ ีและกองทุนมผีลการ
ด าเนินงานยอ้นหลงัโดดเด่นอย่างต่อเนื่อง และไดร้บัรางวลั Morningstar 5 ดาว ณ วนัที ่31 ธ.ค. 2566  
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ค าเตือน: Principal Asset Allocation Plan เป็นบรกิารการแนะน าการจดัพอรต์การลงทุนแบบการกระจายการลงทุนไปในสนิทรพัยต์า่ง ๆ )Asset Allocation) ตามระดบัความ
เสีย่งในการลงทุนของผู้ลงทุน โดยเป็นการพจิารณาและประเมนิภาวะการลงทุน เพื่อการสรา้งและปรบัพอร์ตอย่างสมดุล และอาจจะพจิารณาและน าเ สนอการปรบัเปลี่ยน
สดัส่วนการลงทุนหรอืปรบัพอร์ตลงทุนเป็นรายเดอืน เพื่อใหม้ัน่ใจได้ว่าพอรต์การลงทุนมกีารกระจายความเสีย่งอย่ างเหมาะสมและสอดรบักบัภาวะการลงทุน เนื่องจากการ
เปลีย่นแปลงของราคาทีเ่ปลีย่นไปตามภาวะตลาดส่งผลใหส้ดัส่วนของแต่ละสนิทรพัยท์ีล่งทุนมกีารปรบัเปลีย่นไปจากสดัส่วนการลงทุนทีเ่หมาะสม อาจท าใหพ้อรต์การลงทุนมี
ความเสีย่งสงูหรอืต ่าไปกว่าทีค่วรจะเป็น เพื่อใหส้ดัส่วนการลงทุนเขา้สู่สดัส่วนการลงทุนทีเ่หมาะสม Principal Asset Allocation Plan เป็นเพยีงค าแนะน าของ บรษิทัจดัการ ผู้
ลงทุนอาจ ไม่ไดร้บัผลตอบแทนตามคาดหวงั ทัง้นี้ ผูล้งทุนควรท าความ เขา้ใจการจดัสรรการลงทุน )Basic Asset Allocation) ตามค าแนะน าของส านักงาน ก.ล.ต. 

พอร์ตการลงทุนดงักล่าวเป็นเพยีงการประมาณการสดัส่วนการลงทุน ซึ่งสามารถเปลี่ยนแปลงไดเ้มื่อลงทุนจรงิ ขึน้อยู่กบัสภาพตลาด การลงทุน และโอกาสการลงทุนในแต่ละ
ขณะ ทัง้นี้ ประมาณการสดัส่วนการลงทุน ไม่ใช่การรบัประกนัหรอืยนืยนัถงึผลตอบแทนในอนาคต/ ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ )กองทุน( เงื่อนไข ผลตอบแทน 
และความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน 

ค าอธบิายประกอบ Clients’ Portfolio Model 5 พอรต์ลงทุนแนะน า  

ส าหรบัผูล้งทุนทีม่รีะดบัความเสีย่ง “ปานกลางค่อนขา้งสงู” แนะน าพอรต์การลงทุน “Income”  

ส าหรบัผูล้งทุนทีม่รีะดบัความเสีย่ง “สงู” ท่านสามารถลงทุนในพอรต์การลงทุน “Income” และ “Balance” 

ส าหรบัผูล้งทุนทีม่รีะดบัความเสีย่ง “สงูมาก” ท่านสามารถลงทุนในพอรต์การลงทุน “Income”, “Balance”, “Growth”, “Active Growth” และ “Global Growth” 

ทัง้นี้หากท่านผูล้งทุนมคีวามประสงคจ์ะลงทุนในพอรต์ลงทุนที่มรีะดบัความเสีย่งสูงกว่าระดบัความเสีย่งการลงทุนของท่าน ท่านจะตอ้ง “ยืนยนั” รบัทราบความเสีย่งของพอร์ต
ลงทุนทีท่่านไดเ้ลอืกลงทุน 

ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ )กองทุน( เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / PRINCIPAL GQE, PRINCIPAL GHEALTH และ PRINCIPAL 
GESG กองทุนรวมนี้ลงทุนกระจุกตวัในประเทศสหรฐัอเมรกิา ผู้ลงทุนจึงควรพจิารณาการกระจายความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย / PRINCIPAL 
GOPP กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในอเมรกิาเหนือ ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย /  PRINCIPAL GESG มไิดอ้ยู่
ภายใต้ข้อก าหนดว่าด้วยการเปิดเผยข้อมูลด้านความยัง่ยนื การบรหิารจดัการและการจดัท ารายงานของกองทุนรวมเช่นเดียวกบั SRI Fund / PRINCIPAL VNEQ ลงทุน
กระจุกตวัในประเทศเวยีดนาม ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย / บรษิทัจดัการใช้สญัญาซื้ อขายล่วงหน้าเพื่อเป็น
เครื่องมอืในการป้องกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นของกองทุน )Hedging) ขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน / กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุนอาจมี
ความเสีย่งด้านอตัราแลกเปลี่ยน ผูล้งทุนอาจขาดทุนหรอืได้รบัก าไร จากอตัราแลกเปลี่ยน/หรอืได้รบัเงนิคนืต ่ากว่าทุนเริม่แรกได้ / ผู้ ลงทุนควรศกึษาผลการด าเนินงานของ
หน่วยลงทุนแต่ละชนิดของกองทุนใน https://www.principal.th/th/mutual-fundth ก่อนตดัสนิใจลงทุน / Copyright @ 2024 บรษิทั มอร์นิ่งสตาร์ รเีสรชิ์ ประเทศไทย สงวน
ลขิสทิธ ิขอ้มลูทีป่ระกอบในเอกสารนี้ : )1) เป็นกรรมสทิธิข์องบรษิทัมอรน์ิ่งสตาร ์และ/หรอื ผูใ้หบ้รกิารขอ้มลู )2) บรษิทัขอสงวนสทิธิใ์นการท าซ ้า หรอืเผยแพร่  )3) บรษิทัขอ
สงวนสทิธิท์ีจ่ะไม่รบัผดิชอบต่อความถูกตอ้ง ครบถว้น และความเสยีหายต่างๆ ทีเ่กดิขึน้ทุกกรณีจากการน าขอ้มลูไปใชอ้้างองิ / ผลการด าเนินงานในอดตีมไิด้เป็นสิง่ยนืยนัถึง
ผลการด าเนินงานในอนาคตผลการด าเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต 
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