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Principal Update: 14 Feb 2024 
By Investment Strategy – Principal Asset Management 

เงินเฟ้อสหรฐัฯ มากกว่าคาด สร้างความผนัผวนตลาด 
สินทรพัยค์ณุภาพ ส่ิงท่ีนักลงทุนควรมีในพอรต์หลกั 

• บลจ.พรินซิเพิลเน้นย า้ค าแนะน าต่อการลงทุนในสินทรพัยค์ณุภาพทัง้ตราสารทุน และตราสารหน้ี (PRINCIPAL GQE, 
PRINCIPAL GESG และ PRINCIPAL GCREDIT) หลงัทัง้ตวัเลขเงินเฟ้อทัว่ไปและพื้นฐานของสหรฐัเดือนม.ค. มากกวา่คาด 
ก่อให้เกิดแรงกดดนั และความผนัผวนทัง้ในตลาดทุน และตลาดตราสารหน้ีอีกครัง้ 

• เงนิเฟ้อทัว่ไปสหรฐัเดอืนม.ค. เตบิโต 3.1% YoY มากกว่าตลาดคาดการณ์ที ่2.9% YoY และ 0.3% MoM มากกว่าคาดที ่0.2% MoM
ขณะทีเ่งนิเฟ้อพืน้ฐานเตบิโต 3.9% YoY มากกว่าตลาดคาดการณ์ที ่3.7% YoY และ 0.4% MoM มากกว่าคาดที ่0.3% MoM จากผล
ของการปรบัขึน้ของราคาสนิคา้ภาคบรกิาร และค่าทีอ่ยู่อาศยัเป็นส่วนใหญ่ 

• จากขอ้มลูตวัเลขเงนิเฟ้อดงักล่าวส่งผลใหน้ักลงทุนในตลาดมองโอกาสที ่Fed จะปรบัลดอตัราดอกเบีย้ครัง้แรกถูกเลื่อนออกไป โดย 
ขอ้มลูจาก FedWatch Tool ณ วนัที ่14 ก.พ. 67 ระบุความน่าจะเป็นของการลดอตัราดอกเบีย้ของ Fed ในเดอืน พ.ค. เหลอื 37.5% 
จาก 52.2% และในเดอืน ม.ิย. เพิม่ขึน้เป็น 50.1% จาก 41.9% ผลทีต่ามมาคอืทัง้ตลาดตราสารหนี้ และตราสารทุนมคีวามผนัผวนมาก
ขึน้เมื่อคนื  

• ในแงข่องกลยุทธก์ารลงทุนในชว่งครึง่ปีแรก เรายงัมมีมุมองเป็นบวกต่อสนิทรพัยท์ีเ่น้นคุณภาพ ทัง้ตราสารหนี้ และตราสารทุน เนื่องจาก
ตลาดยงัคงมคีวามเสีย่งคอื ความไมแ่น่นอนของช่วงที ่Fed จะปรบัลดอตัราดอกเบีย้ครัง้แรก, ทศิทางของอตัราเงนิเฟ้อสหรฐัฯ และมลูค่า
ตลาดหุน้สหรฐัทีเ่ริม่ตงึตวั (+1 SD Forward PE) โดยมกีองทุนแนะน าคอื PRINCIPAL GCREDIT ทีเ่น้นลงทุนในตราสารหนี้ 
Investment Grade ทัว่โลก มผีลการด าเนินงานยอ้นหลงัดสีม ่าเสมอ กองทุนหลกัไดร้บัการจดัอนัดบั Morningstar 5 ดาว และตราสาร
หนี้ทีเ่คยลงทุนในพอรต์ไม่เคยมปีระวตัผิดินัดช าระหนี้เลย ม ีduration 6 ปี ยลีด ์(YTM) 5.8% และ credit average rating A (อา่น
เพิม่เตมิ) ขอ้มลูจาก Fund Fact Sheet ของ BNY Mellon Global Credit Fund ณ วนัที ่31 ธ.ค. 66  

• ในส่วนของกองทุนหุน้คุณภาพ ทางเราแนะน า PRINCIPAL GQE และ PRINCIPAL GESG ทีเ่น้นลงทุนในบรษิทัขนาดใหญ่ มี
คุณภาพสงู ก าไรของบรษิทัผนัผวนตามภาวะเศรษฐกจิต ่า และทัง้ 2 กองทุนหลกัไดร้บัการจดัอนัดบั Morningstar 5 ดาว เช่นกนั )ขอ้มลู 
ณ วนัที ่31 ธ.ค. 66( 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ค าเตือน: ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ )กองทุน( เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / PRINCIPAL GQE และ PRINCIPAL GESG กองทุน
รวมนี้ลงทุนกระจุกตวัในประเทศสหรฐัอเมรกิา ผู้ลงทุนจึงควรพจิารณาการกระจายความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย /  PRINCIPAL GESG มไิด้อยู่
ภายใต้ขอ้ก าหนดว่าด้วยการเปิดเผยขอ้มูลด้านความยัง่ยนื การบรหิารจดัการและการจดัท ารายงานของกองทุนรวมเช่นเดยีวกบั SRI Fund / บรษิทัจดัการใช้สญัญาซื้อขาย
ล่วงหน้าเพื่อเป็นเครื่องมือในการป้องกนัความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนของกองทุน )Hedging) ขึ้นอยู่กบัดุลยพนิิจของผู้จดัการกองทุน / กองทุนมีนโยบายลงทุนใน
ต่างประเทศ กองทุนอาจมคีวามเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น ผูล้งทุนอาจขาดทุนหรอืไดร้บัก าไร จากอตัราแลกเปลีย่น/หรอืไดร้บัเงนิคนืต ่ากว่าทุนเริม่แรกได ้/ ผูล้งทุนควรศกึษา
ผลการด าเนินงานของหน่วยลงทุนแต่ละชนิดของกองทุนใน https://www.principal.th/th/mutual-fundth ก่อนตดัสนิใจลงทุน / Copyright @ 2024 บรษิทั มอร์นิ่งสตาร ์รเีสรชิ์ 
ประเทศไทย สงวนลขิสทิธ ิขอ้มูลที่ประกอบในเอกสารนี้ : )1) เป็นกรรมสทิธิข์องบรษิทัมอร์นิ่งสตาร์ และ/หรอื ผูใ้หบ้รกิารขอ้มูล )2) บรษิทัขอสงวนสทิธิใ์นการท าซ ้า หรอื
เผยแพร่  )3) บรษิทัขอสงวนสทิธิท์ี่จะไม่รบัผดิชอบต่อความถูกตอ้ง ครบถ้วน และความเสยีหายต่างๆ ที่เกดิขึน้ทุกกรณีจากการน าขอ้มูลไปใชอ้า้งองิ / ผลการด าเนินงานใน
อดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต 
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