
 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Principal Update: 28 Feb 2024 
By Investment Strategy – Principal Asset Management 

หุ้นเติบโตมีแนวโน้มไปต่อ ผลประกอบการ ไตรมาส 4 ปี 23 หนุน  
แนะน าสะสมกองทุน PRINCIPAL GOPP  

• บลจ.พรินซิเพิลมองหุ้นเติบโตมีโอกาสปรบัขึ้นต่อ หลงัผลประกอบการไตรมาส 4 ปี 2023 แขง็แกร่ง, นักลงทุนในตลาดลด
คาดหวงัการลดอตัราดอกเบีย้ของ Fed เหลือแค่ 3 ครัง้ ใกล้เคียงส่ิงท่ี Fed คาดการณ์ และแม้วา่ตวัเลขเงินเฟ้อล่าสุดจะสูงกวา่
การคาดการณ์เลก็น้อย แต่ตลาดหุ้นสหรฐัยงัคงมี sentiment ท่ีแขง็แกร่ง เน้นย ้ำค ำแนะน ำใหส้ะสมกำรลงทุนหุน้เตบิโตผำ่น 
PRINCIPAL GOPP 

• บลจ เน้นย ้ำค ำแนะน ำกำรลงทุนหุน้เตบิโตผ่ำน PRINCIPAL GOPP ในฐำนะพอรต์กำรลงทุนส่วนเสรมิ (Satellite Portfolio) เพิม่เตมิ
จำกพอรต์กำรลงทุนหลกั (Core Portfolio) โดยสำมำรถอำ้งองิน ้ำหนักแต่ละกองทุนตำมระดบัควำมเสีย่งของนักลงทุนไดต้ำมแนบ 

• ผลประกอบกำรของตลำดหุน้สหรฐั (S&P 500 Index) Q4 2023 ยงัคงแขง็แกร่งส่งเสรมิภำวะกระทงิในตลำด โดยม ี473 บรษิทั จำก 
500 บรษิทัทีป่ระกำศผลก ำไรแลว้ และ 55% และ 76% ของบรษิทัเหล่ำนัน้ มรีำยได ้และก ำไรมำกกว่ำทีน่ักวเิครำะหโ์ดยรวมคำดกำรณ์
ไวต้ำมล ำดบั กล่ำวอกีนัยหนึ่งไดว้่ำเกนิครึง่ของบรษิทัทีป่ระกำศผลประกอบกำรแลว้ มรีำยไดแ้ละก ำไรมำกกว่ำสิง่ทีต่ลำดคำดกำรณ์ อกี
ทัง้ล่ำสุดตลำดมองโอกำสที ่Fed จะลดดอกเบีย้ conservative มำกขึน้ หมำยควำมว่ำตลำดมอง Fed จะลดดอกเบีย้ในปีนี้เหลอืแค่ 3 ครัง้ 
จำกเมื่อก่อนทีเ่คยคำดกำรปรบัลดดอกเบีย้ 6 -7 ครัง้ในปีนี้ในตอนตน้ปี ท ำใหโ้อกำสทีต่ลำดจะผดิหวงัจำกสิง่ทีค่ำดกำรณ์น้อยลง 
(Source: Bloomberg และ CME Fedwatch Tool as of 28 Feb 2024)  

• PRINCIPAL GOPP มกีองทุนหลกัคอื Morgan Stanley Investment Funds Global Opportunity Fund ซึง่บรหิำรโดยทมีงำนทีม่คีวำม
เชีย่วชำญและยดึปรชัญำกำรลงทุนทีใ่ชม้ำตัง้แต่จดัตัง้กองทุนคอื เฟ้นหำบรษิทัทีม่คีวำมไดเ้ปรยีบทำงกำรแขง่ขนัในระยะยำว มกีำร
เตบิโตของรำยไดแ้ละก ำไรอย่ำงสม ่ำเสมอ (15 – 20% ต่อปีใน 5 ปีขำ้งหน้ำ) และสำมำรถปรบัตวัเขำ้กบัสภำพแวดลอ้มทีเ่ปลีย่นแปลงไป
ไดอ้ย่ำงรวดเรว็ บริษทัท่ีมีคณุลกัษณะดงักล่าวจะสามารถเติบโตได้อยา่งยัง่ยืน และปรบัตวัได้จากสภาวะท่ีมีความเส่ียงในด้าน
ปัจจยัมหภาคอย่างในปัจจบุนั   

• ในส่วนของกำรพอรต์ลงทุน กองทุนมหีุน้คุณภำพด ีเตบิโตในระยะยำวในหลำกหลำยอตุสำหกรรม เช่น Consumer Discretionary คอื 
Moncler SPA บรษิทัขำยเสือ้แจค็เกต็หนำว คุณภำพด ีจำกอติำล,ี Hermes International บรษิทัขำยสนิคำ้แบรนดเ์นมชัน้น ำที่
สำมำรถขึน้รำคำกระเป๋ำไดทุ้กปี จำกที ่Demand สงูสม ่ำเสมอ สวนทำงกบั Supply ทีม่จี ำกดั, Information Technology คอื Uber 
Technologies Inc ผูผ้ลติ Application เรยีกรถแทก็ซี ่สัง่อำหำร ส่งพสัดุยกัษ์ใหญข่องสหรฐัฯ ครอบครอง market share ถงึ 37% ใน
สหรฐั และก ำลงัขยำยธุรกจิในประเทศทีต่ลำดยงัเปิดกวำ้ง (low penetration rate) เช่น Brazil หรอื Mexico  

• ในปีทีผ่่ำนมำกองทุนเขำ้ทยอยสะสมบรษิทัเกีย่วกบัอุปกรณ์ดำ้นกฬีำชัน้น ำ เช่น Deckers Brands บรษิทัเจำ้ของรองเทำ้วิง่คุณภำพสงู
แบรนด ์HOKA ทีม่ตีน้ก ำเนิดมำจำกประเทศฝรัง่เศส ซึง่มรีำยไดเ้ตบิโตอย่ำงกำ้วกระโดดในช่วง 3 - 4 ปีทีผ่่ำนมำ หรอื ON บรษิทั
รองเทำ้วิง่สญัชำตสิวติเซอรแ์ลนด์ทีก่ ำลงัมำแรง โดดเด่นดว้ยเทคโนโลย ีCloudTec ทีพ่ฒันำมำจำกแนวคดิรองเทำ้ทีใ่หค้วำมรูส้กึรำวกบั
วิง่อยู่บนกอ้นเมฆ ซึง่มกีำรเตบิโตของ demand ในระดบัสงู 

• PRINCIPAL GOPP: สำมำรถอำ่นรำยละเอยีดเพิม่เตมิ Fund Fact Sheet ของกองทุนหลกัไดท้ี ่ 
https://www.principal.th/sites/default/files/fund-documents/Thailand%20Site/en_GOPP_masterfund.pdf 
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Source: Principal as of 28 February 2024 
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ค าเตือน: Principal Asset Allocation Plan เป็นบรกิำรกำรแนะน ำกำรจดัพอรต์กำรลงทุนแบบกำรกระจำยกำรลงทุนไปในสนิทรพัยต์ำ่ง ๆ )Asset Allocation) ตำมระดบัควำม
เสีย่งในกำรลงทุนของผู้ลงทุน โดยเป็นกำรพจิำรณำและประเมนิภำวะกำรลงทุน เพื่อกำรสรำ้งและปรบัพอร์ตอย่ำงสมดุล และอำจจะพจิำรณำและน ำเ สนอกำรปรบัเปลี่ยน
สดัส่วนกำรลงทุนหรอืปรบัพอร์ตลงทุนเป็นรำยเดอืน เพื่อใหม้ัน่ใจได้ว่ำพอรต์กำรลงทุนมกีำรกระจำยควำมเสีย่งอย่ ำงเหมำะสมและสอดรบักบัภำวะกำรลงทุน เนื่องจำกกำร
เปลีย่นแปลงของรำคำทีเ่ปลีย่นไปตำมภำวะตลำดส่งผลใหส้ดัส่วนของแต่ละสนิทรพัย์ทีล่งทุนมกีำรปรบัเปลีย่นไปจำกสดัส่วนกำรลงทุนทีเ่หมำะสม อำจท ำใหพ้อรต์กำรลงทุนมี
ควำมเสีย่งสงูหรอืต ่ำไปกว่ำทีค่วรจะเป็น เพื่อใหส้ดัส่วนกำรลงทุนเขำ้สู่สดัส่วนกำรลงทุนทีเ่หมำะสม Principal Asset Allocation Plan เป็นเพยีงค ำแนะน ำของ บรษิทัจดักำร ผู้
ลงทุนอำจ ไม่ไดร้บัผลตอบแทนตำมคำดหวงั ทัง้นี้ ผูล้งทุนควรท ำควำม เขำ้ใจกำรจดัสรรกำรลงทุน )Basic Asset Allocation) ตำมค ำแนะน ำของส ำนักงำน ก.ล.ต. 

พอร์ตกำรลงทุนดงักล่ำวเป็นเพยีงกำรประมำณกำรสดัส่วนกำรลงทุน ซึ่งสำมำรถเปลี่ยนแปลงไดเ้มื่อลงทุนจรงิ ขึน้อยู่กบัสภำพตลำด กำรลงทุน และโอกำสกำรลงทุนในแต่ละ
ขณะ ทัง้นี้ ประมำณกำรสดัส่วนกำรลงทุน ไม่ใช่กำรรบัประกนัหรอืยนืยนัถงึผลตอบแทนในอนำคต/ ผูล้งทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลกัษณะสนิคำ้ )กองทุน( เงื่อนไข ผลตอบแทน 
และควำมเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน 

ค ำอธบิำยประกอบ Clients’ Portfolio Model 5 พอรต์ลงทุนแนะน ำ  

ส ำหรบัผูล้งทุนทีม่รีะดบัควำมเสีย่ง “ปำนกลำงค่อนขำ้งสงู” แนะน ำพอรต์กำรลงทุน “Income”  

ส ำหรบัผูล้งทุนทีม่รีะดบัควำมเสีย่ง “สงู” ท่ำนสำมำรถลงทุนในพอรต์กำรลงทุน “Income” และ “Balance” 

ส ำหรบัผูล้งทุนทีม่รีะดบัควำมเสีย่ง “สงูมำก” ท่ำนสำมำรถลงทุนในพอรต์กำรลงทุน “Income”, “Balance”, “Growth”, “Active Growth” และ “Global Growth” 

ทัง้นี้หำกท่ำนผูล้งทุนมคีวำมประสงคจ์ะลงทุนในพอรต์ลงทุนที่มรีะดบัควำมเสีย่งสูงกว่ำระดบัควำมเสีย่งกำรลงทุนของท่ำน ท่ำนจะตอ้ง “ยืนยนั” รบัทรำบควำมเสีย่งของพอร์ต
ลงทุนทีท่่ำนไดเ้ลอืกลงทุน 

ผูล้งทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลกัษณะสนิคำ้ )กองทุน( เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ควำมเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / PRINCIPAL GQE, PRINCIPAL GHEALTH และ PRINCIPAL 
GESG กองทุนรวมนี้ลงทุนกระจุกตวัในประเทศสหรฐัอเมรกิำ ผู้ลงทุนจึงควรพจิำรณำกำรกระจำยควำมเสี่ยงของพอร์ตกำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย / PRINCIPAL 
GOPP กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในอเมรกิำเหนือ ผูล้งทุนจงึควรพจิำรณำกำรกระจำยควำมเสีย่งของพอร์ตกำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย /  PRINCIPAL GHEALTH 
กองทุนนี้ลงทุนกระจุกตวัในหมวดอุตสำหกรรม Healthcare ผูล้งทุนอำจสญูเสยีเงนิลงทุนจ ำนวนมำก/  PRINCIPAL GESG มไิดอ้ยู่ภำยใตข้อ้ก ำหนดว่ำดว้ยกำรเปิดเผยขอ้มูล
ด้ำนควำมยัง่ยนื กำรบรหิำรจดักำรและกำรจดัท ำรำยงำนของกองทุนรวมเช่นเดยีวกบั SRI Fund / PRINCIPAL VNEQ ลงทุนกระจุกตวัในประเทศเวยีดนำม ผูล้งทุนจงึควร
พจิำรณำกำรกระจำยควำมเสีย่งของพอร์ตกำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย / บรษิทัจดักำรใช้สญัญำซื้อขำยล่วงหน้ำเพื่อเป็นเครื่องมอืในกำรป้อ งกนัควำมเสีย่งด้ำนอตัรำ
แลกเปลีย่นของกองทุน )Hedging) ขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผูจ้ดักำรกองทุน / กองทุนมนีโยบำยลงทุนในต่ำงประเทศ กองทุนอำจมคีวำมเสีย่งดำ้นอตัรำแลกเปลีย่น ผูล้งทุนอำจ
ขำดทุนหรือได้รบัก ำไร จำกอัตรำแลกเปลี่ยน/หรือได้รบัเงินคืนต ่ำกว่ำทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนควรศึกษำผลกำรด ำเนินงำนของหน่วยลงทุนแต่ละชนิดของกองทุนใน  
https://www.principal.th/th/mutual-fundth ก่อนตดัสนิใจลงทุน / ผลกำรด ำเนินงำนในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 

http://www.principal.th/

