
ภาพรวมการลงทุน

ตลาดหุ้นหลักทั่วโลกปรับตัวสูงขึ้น สวนทางกับความกังวลว่าจะเกิดเศรษฐกิจชะลอตัวในปี 2567 
โดยตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับสูงขึ้นจากผลประกอบการไตรมาส 4 ปี 2566 ที่ประกาศออกมาดีกว่าที่คาด 
โดยเฉพาะหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีอย่าง NVIDIA ส่งผลให้ตลาดหุ้นยุโรปได้อานิสงค์ตามไปด้วย เนื่องจากนัก
ลงทุนส่วนใหญ่เห็นว่าตัวเลขเศรษฐกิจยุโรปผ่านจุดต ่าสุดแล้วและคาดการณ์ว่าธนาคารกลางยุโรปจะปรับ
ลดดอกเบ้ียลงในปีนี้ ในส่วนของตลาดหุ้นญ่ีปุ่นเติบโตได้สูงจากค่าเงินเยนที่อ่อนรุนแรง  ถึงแม้ว่าตัวเลข
เศรษฐกิจจะออกมาไม่ดีนัก ตลาดหุ้นจีนกลับมาฟื้ นตัวได้เป็นเดือนแรกหลังรัฐบาลออกมาตรการพยุงตลาด
หุ้นและธนาคารกลางจีนปรับลดดอกเบ้ีย LPR เพ่ือกระตุ้นอุปสงค์ภาคอสังหาริมทรัพย์ ผลตอบแทนของ
พันธบัตร (Bond Yield) สหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้นทุกช่วงอายุหลังธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มีแนวโน้ม
ปรับลดดอกเบ้ียช้ากว่าที่ตลาดคาดหลังตัวเลขเงินเฟอ้ (CPI) ล่าสุดสูงกว่าที่ตลาดคาด

ตราสารหนี้ : ผลตอบแทนของพันธบัตรสหรัฐฯ อายุ 2 ปี และ 10 ปี ปรับเพ่ิมขึ้นแรง 41 bps (หรือ 
0.41%) และ 34 bps (หรือ 0.34%) จากเดือนม.ค.ตามล าดับ หลังจากที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ส่ง
สัญญาณว่าจะไม่ปรับลดอัตราดอกเบ้ียลงในระยะเวลาอันใกล้จนกว่าจะมีความมั่นใจว่าอัตราเงินเฟอ้จะปรับ
ลดลงอยู่ที่ 2% อย่างย่ังยืนได้ หลังตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐที่ประกาศออกมาล่าสุดยังคงร้อนแรง 
โดยเฉพาะอัตราเงินเฟอ้ที่ออกมาสูงกว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้ โดยเดือนม.ค.อัตราเงินเฟอ้ที่อยู่ที่ 3.1% เมื่อ
เทียบกับปีที่แล้ว (ตลาดคาด 2.9%) ส าหรับผลตอบแทนของพันธบัตรประเทศไทยอายุ 2 ปี และ 10 ปรับ
ลดลงเล็กน้อยจากเดือน ม.ค. โดยกนง.มีมติอย่างไม่เป็นเอกฉันท์ 5 ต่อ 2 เสียงให้คงอัตราดอกเบ้ีย
นโยบายไว้ที่ 2.50% ถึงแม้ว่าจะเห็นการเติบโตทางเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลงบ้าง เนื่องจากคณะกรรมการ
มองว่าการปรับลดอัตราดอกเบ้ียจะไม่ส่งผลในการกระตุ้นเศรษฐกิจมากนัก เนื่องจากต้นทุนทางการเงิน
ของสถาบันการเงินต่าง ๆ ทรงตัวตามอัตราดอกเบ้ียนโยบายต้ังแต่เดือนก.ย. 2566 ธุรกิจส่วนใหญ่
สามารถช าระหนี้ได้เป็นปกติ และมีสินเชื่อใหม่เพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่อง
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*เป็นการแสดงการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตร (Bond Yield) ไม่ใช่ผลตอบแทน
ท่ีมา : Bloomberg ข้อมูล ณ วันท่ี 29 ก.พ. 2567

– (YTD)



ตลาดหุ้นสหรฐัฯ: ตลาดหุ้นสหรัฐฯ เดือน ก.พ. ยังคงปรับตัวขึ้นต่อเนื่อง โดยดชันี S&P ปรับขึ้น 5.2%
และดชันี NASDAQ ปรับขึน้ 6.1% ได้รับแรงหนุนจากผลประกอบการไตรมาส 4 ปี 2566 โดยเฉพาะกลุ่ม
เทคโนโลยี เชน่ NVIDIA, META และ Microsoft ดกีว่าคาด แม้อัตราดอกเบ้ียอยู่ในระดับสูง ประกอบกับ
เศรษฐกิจที่ฟื้ นตัวได้ดี สะทอ้นจากตัวเลข ISM ภาคการผลติที่เพ่ิมขึน้ และภาคแรงงานที่ยังคงแขง็แกรง่
อย่างไรกต็ามในช่วงกลางเดือน ตลาดหุ้นมีความผนัผวน จากดชันีเงนิเฟอ้ CPI เดือน ม.ค. เพ่ิมขึน้ขึ้น
3.1% เมื่อเทียบกับปีก่อน สูงกวา่คาดที่ 2.9% ท าให้ตลาดกงัวลว่า Fed จะไม่สามารถปรับลดอัตรา
ดอกเบ้ียได้ในเดือน ม.ีค. โดยล่าสดุตลาดคาดการณว์่า Fed จะลดดอกเบ้ียครั้งแรกในเดือน ม.ิย. ซ่ึง
เป็นไปตามที่บลจ.พรินซิเพิลคาดการณไ์ว้

ตลาดหุ้นยุโรป: ดัชนี STOXX Europe 600 เดือน ก.พ. ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1.8% โดยได้รับแรงหนนุเชงิ
บวกจากตลาดหุ้นสหรัฐฯ และการคาดหวงัว่าธนาคารกลางยุโรป (ECB) จะสามารถปรับลดอัตราดอกเบ้ีย
ได้ในช่วงกลางปี โดยรายงานการประชมุ ECB ยังบ่งชี้ว่าการลดดอกเบ้ียจะยังคงมีอยู่ แม้ว่าการเติบโต
ของเงนิเดือนอยู่ในระดับสูง โดยอัตราเงินเฟอ้ในเดือน ม.ค. ยังสอดคล้องกับทีต่ลาดคาดการณ์ เงนิเฟอ้
ทั่วไปเติบโต 2.8% เมื่อเทียบกับปีก่อน และเงนิเฟอ้พ้ืนฐานเติบโต 3.3% เมื่อเทียบกับปีก่อน ขณะที่ผล
ประกอบการไตรมาส 4 ปี 2566 ที่ประกาศออกมาแล้วประมาณ 50% ยังไม่ฟื้ นตัวเต็มที่ และ PMI 
โดยเฉพาะภาคการผลติอยู่ในโซนหดตัว อย่างไรกต็ามในแงข่อง Valuation (Forward PE) อยู่ในระดับที่
ไม่แพงประมาณ -0.3 SD ของค่าเฉลี่ย 5 ปี ส่งผลให้เรามีมุมมองเป็นกลางตอ่ตลาดหุ้นยุโรป

ตลาดหุ้นญ่ีปุน่: แม้ว่าตลาดหุ้นญ่ีปุ่นเดือนก.พ. ปรับตัวเพ่ิมขึ้นแรง 7.9% จากเดือนที่แล้ว ท าจุดสูงสุดใหม่
ในรอบ 34 ปีต่อเนื่อง อย่างไรก็ตามตัวเลขเศรษฐกิจไม่ได้สอดคล้องกับภาวะกระทงิของตลาด โดย
ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมหดตัว -1.0% ในเดือน ธ.ค. 66 ลดลงมากขึ้นจากเดือน พ.ย. 66 ที่ -0.7%
ขณะที่ PMI ภาคการผลิตเดือน ก.พ. 67 ยังอยู่ในโซนหดตัวที่ 47.2 ปรับลดลงจากเดือน ม.ค. 67 ที่ 48
นอกจากนี้ การเติบโตของผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP) ไตรมาส 4 ปี 2566 ของญ่ีปุ่นหดตัว
ต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 2 ที่ -0.4% เมื่อเทียบกบัปีที่แล้ว โดยเงินเฟอ้ที่สูงขึ้นเป็นสาเหตุให้การใช้จ่าย
ภายในประเทศของประชาชนและการบริโภคของภาคเอกชนปรับลดลง อีกทัง้ส่ิงที่ต้องจับตาคือการเปลี่ยน
ท่าทีของธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BoJ) ที่อาจปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียคร้ังแรกในชว่งกลางปีนี้

ตลาดหุ้นจนี: ตลาดหุ้นจีนทัง้ A-Shares และ H-Shares ในเดือน ก.พ. ปรับตัวเพ่ิมขึ้นแรง 9.4% และ
9.3% จากเดือนม.ค. ตามล าดับ โดยได้รับแรงหนุนจากทางการจนีที่ออกมาตรการพยุงตลาดหุ้น ไม่วา่จะ
เป็นการห้ามท า Short selling การควบคุมการซ้ือขายของ Quant fund รวมทัง้ธนาคารกลางจีนได้ปรับ
อัตราดอกเบ้ีย LPR ระยะ 5 ปี ลง 0.25% มาอยู่ที่ 3.95% ถือเป็นการปรับลดที่มากที่สุดในประวัติการณ์
เพ่ือกระตุ้นตลาดอสังหาริมทรพัย์ ทัง้นีตั้วเลขเงนิเฟอ้ล่าสุดของจีนเดือน ม.ค.ออกมาตดิลบ 0.8% เมื่อ
เทียบเป็นรายปีและต า่กวา่ทีต่ลาดคาด สะท้อนเศรษฐกิจจีนยังไม่ฟื้ นตัว ฉะนั้นนักลงทุนควรจับตาอย่าง
ใกลช้ดิว่ามาตรการที่ออกมาของจนีจะเพียงพอในการกระตุ้นเศรษฐกิจ และตลาดหุ้นให้กลับมาฟื้ นตัวระยะ
ยาวหรือไม่

ตลาดหุ้นเวียดนาม : ตลาดหุ้นเวียดนามเดือน ก.พ. ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นสูงถึง 7.6% จากเดือนที่แล้ว โดยภาพ
การเติบโตเกดิขึ้นจากทกุอุตสาหกรรมยกเวน้กลุม่ส่ือสาร ในส่วนของกลุม่การเงินและอสังหารมิทรพัย์ซ่ึงมี
สัดส่วนรวมมากกว่าคร่ึงหนึง่ของตลาดหุ้นเวียดนามปรับสูงขึน้ 6.9% และ 3.1% ตามล าดับ ถึงแม้วา่
ตัวเลขทางเศรษฐกิจหลายตัวของเวียดนามที่ประกาศในเดือน ก.พ.ที่ผ่านมาออกมาต ่ากว่าทีค่าดการณ์ โดย
อัตราเงินเฟอ้เดือน ก.พ. ปรับขึ้น 1.04% จากเดือนที่แล้ว ซ่ึงเกดิจากการเพ่ิมขึ้นของราคาอาหารเป็นหลกั
การผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนก.พ.ติดลบเป็นครัง้แรกต้ังแต่เดือน เม.ย. ปี 2566 อยู่ที่ -6.8% เมื่อเทียบ
จากปีที่แล้ว สาเหตุหลักมาจากการหยุดหรือชะลอการผลิตของโรงงานตา่ง ๆ ในช่วงวนัตรุษจนีที่ผ่านมา
การสง่ออกเดือนก.พ.ปรับตัวลดลงต า่สุดในรอบ 13 เดือนด้วยมลูคา่การส่งออกเพียง 24.8 พันลา้น
เหรียญสหรัฐ อย่างไรกต็ามตัวเลขยอดคา้ปลกีเดือนก.พ.ยังคกึคกัต่อเนื่องเติบโต 8.5% จากปีก่อนจาก
การท่องเที่ยวและภาคบริการทีพั่กและอาหาร

สินทรัพย์ทางเลือก: ราคาทองค าปรับเดือน ก.พ.ปรับสูงขึน้เล็กน้อย 0.2% หลังมีความตึงเครียดมากขึน้
ในแถบทะเลแดง และการทีต่ลาดคาดว่าค่าเงนิดอลลารส์หรัฐจะอ่อนลงในอนาคตหากมมีติลดอตัราดอกเบ้ีย
ในสหรัฐฯ ในส่วนของราคาน ้ามนัปรับขึน้ 2.3 % จากเดือนก่อน จากความกังวลว่าอุปทานน า้มนัจะน้อยลง
และเป็นแรงขับเคลื่อนให้ราคาน ้ามนัสูงขึน้ได้ในอนาคต จากการปิดเส้นทางขนส่งน า้มันที่ส าคัญของโลกใน
ทะเลแดง กองทนุอสังหาฯและREITsทั่วโลกและประเทศไทยปรับตัวลดลง หลงันกัลงทนุผิดหวังที่ธนาคาร
กลางสหรัฐฯ มีโอกาสลดดอกเบ้ียช้ากว่าที่ตลาดเคยคาดการณ์ไว้ โดยอสังหาฯและREITsไทยยังโดนกดดนั
จากการเติบโตทางเศรษฐกจิที่เติบโตแบบชะลอตัว อย่างไรกต็ามธุรกิจโรงแรมมแีนวโนม้ดีขึน้เล็กน้อยจาก
การกลับมาของนกัทอ่งเทีย่วต่างชาติโดยเฉพาะชาวจีน
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UW
Slightly 

UW
Neutral

Slightly 
OW

OW

ตราสารหนี้

• ท่ัวโลก

• ไทย

ตราสารทุน

• ท่ัวโลก

• สหรัฐฯ

• ยุโรป

• ญ่ีปุน่

• เอเชีย ยกเว้น ญ่ีปุน่

• จีน

• ไทย

• เวียดนาม

กองทุนอสังหาฯ

• กองทุนอสังหาฯ ท่ัวโลก

• กองทุนอสังหาฯ ไทย

สินค้าโภคภัณฑ์
(ทองค า,น ้ามัน, อื่น ๆ)

มุมมองการลงทุนสะท้อนระยะเวลาการลงทุน 1 เดือน
แสดงถึงการเปลี่ยนแปลงมมุมองจากเดือนกอ่น (สีฟา้อ่อน   ) มาถึง
ปัจจุบัน (สีน ้าเงิน     )

เราคงมุมมอง Slightly OW ในกลุ่ม ตราสารหนี้  โดยเฉพาะตราสารหนี้ทั่วโลกประเภท
Investment grade ที่มีคุณภาพดี กองทุนแนะน าคือ PRINCIPAL GCREDIT คาดหวังการลดอัตรา
ดอกเบี้ยของ Fed กลางปีนี้ช่วยผลักดันผลตอบแทน แนะน านักลงทุนใช้โอกาสที่อัตราผลตอบแทน
พันธบัตรสหรัฐรีบาวด์ช่วงนี้ ทยอยสะสม ในขณะที่ ตราสารทุน เรายังมีมุมมอง Neutral จากตลาดหุ้น 
โดยเฉพาะฝ่ังสหรัฐฯ ที่เดินหน้าขึ้นต่อในเดือนก.พ. โดยเราชื่นชอบการลงทุนในหุ้นเติบโต (Growth 
Stock) มากขึ้นจากผลประกอบการสหรัฐไตรมาส 4 ปี 2566 ที่แข็งแกร่ง และตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐที่ดูดี 
ท าให้นักวิเคราะห์ในตลาดปรับประมาณการณ์ก าไรขึ้น แนะน านักลงทุนสะสม PRINCIPAL GOPP ในฐานะ 
Satellite Portfolio และลงทุนใน PRINCIPAL GQE ในฐานะ Core Portfolio ในส่วนของตลาดหุ้น
เวียดนาม เรามีมุมมอง Slightly OW เนื่องจากผลประกอบไตรมาสที่ 4 ปี 2566 ที่ประกาศมาออกมา
ดีกว่าที่คาดโดยเฉพาะในกลุ่มอุตสาหกรรมหลักของตลาดหลักทรัพย์อย่างกลุ่มการเงิน และ
อสังหาริมทรัพย์ โดยมีกองแนะน าคือ PRINCIPAL VNEQ กองทุนอสังหาฯ เรามีมุมมองเป็น Neutral
ด้วยเหตุผลดอกเบี้ยสหรัฐฯ อยู่ที่จุดสูงสุดแล้ว และดอกเบี้ยสหรัฐมีโอกาสปรับลดลงใน 3 ครั้งในปีนี้ โดย
เรายังแนะน ากองทุนอสังหาฯ ทั่วโลก หรือฝ่ังประเทศพัฒนาแล้วมากกว่าภายในประเทศ เนื่องจาก 
sentiment ที่อ่อนแอของตลาดหุ้นในประเทศ

มุมมองการลงทุนรายสินทรัพย์



กองทุน

Clients’ Portfolio Model (น ้าหนักในพอร์ตการลงทุน)

Income Balance Growth
Active 
Growth

Global 
Growth

สินทรัพย์เส่ียงต ่า-ปานกลาง

PRINCIPAL DPLUS-A 16.3% 12.0% 3.3% 1.8% -

PRINCIPAL GFIXED 22.8% 16.8% 4.6% 2.5% -

PRINCIPAL GCREDIT-A 26.0% 19.2% 5.2% 2.8% -

สินทรัพย์เส่ียงสูง

PRINCIPAL GQE-A 8.8% 13.0% 21.8% 15.8% 17.0%

PRINCIPAL GESG-A 14.0% 20.8% 34.8% 29.8% 32.0%

PRINCIPAL GOPP-A 12.3% 18.2% 30.5% 32.6% 35.0%

PRINCIPAL GHEALTH-A - - - 6.5% 7.0%

PRINCIPAL VNEQ-A - - - 8.4% 9.0%
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ค าเตือน
• ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทน และ ความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
• PRINCIPAL GQE, PRINCIPAL GHEALTH และ PRINCIPAL GESG กองทุนรวมน้ีลงทุนกระจุกตัวในประเทศ

สหรัฐอเมริกา ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย
• PRINCIPAL GOPP กองทุนหลักลงทุนกระจุกตัวในอเมริกาเหนือ ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยง

ของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย
• PRINCIPAL GESG มิได้อยู่ภายใต้ข้อก าหนดว่าด้วยการเปดิเผยข้อมูลด้านความย่ังยืน การบริหารจัดการและการ

จัดท ารายงานของกองทุนรวมเช่นเดียวกับ SRI Fund
• PRINCIPAL VNEQ ลงทุนกระจุกตัวในประเทศเวียดนาม ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ

พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย
• PRINCIPAL GHEALTH ลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม Healthcare ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุน

จ านวนมาก
• บริษัทจัดการใช้สัญญาซ้ือขายล่วงหน้าเพ่ือเปน็เคร่ืองมือในการปอ้งกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียนของ

กองทุน (Hedging) ข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน /กองทุนมีนโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุน
อาจมีความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไร จากอัตราแลกเปล่ียน/หรือได้รับเงินคืน
ต ่ากว่าทุนเร่ิมแรกได้

• ผู้ลงทุนควรศึกษาผลการด าเนินงานของหน่วยลงทุนแต่ละชนิดของกองทุนในเว็บไซต์ของบลจ.
https://www.principal.th/th/mutual-fundth ก่อนตัดสินใจลงทุน

• ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เปน็สิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต



Income Balance Growth
Active 
Growth

Global 
Growth

การจัดสรรสินทรัพย์ (Asset Allocation)

สินทรัพย์เส่ียง
ต ่า -ปานกลาง

ตลาดเงิน - - - - -

ตราสารหนี้ 65% 48% 13% 7% -

สินทรัพย์
เส่ียงสูง

ตราสารทุนทั่วโลก 35% 52% 87% 93% 100%

ตราสารทุนไทย - - - - -

กองทุนอสังหา
ฯ/REITs

- - - - -

สินค้าโภคภัณฑ์ - - - - -

ผลตอบแทนและความเส่ียง

ผลตอบแทนคาดหวังเฉล่ียต่อปี 3 ปี 6.05% 7.37% 10.02% 10.47% 10.99%

ความเส่ียงคาดหวังเฉล่ียต่อปี 3 ปี 5.92% 7.66% 11.56% 12.25% 13.06%

ช่วงผลตอบแทนคาดหวัง
0.13%-
11.96%

-0.29%-
15.03%

-1.54%-
21.58%

-1.78%-
22.72%

-2.08%-
24.05%

Downside Risk 

VaR 95% -9.73% -12.60% -19.02% -20.15% -21.49%

VaR 99% -13.77% -17.82% -26.90% -28.50% -30.39%

Max. drawdown rolling 3 years -17.05% -19.80% -25.23% -26.14% -27.18%

No. of days to recover 85 80 80 80 80 

Average drawdown -4.94% -6.12% -8.01% -8.40% -8.20%

Average days to recover drawdown
26 26 19 18 16 

ค าเตือน : Principal Asset Allocation Plan เป็นบริการการแนะน าการจัดพอร์ตการลงทุนแบบการ
กระจายการลงทนุไปในสินทรัพย์ต่างๆ (Asset Allocation) ตามระดับความเส่ียงในการลงทนุของผู้ลงทนุ 
โดยเป็นการพิจารณาและประเมินภาวะการลงทุน เพ่ือการสร้างและปรับพอร์ตอย่างสมดุล และอาจจะ
พิจารณาและน าเสนอการปรับเปลี่ยนสัดส่วนการลงทุนหรือปรับพอร์ตลงทุนเป็นรายเดือน เพ่ือให้มั่นใจได้
ว่าพอร์ตการลงทุนมีการกระจายความเส่ียงอย่างเหมาะสมและสอดรับกับภาวะการลงทุน เนื่องจากการ
เปลี่ยนแปลงของราคาที่เปลี่ยนไปตามภาวะตลาดส่งผลให้สัดส่วนของแต่ละสินทรัพย์ที่ลงทุนมีการ
ปรับเปลี่ยนไปจากสัดส่วนการลงทุนที่เหมาะสม อาจท าให้พอร์ตการลงทุนมีความเส่ียงสูงหรือต ่าไปกว่าที่
ควรจะเป็น เพ่ือให้สัดส่วนการลงทุนเข้าสู่สัดส่วนการลงทุนที่เหมาะสม Principal Asset Allocation 
Plan เป็นเพียงค าแนะน าของ บริษัทจัดการ ผู้ลงทุนอาจ ไม่ได้รับผลตอบแทนตามคาดหวัง ทั้งนี้ ผู้ลงทุน
ควรท าความ เข้าใจการจัดสรรการลงทุน (Basic Asset Allocation) ตามค าแนะน าของส านักงาน ก.ล.ต.

พอร์ตการลงทุนดังกล่าวเป็นเพียงการประมาณการสัดส่วนการลงทุน ซ่ึงสามารถเปลี่ยนแปลงได้เมื่อ
ลงทุนจริง ขึ้นอยู่กับสภาพตลาด การลงทุนและโอกาสการลงทุนในแต่ละขณะ ทั้งนี้ ประมาณการสัดส่วน
การลงทุน ไม่ใช่การรับประกันหรือยืนยันถึงผลตอบแทนในอนาคต/ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะ
สินค้า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน
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ค าอธิบายประกอบตารางมุมมองการลงทุนรายสินทรัพย์
• OW ย่อมาจาก Overweight หมายถึง ให้น ้าหนักมากกว่าตัวเปรียบเทียบ (Benchmark)
• UW ย่อมาจาก Underweight หมายถึง ให้น ้าหนักน้อยกว่าตัวเปรียบเทียบ (Benchmark)

ค าอธิบายประกอบ Clients’ Portfolio Model 5 พอร์ตลงทุนแนะน า
ส าหรับผู้ลงทุนที่มรีะดับความเส่ียง “ปานกลางคอ่นขา้งสูง” แนะน าพอร์ตการลงทนุ “Income”
• ส าหรับผู้ลงทุนที่มรีะดับความเส่ียง “สูง” ท่านสามารถลงทุนในพอร์ตการลงทนุ “Income” และ

“Balance”
• ส าหรับผู้ลงทุนที่มรีะดับความเส่ียง “สูงมาก” ท่านสามารถลงทุนในพอร์ตการลงทนุ “Income”,

“Balance”, “Growth”, “Active Growth” และ “Global Growth”
• ทั้งนี้หากทา่นผู้ลงทนุมีความประสงคจ์ะลงทุนในพอร์ตลงทนุทีม่รีะดับความเส่ียงสูงกว่าระดับความ

เส่ียงการลงทนุของท่าน ท่านจะต้อง “ยืนยัน” รับทราบความเส่ียงของพอร์ตลงทุนทีท่่านได้เลอืก
ลงทุน

ค าอธิบายประกอบ Expected Return และ Return Volatility (ความผันผวนของอัตราผลตอบแทน
คาดการณ์ในระยะเวลา 3 ป ีข้างหน้า)

Expected Return และ Return Volatility หมายถึง อัตราผลตอบแทนและคา่ความเส่ียง
คาดการณ์เฉลีย่ต่อปี ส าหรับการลงทุนในระยะ 3 ปีข้างหน้า ซ่ึงมาจากการศึกษาขอ้มลู ในอดีตย้อนหลัง
เป็นฐานในการค านวณ ดังนั้น ชุดข้อมูลดังกล่าว จึงมิได้ยืนยันถึงอัตราผลตอบแทนที่จะเกดิขึน้จริงใน
อนาคต Expected Return และ Return Volatility ค านวณมาจาก อัตราผลตอบแทนและคา่ความเส่ียง
ที่เกิดขึ้นจริงในอดีตของตราสารทนุไทย ตราสารทุนต่างประเทศ และการลงทนุทางเลอืกในกองทนุ
อสังหาริมทรัพย์และ REITs ผ่านดัชนีทีใ่ชเ้ป็นตัวแทนแต่ละสินทรัพย์ ข้อมูลย้อนหลัง 10 ปี (ต้ังแต่ 
มกราคม 2557 ถึง มกราคม 2567) ขณะที่ตราสารหนีไ้ทย ค านวณมาจาก แนวโน้มอัตราผลตอบแทนจาก
เส้นอัตราผลตอบแทนของตลาดตราสารหนี้ หรือ Bond Yield Curve

ดัชนีที่ใช้ในการค านวณอัตราผลตอบแทนในอดีตของแต่ละ สินทรัพย์ ได้แก่
• ตราสารหนี้ : ดัชนี GovBond 1-3Yrs NTR Index (50%) + MTMCorpA-up 1-3Yrs NTR

Index (25%) + Avg12MFixed(BBL,KBANK,SCB) (25%)
• ตราสารทุนต่างประเทศ : ดัชนี MSCI ACWI Total Return Index
• ตราสารทุนไทย : ดัชนี SET Total Return Index
• กองทุนอสังหาริมทรัพย์และ REITs : ดัชนี SET PF&REIT Total Return Index (50%) + ดัชนี

FTSE ST Real Estate Investment Trusts Total Return Index (50%)

ผู้จัดท า
ศุภจักร เอิบประสาทสุข – Head of Investment Strategy
ธเนศ เลิศเพชรพันธ์ – Investment Strategist
มินตรา จันทวิชชประภา – Investment Strategist
มนสิชา อุทิศชลานนท์ – Investment Strategist
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