
 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Principal Update: 13 March 2024 
By Investment Strategy – Principal Asset Management 

เงินเฟ้อสหรฐัสงูกว่าคาด แต่หุ้นสหรฐัปิดจดุสงูสดุใหม่  
แนะน าสะสม PRINCIPAL GOPP, PRINCIPAL GREITs  

• บลจ.พรินซิเพิลคงค าแนะน าสะสม PRINCIPAL GOPP และ PRINCIPAL GREITs เหมือนเดิม น ้าหนักอ้างอิงตามพอรต์แนะน า
ตามระดบัความเส่ียง (รปูภาพท่ี 1) โดยแม้ตวัเลขเงินเฟ้อสหรฐั (CPI) เดือนก.พ. โดยรวมจะสูงกวา่คาด แต่ดเูหมือนว่าตลาด
หุ้นสหรฐัจะไมส่นใจ ยงัคงเดินหน้าท าจดุสูงสุดใหม่ อีกทัง้นักลงทุนในตลาดยงัคาดโอกาสท่ี Fed จะลดดอกเบีย้ครัง้แรกอยู่ท่ี
การประชมุเดือนมิ.ย. เหมอืนเดิม  

• ตวัเลขเงนิเฟ้อทัว่ไปและพืน้ฐานของสหรฐัเดอืนก.พ. ปรบัเพิม่ขึน้สงูกว่าสิง่ทีต่ลาดคาดไวเ้ลก็น้อย ซึง่มสีาเหตุหลกัๆ มาจาก ราคารถมอื
สอง ค่าโดยสารเครื่องบนิ และเสือ้ผา้ โดยเงนิเฟ้อทัว่ไปปรบัเพิม่ขึน้ 0.4% MoM เท่ากบัการคาดการณ์ของตลาด และ 3.2% YoY 
มากกว่าตลาดคาดเลก็น้อยที ่3.1% YoY ขณะทีเ่งนิเฟ้อพืน้ฐานปรบัขึน้ 0.4% MoM มากกว่าตลาดคาดเลก็น้อยที ่0.3% MoM และ 
3.8% YoY มากกวา่ทีต่ลาดคาดเลก็น้อยเช่นกนัที ่3.7% (รปูภาพที ่2)  

• อย่างไรกต็ามตลาดหุน้สหรฐัดเูหมอืนว่าไม่ไดใ้หค้วามส าคญัต่อตวัเลขดงักล่าว โดยดชันี S&P 500 สามารถปิดบวก 1.12% ท าจุดสงูสุด
ใหม่ไดอ้กีครัง้ อกีทัง้ตลาดยงัคาดการณ์ความน่าจะเป็นที ่Fed จะปรบัลดอตัราดอกเบีย้ครัง้แรกทีป่ระมาณ 60% เท่าเดมิในเดอืนม.ิย. 
(Source: cmegroup.com as of 13 March 2024) ซึง่จะเป็นปัจจยัหลกัในการชว่ยใหท้ัง้กองทุนหุน้ทีม่โีอกาสเตบิโตทางธุรกจิทีม่ี
คุณภาพ PRINCIPAL GOPP และกองทุนอสงัหารมิทรพัยท์ัว่โลก PRINCIPAL GREITs สามารถ outperform ต่อเนื่อง (อ่านขอ้มลู
เพิม่เตมิ)  

• PRINCIPAL GOPP มกีองทุนหลกัคอื Morgan Stanley Investment Funds Global Opportunity Fund ซึง่บรหิารโดยทมีงานทีม่คีวาม
เชีย่วชาญและยดึปรชัญาการลงทุนคอื เฟ้นหาบรษิทัทีม่คีวามไดเ้ปรยีบทางการแขง่ขนัในระยะยาว มกีารคาดการณ์การเตบิโตของ
รายไดแ้ละก าไรอย่างสม ่าเสมอ (15 – 20% ต่อปีใน 5 ปีขา้งหน้า) และสามารถปรบัตวัเขา้กบัสภาพแวดลอ้มทีเ่ปลีย่นแปลงไปไดอ้ย่าง
รวดเรว็ ตวัอย่างหุน้ในพอรต์เชน่ บรษิทั Meta เจา้ของแอปพลเิคชนั Facebook และ Instagram, Uber ผูผ้ลติแอปพลเิคชนั เรยีกรถ
แทก็ซี ่สัง่อาหาร ส่งพสัดุยกัษ์ใหญ่ของสหรฐัฯ  

• PRINCIPAL GREITs เน้นลงทนุ Global REITs ผ่าน 2 กองทนุหลกั คอื Global Property Securities Fund จาก Principal Asset 
Management ซึง่ไดร้บัการจดัอนัดบั Morningstar 4 ดาว และ iShares Global REIT ETF โดยทมีการลงทุนจะผสมสดัส่วนเพื่อให้
เหมาะสมกบัมมุมองตลาดภายใตเ้กณฑฯ์ (ในปัจจบุนัอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 55% และ 45% ตามล าดบั) เพื่อการกระจายความเสีย่ง  

• PRINCIPAL GOPP และ PRINCIPAL GREITs: สามารถอ่านรายละเอยีด Fund Fact Sheet เพิม่เตมิไดท้ี ่ 
https://www.principal.th/sites/default/files/fund-documents/Thailand%20Site/th_PRINCIPAL_GOPP_FFS.pdf 
https://www.principal.th/sites/default/files/fund-documents/Thailand%20Site/th_PRINCIPAL_GREITs_FFS.pdf 

 
 

 

 

 

 

 

https://www.principal.th/sites/default/files/pdf-uploads/20240308_Principal_Market_Update.pdf
https://www.principal.th/sites/default/files/pdf-uploads/20240308_Principal_Market_Update.pdf
https://www.principal.th/sites/default/files/fund-documents/Thailand%20Site/th_PRINCIPAL_GOPP_FFS.pdf
https://www.principal.th/sites/default/files/fund-documents/Thailand%20Site/th_PRINCIPAL_GREITs_FFS.pdf


พอรต์การลงทุนแนะน าตามระดบัความเส่ียง (รปูภาพท่ี 1) 

 

Source: Principal as of 13 March 2024 

 

เงินเฟ้อสหรฐัเดือนก.พ. โดยรวมสูงกว่าตลาดคาด (รปูภาพท่ี 2) 

 
Source: Bloomberg as of 12 March 2024 
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ค าเตือน: Principal Asset Allocation Plan เป็นบรกิารการแนะน าการจดัพอร์ตการลงทุนแบบการกระจายการลงทุนไปในสนิทรพัย์ต่าง ๆ (Asset Allocation) ตามระดบัความเสีย่งในการ
ลงทุนของผูล้งทุน โดยเป็นการพจิารณาและประเมนิภาวะการลงทุน เพื่อการสรา้งและปรบัพอรต์อย่างสมดุล และอาจจะพจิารณาและน าเสนอการปรบัเปลีย่นสดัส่วนการลงทุนหรอืปรบัพอรต์
ลงทุนเป็นรายเดอืน เพื่อให้มัน่ใจไดว้่าพอรต์การลงทุนมกีารกระจายความเสีย่งอย่างเหมาะสมและสอดรบักบัภาวะการลงทุน เนื่องจากการเปลีย่นแปลงของราคาที่เปลีย่นไปตามภาวะตลาด
ส่งผลใหส้ดัส่วนของแต่ละสนิทรพัยท์ีล่งทุนมกีารปรบัเปลีย่นไปจากสดัส่วนการลงทุนทีเ่หมาะสม อาจท าใหพ้อรต์การลงทุนมคีวามเสีย่งสงูหรอืต ่าไปกว่าทีค่วรจะเป็น เพื่อใหส้ดัส่วนการลงทุน
เขา้สู่สดัส่วนการลงทุนทีเ่หมาะสม Principal Asset Allocation Plan เป็นเพยีงค าแนะน าของ บรษิทัจดัการ ผูล้งทุนอาจไม่ไดร้บัผลตอบแทนตามคาดหวงั ทัง้นี้ ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจการ
จดัสรรการลงทุน (Basic Asset Allocation) ตามค าแนะน าของส านักงาน ก.ล.ต. 

พอร์ตการลงทุนดงักล่าวเป็นเพยีงการประมาณการสดัส่วนการลงทุน ซึ่งสามารถเปลี่ยนแปลงได้เมื่อลงทุนจรงิ ขึ้นอยู่กบัสภาพตลาด การลงทุน และโอกาสการลงทุนในแต่ละขณะ ทัง้นี้ 
ประมาณการสดัส่วนการลงทุน ไม่ใช่การรบัประกนัหรอืยนืยนัถงึผลตอบแทนในอนาคต/ ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเสีย่งก่อนตดัสนิใจ
ลงทุน 

ค าอธบิายประกอบ Clients’ Portfolio Model 5 พอรต์ลงทุนแนะน า  

ส าหรบัผูล้งทุนทีม่รีะดบัความเสีย่ง “ปานกลางค่อนขา้งสงู” แนะน าพอรต์การลงทุน “Income”  

ส าหรบัผูล้งทุนทีม่รีะดบัความเสีย่ง “สงู” ท่านสามารถลงทุนในพอรต์การลงทุน “Income” และ “Balance” 

ส าหรบัผูล้งทุนทีม่รีะดบัความเสีย่ง “สงูมาก” ท่านสามารถลงทุนในพอรต์การลงทุน “Income”, “Balance”, “Growth”, “Active Growth” และ “Global Growth” 

ทัง้นี้หากท่านผูล้งทุนมคีวามประสงคจ์ะลงทุนในพอร์ตลงทุนทีม่รีะดบัความเสีย่งสงูกว่าระดบัความเสีย่งการลงทุนของท่าน ท่านจะตอ้ง “ยืนยนั” รบัทราบความเสีย่งของพอรต์ลงทุนทีท่่านได้
เลอืกลงทุน 

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลกัษณะสนิค้า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสี่ยงก่อนตดัสนิใจลงทุน / PRINCIPAL GREITs กองทุนนี้ลงทุนกระจุกตัวในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสงัหารมิทรพัย์ (Property Sector Fund) ดงันัน้หากมปัีจจยัลบที่ส่งผลกระทบต่อการลงทุนดงักล่าว ผูล้งทุนอาจสูญเสยีเงนิลงทุนจ านวนมาก / PRINCIPAL GREITs, PRINCIPAL GQE, 
PRINCIPAL GHEALTH และ PRINCIPAL GESG กองทุนรวมนี้ลงทุนกระจุกตวัในประเทศสหรฐัอเมรกิา ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของ
ตนเองด้วย / PRINCIPAL GOPP กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในอเมรกิาเหนือ ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย /  PRINCIPAL 
GHEALTH กองทุนนี้ลงทุนกระจุกตวัในหมวดอุตสาหกรรม Healthcare ผูล้งทุนอาจสูญเสยีเงนิลงทุนจ านวนมาก/  PRINCIPAL GESG มไิด้อยู่ภายใต้ขอ้ก าหนดว่าด้วยการเปิดเผยขอ้มลู
ด้านความยัง่ยนื การบรหิารจดัการและการจดัท ารายงานของกองทุนรวมเช่นเดยีวกบั SRI Fund / PRINCIPAL VNEQ ลงทุนกระจุกตวัในประเทศเวยีดนาม ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการ
กระจายความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย / บริษัทจดัการใช้สญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่ อเป็นเครื่องมือในการป้องกนัความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนของกองทุน 
(Hedging) ขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน / กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุนอาจมคีวามเสีย่งด้านอตัราแลกเปลี่ยน ผูล้งทุนอาจขาดทุนหรือได้รบัก าไร จากอตัรา
แลกเปลี่ยน/หรอืไดร้บัเงนิคนืต ่ากว่าทุนเริม่แรกได ้/ ผูล้งทุนควรศกึษาผลการด าเนินงานของหน่วยลงทุนแต่ละชนิดของกองทุนใน https://www.principal.th/th/mutual-fundth ก่อนตดัสนิใจ
ลงทุน / Morning Star Copyright @ 2024 บริษัท มอร์นิ่งสตาร์ รีเสริช์ ประเทศไทย สงวนลขิสทิธิ ข้อมูลที่ประกอบในเอกสารนี้ : (1) เป็นกรรมสทิธิข์องบริษทัมอร์นิ่งสตาร์ และ/หรือ ผู้
ให้บรกิารขอ้มูล (2) บรษิทัขอสงวนสทิธิใ์นการท าซ ้า หรอืเผยแพร่ (3) บรษิทัขอสงวนสทิธิท์ีจ่ะไม่รบัผดิชอบต่อความถูกต้อง ครบถ้วน แล ะความเสยีหายต่างๆ ที่เกดิขึน้ทุกกรณีจากการน า
ขอ้มลูไปใชอ้า้งองิ ผลการด าเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต 


