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กองทุนน้ีไม่ถูกจํากัดความเส่ียงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมท่ัวไปจึงเหมาะกับผู้ลงทุนท่ีรับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่าน้ัน 
ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ในช่วงระยะเวลาประมาณ 6 เดือน ดังน้ัน หากมีป�จจัยลบท่ีส่งผลกระทบต่อการลงทุนดังกล่าว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจํานวนมาก
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PRINCIPAL SHARK6M1
3 จุดเด่นของกองทุน PRINCIPAL SHARK6M1

* เป�นเพยีงขอ้มูลสถติิในอดีต ไม่ได้เป�นสิ่งยนืยนัถงึผลตอบแทนและโอกาสที่จะเกดิในอนาคต ขอ้มูลจาก: Bloomberg, Investment Strategy (Principal Asset Management), ณ วันที่ 7 มีนาคม 2567
** เงินลงทุน เท่ากบั เงินลงทุนเร่ิมต้น - ค่าธรรมเนียมการขาย (Front-End Fee)/สับเปลีย่นกองทนุเขา้ (Switching-in Fee) (รวมภาษีมูลค่าเพิม่แลว้) 
หมายเหต:ุ กองทุนอาจไม่ได้รับเงินต้นและผลตอบแทนตามที่คาดหมายไว้ หากผู้ออกตราสารหรือธนาคารที่กองทุนลงทนุไม่สามารถชาํระคืนเงินต้น ดอกเบี้ย รวมทั้งผลตอบแทนอ่ืนใดตามทีต่กลงกนัไว้ได้ / ตัวเลขเงินลงทุนและผลตอบแทนเป�นเพยีงตัวอยา่งการคํานวณเพือ่
ประกอบการอธิบายเท่าน้ัน มิได้เป�นการรับประกนัว่าผู้ลงทนุจะได้รับผลตอบแทนตามที่แสดงไว้
คําเตือน: ผู้ลงทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสินค้า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยงกอ่นตัดสินใจลงทุน / กองทุนน้ีไม่ถกูจาํกดัความเสี่ยงด้านการลงทุนเชน่เดียวกบักองทุนรวมทั่วไปจึงเหมาะกบัผู้ลงทนุที่รับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่าน้ัน / ผู้ลงทุนไม่สามารถขาย
คืนหน่วยลงทุนได้ในชว่งระยะเวลาประมาณ 6 เดือน ดังน้ัน หากมีป�จจัยลบที่ส่งผลกระทบต่อการลงทุนดังกลา่ว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจาํนวนมาก/ กองทุนน้ีมีการลงทุนหรือใชบ้ริการที่เกีย่วขอ้งกบัผลติภัณฑ์ในตลาดทุนทีม่ีความเสี่ยงสงูหรือมีความซับซ้อน ซ่ึงมีความ
แตกต่างจากการลงทุนหรือใชบ้ริการผลติภัณฑ์ในตลาดทนุทั่วไป / กองทุนน้ีมีหลกัเกณฑ์การจ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อน ผู้ลงทุนควรศึกษาใหเ้ขา้ใจกอ่นลงทุน / กองทุนน้ีมีนโยบายการลงทุนในออปชัน่ หรือ วอร์แรนท์ ที่อ้างอิงกบัสนิทรัพยอ้์างอิง ดังน้ัน กองทนุจึงมีความ
เสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมอ่ืน ผู้ลงทุนควรมีความเขา้ใจเกีย่วกบัความเสี่ยงของการลงทุน และควรคํานึงถงึประสบการณ์การลงทุน วัตถปุระสงค์ การลงทุน ฐานะการเงินของผู้ลงทุนเอง รวมถงึผู้ลงทุนต้องสามารถยอมรับความเสี่ยงที่อาจเกดิขึ้นจากการลงทุนได้ / ผู้ลงทุน
ควรศึกษาขอ้มูลความเสี่ยงในหนังสอืชีช้วนใหเ้ขา้ใจกอ่นตัดสนิใจลงทนุ / ตัวเลขผลตอบแทนและสถติิต่าง ๆ เป�นการประมาณการณ์โดยใชข้อ้มูลในอดีตเทา่น้ัน ผลตอบแทนในอดีตไม่ได้เป�นสิ่งยนืยนัถงึผลตอบแทนในอนาคต

ระดับความเสี่ยงของกองทุน: 5
• กองทุนผสม 
• จ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อน 
• มีความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน
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เวลาลงทุนและกลยุทธ์เหมาะสม

• ระยะเวลาลงทุนส้ันประมาณ 6 เดือน

• ออปช่ัน หรือ วอร์แรนท์อ้างอิงกับ TLT ETF ท่ี
ลงทุนในต๋ัวเงิน และ/หรือพนัธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ
ท่ีอายุมากกว่า 20 ป�

• จากสถิติหากผลตอบแทนพนัธบัตร (Bond Yield) 
ปรับลง ราคาของกองทุนตราสารหน้ีมักจะเพิม่ข้ึน*

• ตลาดคาด Fed ลดดอกเบ้ีย 3 คร้ังในป� 2567 คร้ัง
แรกเดือนมิถุนายน* 

• ใช้กลยุทธ์ Bullish Shark-fin เพราะมีโอกาสสูงท่ี
ราคากองทุนจะปรับข้ึนหลัง Fed เร่ิมลดดอกเบ้ีย*

• ได้ Participation Rate มากถึง 85%

เงินลงทุนส่วนใหญ่ได้รับการปกป�อง

• หากไม่เป�นไปตามเง่ือนไขท่ีวางไวเ้งินลงทุนส่วน
ใหญ่ (ประมาณ 97.5% ของเงินลงทุน**) ยังได้รับ
การปกป�อง 

• เงินลงทุน 95% - 99% ลงทุนในพนัธบัตรรัฐบาล
และ/หรือ เงินฝากท่ีมีความเส่ียงต�า  

• หากลงทุนในตราสารหน้ี และ/หรือเงินฝากใน
ต่างประเทศ จะป�องกันความเส่ียงค่าเงินส่วนที
ลงทุนในตราสารหน้ี และ/หรือเงินฝากท้ังจํานวน 

โอกาสได้รับผลตอบแทนตามเงื่อนไขสูง

• ผู้ลงทุนมีโอกาสได้รับผลตอบแทนสูงถึง 14.5% ต่อ 
6 เดือน ของเงินลงทุน** (กรณี USD/THB ไม่
เปล่ียนแปลง) ในทางกลับกันอาจขาดทุนได้สูงสุด
ประมาณ 2.5% ของเงินลงทุน**

• ลงทุนก่อน Fed ลดดอกเบ้ียประมาณ 2-3 เดือน
เพือ่ได้ราคา TLT ETF ท่ียังไม่สูงมาก โดยกองทุนมี
โอกาสสูงท่ีจะปรับข้ึนตามเง่ือนไข (0% - 20% ของ
วันเร่ิมต้นสัญญา) ในวันพจิารณาสินทรัพย์อ้างอิง*

• โอกาสท่ีผลตอบแทน TLT ETF ติดลบต�าในช่วง 4 
เดือนหลังจาก Fed ลดอัตราดอกเบ้ียเม่ือเทียบกับ
เงินลงทุนวันแรก*

• โอกาสในการ Knock-out ต�ามาก ในช่วงของการ
ลงทุน 6 เดือน (ลงทุนก่อน Fed ลดดอกเบ้ีย 2-3 
เดือน)*



PRINCIPAL SHARK6M1
โครงสร้างการลงทุนของกองทุนและโครงสร้างผลตอบแทนจากการลงทุน

ส่วนท่ี 1

%
ตราสารหน้ี 

และ/หรือเงินฝาก

ส่วนท่ี 1

%
ตราสารหน้ี 

และ/หรือเงินฝาก

ออปช่ัน หรือ วอร์แรนท์

ค่าธรรมเนียม

3

ได้รับผลตอบแทนส่วนท่ี 1

โดยไม่เก่ียวข้องกับเง่ือนไข
ของการลงทุนในส่วนท่ี 2

ได้รับผลตอบแทนส่วนท่ี 2
เฉพาะกรณีท่ีการลงทุน

เป�นไปตามเง่ือนไข เท่าน้ัน

วันเร่ิมต้นสัญญา วันพิจารณา
สินทรัพย์อ้างอิง

หมายเหต:ุ กองทุนอาจไม่ได้รับเงินต้นและผลตอบแทนตามที่คาดหมายไว้ หากผู้ออกตราสารหรือธนาคารที่กองทุนลงทนุไม่สามารถชาํระคืนเงินต้น ดอกเบี้ย รวมทั้งผลตอบแทนอ่ืนใดตามทีต่กลงกนัไว้ได้ / ตัวเลขเงินลงทุนและผลตอบแทนเป�นเพยีงตัวอยา่งการคํานวณเพือ่
ประกอบการอธิบายเท่าน้ัน มิได้เป�นการรับประกนัว่าผู้ลงทนุจะได้รับผลตอบแทนตามที่แสดงไว้ / การลงทุนในตราสารหน้ี และหรือเงินฝากในต่างประเทศ ผู้จัดการกองทุนจะทาํการป�องกนัความเสีย่งค่าเงินทั้งจาํนวน 
คําเตือน: ผู้ลงทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสินค้า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยงกอ่นตัดสินใจลงทุน / กองทุนน้ีไม่ถกูจาํกดัความเสี่ยงด้านการลงทุนเชน่เดียวกบักองทุนรวมทั่วไปจึงเหมาะกบัผู้ลงทนุที่รับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่าน้ัน / ผู้ลงทุนไม่สามารถขาย
คืนหน่วยลงทุนได้ในชว่งระยะเวลาประมาณ 6 เดือน ดังน้ัน หากมีป�จจัยลบที่ส่งผลกระทบต่อการลงทุนดังกลา่ว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจาํนวนมาก/ กองทุนน้ีมีการลงทุนหรือใชบ้ริการที่เกีย่วขอ้งกบัผลติภัณฑ์ในตลาดทุนทีม่ีความเสี่ยงสงูหรือมีความซับซ้อน ซ่ึงมีความ
แตกต่างจากการลงทุนหรือใชบ้ริการผลติภัณฑ์ในตลาดทนุทั่วไป / กองทุนน้ีมีหลกัเกณฑ์การจ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อน ผู้ลงทุนควรศึกษาใหเ้ขา้ใจกอ่นลงทุน / กองทุนน้ีมีนโยบายการลงทุนในออปชัน่ หรือ วอร์แรนท์ ที่อ้างอิงกบัสนิทรัพยอ้์างอิง ดังน้ัน กองทนุจึงมีความ
เสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมอ่ืน ผู้ลงทุนควรมีความเขา้ใจเกีย่วกบัความเสี่ยงของการลงทุน และควรคํานึงถงึประสบการณ์การลงทุน วัตถปุระสงค์ การลงทุน ฐานะการเงินของผู้ลงทุนเอง รวมถงึผู้ลงทุนต้องสามารถยอมรับความเสี่ยงที่อาจเกดิขึ้นจากการลงทุนได้ / ผู้ลงทุน
ควรศึกษาขอ้มูลความเสี่ยงในหนังสอืชีช้วนใหเ้ขา้ใจกอ่นตัดสนิใจลงทนุ

ส่วนท่ี 2 
%

ผลตอบแทนจาก
ตราสารหน้ี และ/

หรือเงินฝาก

ส่วนท่ี 2
xx%



เงินลงทุนส่วนท่ี 1
ลงทุนในตราสารหน้ี และ/หรือเงินฝาก
ประมาณ 95% - 99% ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 



PRINCIPAL SHARK6M1
ส่วนที่ 1 ลงทุนในตราสารหน้ี และ/หรือเงินฝาก

ตราสารท่ีลงทุน*

ตราสารหน้ี และ/หรือเงินฝากของ 
• ไทย และ/หรือ
• ญ่ีปุ�น และ/หรือ 
• สิงคโปร์

ผลตอบแทนโดยประมาณ**

2.20% ต่อ 1 ป�
(1.10% ต่อ 6 เดือน)

5

อันดับความน่าเช่ือถือ
ของประเทศผู้ออกตราสาร 

พนัธบัตรรัฐบาล และ/หรือเงินฝากใน
ประเทศท่ีได้รับการจัดอันดับความ

น่าเชือ่ถือระดับ Investment Grade

* บริษัทจัดการจะใชดุ้ลยพนิิจในการเปลีย่นแปลงทรัพยส์ินที่ลงทุนหรือสัดสว่นการลงทุนได้ต่อเมื่อเป�นการดําเนินการภายใต้สถานการณ์ที่จาํเป�นและสมควร เพือ่รักษาผลประโยชน์ของผู้ลงทุนเป�นสําคัญ โดยไม่ทําใหค้วามเสี่ยงของทรัพยส์ินที่ลงทุนเปลีย่นแปลงไปอยา่ง
มีนัยสําคัญ โดยบริษัทจัดการอาจพจิารณาลงทุนในตราสารหน้ีอ่ืนแทน และ/หรือเพิม่เติมจากตราสาร ที่ระบุไว้ขา้งต้น โดยอาจลงทุนในตั๋วเงินคลงัสิงคโปร์ พนัธบัตรรัฐบาลสิงคโปร์ ตั๋วเงินคลงัญ่ีปุ�น และ/หรือ พนัธบัตรรัฐบาลญ่ีปุ�น ซ่ึงตราสารดังกลา่วจะอยูภ่ายใต้
กรอบการลงทุนของบริษัทจัดการ และหากมีการลงทุนในตราสารต่างประเทศในส่วนน้ี ผู้จัดการกองทุนจะทําการป�องกนัความเสีย่งค่าเงินทั้งจํานวน โดยประมาณการอัตราผลตอบแทนของตราสารที่ลงทุนอาจมกีารเปลีย่นแปลงได้ ทั้งน้ี การเปลีย่นแปลงดังกลา่วอาจทํา
ใหผู้้ถอืหน่วยลงทุนไม่ได้รับผลตอบแทนตามอัตราทีป่ระมาณการไว้ อยา่งไรกต็าม ในกรณีที่ มีการเปลีย่นแปลงสัดส่วนการลงทุนของเงินลงทนุในสว่นที่ 1 จะส่งผลใหเ้งินลงทุนในส่วนที่ 2 เปลีย่นแปลงไปด้วย บริษัทจัดการจะเป�ดเผยพอร์ตการลงทุนและสัดส่วนการ
ลงทุนใหผู้้ลงทุนทราบในหนังสือชีช้วนสว่นสรุปขอ้มูลสําคญั และส่วนขอ้มูลกองทุนรวมกอ่นการเสนอขายหน่วยลงทุน
** อัตราผลตอบแทนของตราสารหน้ีในรูปของเงินบาท เป�นการประมาณการผลตอบแทนทีไ่ด้รับ ณ วันที่ 29 ก.พ. 2567 เท่าน้ัน ไม่ใชก่ารรับประกนัผลตอบแทน โดยผลตอบแทนน้ีสามารถเปลีย่นแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาดการลงทุน
คําเตือน: ผู้ลงทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสินค้า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยงกอ่นตัดสินใจลงทุน / กองทุนน้ีไม่เป�ดรับคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนตามดุลยพนิิจของผู้ถอืหน่วยตลอดอายโุครงการประมาณ 6 เดือน จึงเหมาะกบัเงินลงทุนที่ ไม่ต้องการ
สภาพคลอ่ง และสามารถลงทุนได้ครบกาํหนดอายกุองทุน / กองทุนยงัคงมีความเสีย่งผิดนัดชาํระหน้ี (Default risk) ที่เกดิขึ้นจากการผิดนัดชาํระหน้ีของผู้ออกตราสาร/เงินฝาก ซ่ึงอาจสง่ผลใหผู้้ลงทุนไม่ได้รับเงินลงทุนคืนเตม็จํานวนได้ / ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลความ
เสี่ยงในหนังสือชีช้วนใหเ้ขา้ใจกอ่นตดัสินใจลงทุน
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PRINCIPAL SHARK6M1
ส่วนที่ 1 ลงทุนในตราสารหน้ี และ/หรือเงินฝาก

เงินลงทุน เงินลงทุนในออปช่ัน 
หรือ วอร์แรนท์
โดยประมาณ 
(ต่อ 6 เดือน)

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บ
จากกองทุนโดยประมาณ 

(ต่อ 6 เดือน)

เงินลงทุนสุทธิ
ในตราสารหน้ี

ผลตอบแทนของตราสาร
หน้ีในรูปของเงินบาท

โดยประมาณ 
(ต่อ 6 เดือน)

เงินลงทุนสุทธิ และ
ผลตอบแทนของตราสารหน้ี 

ณ วันพิจารณาสินทรัพย์ 
(ต่อ 6 เดือน)

อัตราผลตอบแทนท่ี
ได้รับเมื่อเทียบ
กับเงินลงทุน
(ต่อ 6 เดือน)

(1) (2) (3)
= (1) x อัตรา

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บ
จากกองทุน

(4) 
= (1) – (2) – (3)

(5)
= (4) x อัตราผลตอบแทน
ของตราสารหน้ีในรูปของ

เงินบาท

(6) 
= (4) + (5)

(7) 
= ((6) – (1)) / (1)

สมมติใหเ้ท่ากับ 
3.04% ของเงินลงทุน

สมมติใหเ้ท่ากับ 
0.51% / 6 เดือน

สมมติใหเ้ท่ากับ 1.10% / 6 
เดือน

100.00% 3.04% 0.51% 96.45% 1.10% 97.50% -2.50%

(1) เงินลงทุน เท่ากบั เงินลงทุนเร่ิมต้น - ค่าธรรมเนียมการขาย (Front-End Fee)/สับเปลีย่นกองทุนเขา้ (Switching-in Fee) (รวมภาษีมูลค่าเพิม่แลว้) 
(2)อัตราผลตอบแทนของตราสารหน้ีในรูปของเงินบาท เป�นการประมาณการผลตอบแทนทีไ่ด้รับ ณ วันที่ 29 ก.พ. 2567 เท่าน้ัน ไม่ใชก่ารรับประกนัผลตอบแทน โดยผลตอบแทนน้ีสามารถเปลีย่นแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาดการลงทุน
(3) ค่าธรรมเนียมเรียกเกบ็จากกองทุนทั้งหมดของกองทุนสามารถเปลีย่นแปลงตามความเหมาะสม ในกรณีที่ต้นทุนของออปชัน่ หรือ วอร์แรนท์ที่เสนอโดยผู้ออกตราสารเปลีย่นแปลงไป หรือกองทุนได้รับผลตอบแทนสงูกว่าที่ได้เป�ดเผยไว้ตอนเสนอขายหน่วยลงทุน บริษัท
จัดการอาจเรียกเกบ็ค่าธรรมเนียมเพิม่ขึ้นหรือลดลงได้
(4) ขอ้มูลที่แสดงเป�นการคาดการณ์วา่จะลงทุนในตั๋วเงินคลงั หรือพนัธบัตรรัฐบาลไทย หรือพนัธบัตรธนาคารแหง่ประเทศไทย เท่าน้ัน ทั้งน้ีบริษัทจัดการจะใชดุ้ลยพนิิจในการเปลีย่นแปลงทรัพยส์ินที่ลงทุนหรือสดัส่วนการลงทุนได้ต่อเมือ่เป�นการดําเนินการภายใต้สถานการณ์ที่
จําเป�นและสมควร เพือ่รักษาผลประโยชน์ของผู้ลงทุนเป�นสําคญั โดยไม่ทําใหค้วามเสี่ยงของทรัพยส์ินที่ลงทุนเปลีย่นแปลงไปอยา่งมนัียสําคญั โดยบริษัทจัดการอาจพจิารณาลงทนุในตราสารหน้ีอ่ืนแทน และ/หรือเพิม่เติมจากตราสาร ที่ระบุไว้ขา้งต้น โดยอาจลงทุนในตั๋วเงิน
คลงัสิงคโปร์ พนัธบัตรรัฐบาลสิงคโปร์ ตั๋วเงินคลงัญ่ีปุ�น และ/หรือ พนัธบัตรรัฐบาลญ่ีปุ�น ซ่ึงตราสารดังกลา่วจะอยูภ่ายใต้กรอบการลงทุนของบริษัทจดัการ และหากมีการลงทุนในตราสารต่างประเทศในสว่นน้ี ผู้จัดการกองทุนจะทําการป�องกนัความเสี่ยงทั้งจํานวน 
โดยประมาณการอัตราผลตอบแทนของตราสารที่ลงทุนอาจมีการเปลีย่นแปลงได้ ทั้งน้ี การเปลีย่นแปลงดังกลา่วอาจทาํใหผู้้ถอืหน่วยลงทุนไม่ได้รับผลตอบแทนตามอัตราที่ประมาณการไว ้อยา่งไรกต็าม ในกรณีที่ มีการเปลีย่นแปลงสัดส่วนการลงทุนของเงินลงทุนในส่วนที่ 1 
จะส่งผลใหเ้งินลงทุนในส่วนที่ 2 เปลีย่นแปลงไปด้วย บริษัทจัดการจะเป�ดเผยพอร์ตการลงทุนและสัดส่วนการลงทุนใหผู้้ลงทุนทราบในหนังสอืชีช้วนส่วนสรุปขอ้มูลสําคัญ และส่วนขอ้มูลกองทุนรวมกอ่นการเสนอขายหน่วยลงทุน
(5) อัตราผลตอบแทนที่แสดง เป�นอัตราผลตอบแทนของตราสารหน้ีในรูปของเงินบาทโดยประมาณ โดยคาดการณ์ผลตอบแทนทีไ่ด้รับ ณ วันที่ 29 ก.พ. 2567 เท่าน้ัน ไม่ใชก่ารการันตีผลตอบแทน โดยผลตอบแทนน้ีสามารถเปลีย่นแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาดการลงทุน
(6) เงินลงทุนสุทธิ เท่ากบั เงินลงทุนเร่ิมต้น – ต้นทุนของออปชัน่ หรือ วอร์แรนท์ - ค่าธรรมเนียมการขาย (Front-End Fee)/ค่าธรรมเนียมการสับเปลีย่นเขา้ (Switching-in Fee) - ค่าธรรมเนียมเรียกเกบ็จากกองทุนทั้งหมดของกองทุน (รวมภาษีมูลค่าเพิม่แลว้)
หมายเหต:ุ พอร์ตการลงทุนที่แสดงเป�นเพยีงตัวอยา่งเท่าน้ัน พอร์ตลงทุนจริงอาจเปลีย่นแปลงได้ตามดุลยพนิิจของผู้จัดการกองทุน / กองทุนอาจไมไ่ด้รับเงินต้นและผลตอบแทนตามทีค่าดหมายไว้ หากผู้ออกตราสารหรือธนาคารที่กองทนุลงทุนไมส่ามารถชาํระคืนเงินต้น 
ดอกเบี้ย รวมทั้งผลตอบแทนอ่ืนใดตามที่ตกลงกนัไวไ้ด้
คําเตือน: ผู้ลงทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสินค้า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยงกอ่นตัดสินใจลงทุน / กองทุนยงัคงมีความเสี่ยงผิดนัดชาํระหน้ี (Default risk) ที่เกดิขึ้นจากการผิดนัดชาํระหน้ีของผู้ออกตราสาร/เงินฝาก ซ่ึงอาจส่งผลใหผู้้ลงทุนไมไ่ด้รับเงิน
ลงทุนคืนเต็มจํานวนได้ 



PRINCIPAL SHARK6M1
ผลตอบแทนจากส่วนที่ 1 ในวันพจิารณาสินทรัพย์อ้างอิง**
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* เงินลงทุน เท่ากบั เงินลงทุนเร่ิมต้น - ค่าธรรมเนียมการขาย (Front-End Fee)/ค่าธรรมเนียมการสับเปลีย่นเขา้ (Switching-in Fee)  (รวมภาษีมูลค่าเพิม่แลว้)
** วันพจิารณาสินทรัพยอ้์างอิง คือ วันสุดท้ายที่ประเมินราคาของสินทรัพยอ้์างอิงตามสัญญา หากตรงกบัวนัหยดุจะใชว้นัทาํการถดัไปแทน 
หมายเหต:ุ ตัวเลขเงินลงทุนและผลตอบแทนเป�นเพยีงตัวอยา่งการคํานวณเพือ่ประกอบการอธิบายเท่าน้ัน มิได้เป�นการรับประกนัว่าผู้ลงทุนจะได้รับผลตอบแทนตามทีแ่สดงไว ้

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

18%

20%

-2
0%

-1
8%

-1
6%

-1
4%

-1
2%

-1
0% -8

%

-6
%

-4
%

-2
% 0% 2% 4% 6% 8% 10
%

12
%

14
%

16
%

18
%

20
%

22
%

24
%

26
%

28
%

30
%

32
%

34
%

36
%

38
%

40
% ผลตอบแทน

จากส่วนท่ี 1

อัตราการเปล่ียนแปลงของราคาสินทรัพย์อ้างอิง 
iShares 20+ Year Treasury Bond ETF (TLT ETF)

ผ
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เมื่
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ทีย

บกั
บเ

งิน
ลง

ทุน
*

ขาดทุน 2.5% ของเงินลงทุน*

กรณี 2 S < 0% 
ณ วันพจิารณาสินทรัพย์อ้างอิง**

กรณีท่ี 1 S > 20% (Knock-out) 
ในช่วงระหว่างอายุสัญญา หรือ 

ณ วันพจิารณาสินทรัพย์อ้างอิง**

กรณีท่ี 3 0% ≤ S ≤ 20% 
ณ วันพจิารณาสินทรัพย์อ้างอิง**



เงินลงทุนส่วนท่ี 2
ลงทุนในออปชัน่ หรือ วอร์แรนท์
ประมาณ 1% - 5% ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 



PRINCIPAL SHARK6M1
ส่วนที่ 2 ลงทุนในออปชั่น หรือ วอร์แรนท์

สินทรัพย์อ้างอิง

• กองทุน iShares 20+ Year Treasury 
Bond ETF (TLT ETF)

• TLT ETF ลงทุนในตั๋วเงินคลัง และ/
หรือพนัธบัตรของประเทศ
สหรัฐอเมริกา ท่ีมีอายุคงเหลือมากกว่า 
20 ป�

กลยุทธ์การลงทุน

• กลยุทธ์ Bullish Shark-fin ท่ีได้รับ
ผลตอบแทนเมือ่ราคากองทุนปรับข้ึน
ในกรอบท่ีกําหนดไว้

• Knock-out: > 20% โดยพจิารณา
ราคาทุกวันทําการ

• Participation Rate: 85%
• อายุตราสาร: ประมาณ 6 เดือน

เงื่อนไขการได้รับผลตอบแทน

• กรณี 1 S > 20% ในชว่งระหว่างอายุ
สัญญา หรือ ณ วันพจิารณาสินทรัพย์
อ้างอิง*

• กรณี 2 S < 0% ณ วันพจิารณา
สินทรัพย์อ้างอิง 

• กรณี 3 0% ≤ S ≤ 20% ณ วัน
พจิารณาสินทรัพย์อ้างอิง
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*วันพจิารณาสินทรัพยอ้์างอิง คือ วันสุดท้ายที่ประเมินราคาของสินทรัพยอ้์างอิงตามสัญญา หากตรงกบัวันหยดุจะใชว้นัทําการถดัไปแทน 
คําเตือน: ผู้ลงทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสินค้า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสี่ยงกอ่นตัดสินใจลงทุน/ ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลในหนังสอืชีช้วนใหเ้ขา้ใจกอ่นตัดสนิใจลงทุน / กองทุนไม่ได้ทําการป�องกนัความเสี่ยงอัตราแลกเปลีย่นในส่วนของ
ผลตอบแทนจากออปชัน่ หรือ วอร์แรนท์ และเงินลงทุนในออปชัน่ หรือ วอร์แรนท์ ดังน้ัน ผลตอบแทนอาจเปลีย่นแปลงได้โดยขึ้นอยูก่บัอัตราแลกเปลีย่น ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน กองทุนจึงมคีวามเสี่ยงที่จะได้รับผลตอบแทนสูงหรือต่ากว่าที่ระบุไว้ได้/ กองทุนอาจ
ไม่ได้รับเงินลงทุนและผลตอบแทนตามที่คาดหมายไว้ หากผู้ออกตราสารที่กองทนุลงทุนไมส่ามารถชาํระคืนเงินลงทุน ดอกเบี้ย รวมทั้งผลตอบแทนอ่ืนใดตามที่ตกลงกนัไวไ้ด้ / กองทุนน้ีมีหลกัเกณฑ์การจ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อน ผู้ลงทุนควรศึกษาใหเ้ขา้ใจกอ่นลงทนุ
บริษัทจัดการขอสงวนสทิธิเปลีย่นแปลงอัตราส่วนร่วม (Participation Rate) และ/หรือค่า Barrier เมื่อมีความจําเป�นและสมควร เพือ่รักษาผลประโยชน์ของผู้ลงทุนหรือเพือ่เพิม่ผลตอบแทนโดยรวมใหก้บัผู้ลงทุน โดยจะแจ้งใหผู้้ลงทุนทราบในหนังสอืชีช้วนส่วนสรุป
ขอ้มูลสําคัญ และส่วนขอ้มูลกองทุนรวมกอ่นการเสนอขายหน่วยลงทุน หากสภาวะตลาดมกีารเปลีย่นแปลงหรือเป�นไปตามดุลยพนิิจของผู้จัดการกองทุน ส่งผลใหอั้ตราส่วนร่วม (Participation Rate) และ/หรือค่า Barrier ณ วันที่ลงทุนมากกวา่ทีร่ะบุไว้ในหนังสอืชี้
ชวนส่วนสรุปขอ้มูลสําคญั บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิปรับ อัตราส่วนร่วม (Participation Rate) และ/หรือค่า Barrier
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TLT ETF
ข้อมูลทั่วไปของกองทุน

ลงทุนในต๋ัวเงิน และ/หรือพนัธบัตรรัฐบาลสหรัฐท่ีมีอายุคงเหลือมากกว่า 20 ป�

ขนาดประมาณ 4.8 หมื่นล้านเหรียญสหรัฐ* 

ปริมาณซ้ือขายเฉล่ีย 30 วัน 35 ล้านเหรียญสหรัฐ/วัน

อายุคงเหลือของตราสารหน้ีเฉล่ีย 25.60 ป�

Effective Duration 16.68 ป�

Convexity 3.72

Source: iShares.com ณ วันที่ 18 มีนาคม 2567, * ขอ้มูล ณ วันที่ 19 มีนาคม 2567
คําเตือน: ผู้ลงทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสินค้า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยงกอ่นตัดสินใจลงทุน  
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TLT ETF
ข้อมูลทางสถิติ

ข้อมูล ณ วันท่ี
7 มีนาคม 2567

ค่าสหสัมพนัธ์ (Correlation) ระหว่าง
ราคากองทุน TLT ETF และ ผลตอบแทน

ของพนัธบัตร (Bond yield) สหรัฐฯ

อายุ 20 ป� อายุ 30 ป�

6 เดือน (รายวัน) -0.93 -0.94
1 ป� (รายวัน) -0.94 -0.95
3 ป� (รายวัน) -0.95 -0.95
5 ป� (รายสัปดาห)์ -0.88 -0.93
10 ป� (รายสัปดาห)์ -0.88 -0.94

• นักลงทุนท่ัวโลกคาดการณ์ว่าจะส้ินสุดวัฏจักรการข้ึนดอกเบีย้ของสหรัฐแล้ว 
• Correlation ระหว่างราคา TLT ETF และ Bond yield สหรัฐฯ อายุมากกว่า 20 ป� มี

ความสัมพนัธ์แบบผกผันสูงมาก คือ ในชว่งท่ีมีการปรับข้ึนอัตราดอกเบีย้ กองทุน TLT 
ETF จะใหผ้ลตอบแทนลดลง แต่ในชว่งท่ีมีการปรับลดอัตราดอกเบีย้นโยบาย กองทุน 
TLT ETF มีแนวโน้มท่ีจะใหผ้ลตอบแทนเพิม่ข้ึน 

• กองทุน TLT ETF จึงมีโอกาสปรับตวัสูงข้ึนสอดรับกับความคาดหวังท่ีธนาคารกลาง
สหรัฐฯ จะปรับลดอัตราดอกเบีย้นโยบายในป�น้ี 

• คาดว่า Fed จะเร่ิมปรับอัตราดอกเบีย้ลงในเดือนมถุินายน 2567 และมีโอกาสลด
ดอกเบี้ยลง 3 คร้ังในป�น้ี คร้ังแรกในเดือนมถุินายน 2567 (2 เดือนหลังจากลงทุน)

ที่มา: Bloomberg ขอ้มูล ณ วันที่ 7 มีนาคม 2567, Investment Strategy (Principal Asset Management)
คําเตือน: ผู้ลงทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสินค้า (กองทนุ) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยงกอ่นตัดสินใจลงทุน / ตัวเลขผลตอบแทนและสถติิต่าง ๆ เป�นการประมาณการณ์โดยใชข้อ้มูลในอดีตเท่าน้ัน ผลตอบแทนในอดีตไมไ่ด้เป�นสิ่งยนืยนัถงึผลตอบแทนในอนาคต
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ราคาของกองทุน TLT ETF เทียบกับอัตราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรัฐอายุ 20 ป� และ 30 ป�
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TLT ETF
ช่วงที่ Fed ปรับลดดอกเบ้ีย ราคาของ TLT ETF มักจะปรับสูงขึ้น
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ราคาของกองทุน TLT ETF เทียบกับอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐ

TLT ETF (USD) % Fed Fund Rate (Upper Bound)

ที่มา: Bloomberg ขอ้มูล ณ วันที่ 7 มีนาคม 2567, Investment Strategy (Principal Asset Management)
คําเตือน: ผู้ลงทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสินค้า (กองทนุ) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยงกอ่นตัดสินใจลงทุน / ตัวเลขผลตอบแทนและสถติิต่าง ๆ เป�นการประมาณการณ์โดยใชข้อ้มูลในอดีตเท่าน้ัน ผลตอบแทนในอดีตไมไ่ด้เป�นสิ่งยนืยนัถงึผลตอบแทนในอนาคต

- rhs- lhs

อัตราดอกเบี้ยขั้นสูงของ Fed
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PRINCIPAL SHARK6M1
ส่วนที่ 2 ลงทุนในออปชั่น หรือ วอร์แรนท์

เงื่อนไขการจ่ายเงินลงทุนสุทธิ* และผลตอบแทนท่ีได้รับ ณ วันพิจารณาสินทรัพย์อ้างอิง

14

เง่ือนไข
ราคาของ TLT ETF จะพิจารณาสินทรัพย์อ้างอิงทุกวันทําการ

ณ วันเร่ิมต้นสัญญา* ระหว่างอายุสัญญา ณ วันพิจารณาสินทรัพย์อ้างอิง**
กรณีท่ี 1 Knock-out (S > 20%)
ราคาสินทรัพย์อ้างอิงท่ีอยู่ในช่วงระหว่างอายุ
สัญญา (ก่อนวันพจิารณาสินทรัพย์อ้างอิง) 
หรือ ณ วันพจิารณาสินทรัพย์อ้างอิง** เพิม่ข้ึน
มากกว่า 20% เม่ือเทียบกับราคาของสินทรัพย์
อ้างอิง ณ วันเร่ิมต้นสัญญา

100
มากกว่า 120

(เพิม่ขึ้นมากกว่า 20%
เมื่ือเทียบกับราคาเร่ิมต้น)

ไม่นํามาพจิารณา
(เน่ืองจากเข้าเกณฑ์ Knock-out 

ในระหว่างอายุสัญญาแล้ว)

กรณีท่ี 2 (S < 0%)
ราคาสินทรัพย์อ้างอิง ณ วันพจิารณาสินทรัพย์
อ้างอิง** ลดลงต�ากว่า 0% (ติดลบ) เม่ือเทียบ
กับราคาของสินทรัพย์อ้างอิง ณ วันเร่ิมต้น
สัญญา

100
น้อยกว่า 100

(ลดลงน้อยกว่า 0%
เมื่ือเทียบกับราคาเร่ิมต้น)

น้อยกว่า 100
(ลดลงน้อยกว่า 0%

เม่ือเทียบกับราคาเร่ิมต้น)

กรณีท่ี 3 (0% ≤ S ≤ 20%) 
ราคาสินทรัพย์อ้างอิง ณ วันพจิารณาสินทรัพย์
อ้างอิง** อยู่ระหว่าง 0% และ 20% เม่ือเทียบ
กับราคาสินทรัพย์อ้างอิง ณ วันเร่ิมต้นสัญญา

100

น้อยกว่า 100
(ลดลงน้อยกว่า 0%

เม่ือเทียบกับราคาเร่ิมต้น)
หรือ

ระหว่าง 100 ถึง 120
(ระหว่าง 0% และ 20% เม่ือเทียบกับราคา

สินทรัพย์อ้างอิง ณ วันเร่ิมต้นสัญญา)

ตัวอย่าง 3.1 100
(ราคาไม่เปล่ียนแปลง

เม่ือเทียบกับราคาเร่ิมต้น)
ตัวอย่าง 3.2 110

(ราคาเพิม่ขึ้น 10%
เม่ือเทียบกับราคาเร่ิมต้น)

ตัวอย่าง 3.3 120 
(ราคาเพิม่ขึ้น 20%

เมื่ือเทียบกับราคาเร่ิมต้น)
* เป�นราคาสมมติของ TLT ETF (หน่วย: ดอลลาร์สหรัฐ)
** วันพจิารณาสินทรัพยอ้์างอิง คือ วันสุดท้ายที่ประเมินราคาของสินทรัพยอ้์างอิงตามสัญญา หากตรงกบัวนัหยดุจะใชว้นัทาํการถดัไปแทน 
หมายเหต:ุ การพจิารณาวา่เขา้เงื่อนไขการได้รับผลตอบแทนตามกรณีใด กองทุนจะพจิารณาค่าสัดส่วนอัตราแลกเปลีย่นทุกสิ้นวันทําการของกองทนุ iShares 20+ Year Treasury Bond ETF (TLT ETF)
คําเตือน: ผู้ลงทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิค้า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสี่ยงกอ่นตัดสนิใจลงทนุ/ กองทุนไม่ได้ทําการป�องกนัความเสีย่งอัตราแลกเปลีย่นในส่วนของผลตอบแทนจากออปชัน่ หรือ วอร์แรนท์ และเงินลงทุนในออปชัน่ หรือ วอร์แรนท์
ดังน้ัน ผลตอบแทนอาจเปลีย่นแปลงได้โดยขึ้นอยูก่บัอัตราแลกเปลีย่น ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน กองทนุจึงมีความเสีย่งที่จะได้รับผลตอบแทนสูงหรือต่ากวา่ที่ระบุไว้ได้/ กองทุนอาจไม่ได้รับเงินลงทุนและผลตอบแทนตามที่คาดหมายไว้ หากผู้ออกตราสารที่กองทนุ
ลงทุนไม่สามารถชาํระคืนเงินลงทนุ ดอกเบี้ย รวมทั้งผลตอบแทนอ่ืนใดตามทีต่กลงกนัไวไ้ด้ / กองทุนน้ีมีหลกัเกณฑ์การจ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อน ผู้ลงทุนควรศึกษาใหเ้ขา้ใจกอ่นลงทุน / ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลในหนังสอืชีช้วนใหเ้ขา้ใจกอ่นตัดสินใจลงทนุ
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ช่วงเวลาลงทุน (เดือน)ช่วงเวลาลงทุน (เดือน)

ได้รับผลตอบแทน
เฉพาะส่วนท่ี 1 

• คือ เงินลงทุนสุทธิ** + 
ผลตอบแทนจากการลงทุน
ในตราสารหน้ี

• หรือประมาณ 97.5% ของ
เงินลงทุน (ขาดทุนประมาณ 
2.5% ของเงินลงทุน*)

* เป�นราคาสมมติของ TLT ETF (หน่วย: ดอลลาร์สหรัฐ)
** เงินลงทุนสุทธิ เท่ากบั เงินลงทุนเร่ิมต้น – ต้นทุนของออปชัน่ หรือ วอร์แรนท์ - ค่าธรรมเนียมการขาย (Front-End Fee)/ค่าธรรมเนียมการสับเปลีย่นเขา้ (Switching-in Fee)  - ค่าธรรมเนียมเรียกเกบ็จากกองทุนทั้งหมดของกองทนุ (รวมภาษีมูลค่าเพิม่แลว้)
*** วันพจิารณาสินทรัพยอ้์างอิง คือ วันสุดท้ายที่ประเมินราคาของสินทรัพยอ้์างอิงตามสัญญา หากตรงกบัวันหยดุจะใชว้นัทําการถดัไปแทน 
หมายเหต:ุ การพจิารณาวา่เขา้เงื่อนไขการได้รับผลตอบแทนตามกรณีใด กองทุนจะพจิารณาค่าสัดส่วนอัตราแลกเปลีย่นทุกสิ้นวันทําการของกองทนุ iShares 20+ Year Treasury Bond ETF (TLT ETF)
คําเตือน: ผู้ลงทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิค้า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสี่ยงกอ่นตัดสนิใจลงทนุ/ กองทุนไม่ได้ทําการป�องกนัความเสีย่งอัตราแลกเปลีย่นในส่วนของผลตอบแทนจากออปชัน่ หรือ วอร์แรนท์ และเงินลงทุนในออปชัน่ หรือ วอร์แรนท์
ดังน้ัน ผลตอบแทนอาจเปลีย่นแปลงได้โดยขึ้นอยูก่บัอัตราแลกเปลีย่น ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน กองทนุจึงมีความเสีย่งที่จะได้รับผลตอบแทนสูงหรือต่ากวา่ที่ระบุไว้ได้/ กองทุนอาจไม่ได้รับเงินลงทุนและผลตอบแทนตามที่คาดหมายไว้ หากผู้ออกตราสารที่กองทนุ
ลงทุนไม่สามารถชาํระคืนเงินลงทนุ ดอกเบี้ย รวมทั้งผลตอบแทนอ่ืนใดตามทีต่กลงกนัไวไ้ด้ / กองทุนน้ีมีหลกัเกณฑ์การจ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อน ผู้ลงทุนควรศึกษาใหเ้ขา้ใจกอ่นลงทุน / ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลในหนังสอืชีช้วนใหเ้ขา้ใจกอ่นตัดสินใจลงทนุ

เง่ือนไข
ราคาของ TLT ETF จะพิจารณาสินทรัพย์อ้างอิงทุกวันทําการ

ณ วันเร่ิมต้นสัญญา* ระหว่างอายุสัญญา ณ วันพิจารณาสินทรัพย์อ้างอิง***
กรณีท่ี 1 Knock-out (S > 20%)
ราคาสินทรัพย์อ้างอิงท่ีอยู่ในช่วงระหว่างอายุ
สัญญา (ก่อนวันพจิารณาสินทรัพย์อ้างอิง) หรือ ณ 
วันพจิารณาสินทรัพย์อ้างอิง** เพิม่ข้ึนมากกว่า 
20% เม่ือเทียบกับราคาของสินทรัพย์อ้างอิง ณ วัน
เร่ิมต้นสัญญา

100
มากกว่า 120

(เพิม่ขึ้นมากกว่า 20%
เมื่ือเทียบกับราคาเร่ิมต้น)

ไม่นํามาพจิารณา
(เน่ืองจากเข้าเกณฑ์ Knock-out 

ในระหว่างอายุสัญญาแล้ว)

ส่วนที่ 2 ลงทุนในออปชั่น หรือ วอร์แรนท์

Knock-out level Knock-out level
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ช่วงเวลาลงทุน (เดือน)ช่วงเวลาลงทุน (เดือน)

ได้รับผลตอบแทน
เฉพาะส่วนท่ี 1 

• คือ เงินลงทุนสุทธิ** + 
ผลตอบแทนจากการลงทุน
ในตราสารหน้ี

• หรือประมาณ 97.5% ของ
เงินลงทุน (ขาดทุนประมาณ 
2.5% ของเงินลงทุน*)

เง่ือนไข
ราคาของ TLT ETF จะพิจารณาสินทรัพย์อ้างอิงทุกวันทําการ

ณ วันเร่ิมต้นสัญญา* ระหว่างอายุสัญญา ณ วันพิจารณาสินทรัพย์อ้างอิง***
กรณีท่ี 2 (S < 0%)
ราคาสินทรัพย์อ้างอิง ณ วันพจิารณาสินทรัพย์
อ้างอิง** ลดลงต�ากว่า 0% (ติดลบ) เม่ือเทียบกับ
ราคาของสินทรัพย์อ้างอิง ณ วันเร่ิมต้นสัญญา

100
น้อยกว่า 100

(ลดลงน้อยกว่า 0%
เม่ือเทียบกับราคาเร่ิมต้น)

น้อยกว่า 100
(ลดลงน้อยกว่า 0%

เม่ือเทียบกับราคาเร่ิมต้น)

ส่วนที่ 2 ลงทุนในออปชั่น หรือ วอร์แรนท์

-10%

0%

10%

20%

30%

0 1 2 3 4 5 6

S < 0% ณ วันพิจารณาสินทรัพย์อ้างอิง***

Knock-out Level % Price Change

-10%

0%

10%

20%

30%

0 1 2 3 4 5 6

S < 0% ณ วันพิจารณาสินทรัพย์อ้างอิง***

Knock-out Level % Price Change

Knock-out level Knock-out level

* เป�นราคาสมมติของ TLT ETF (หน่วย: ดอลลาร์สหรัฐ)
** เงินลงทุนสุทธิ เท่ากบั เงินลงทุนเร่ิมต้น – ต้นทุนของออปชัน่ หรือ วอร์แรนท์ - ค่าธรรมเนียมการขาย (Front-End Fee)/ค่าธรรมเนียมการสับเปลีย่นเขา้ (Switching-in Fee)  - ค่าธรรมเนียมเรียกเกบ็จากกองทุนทั้งหมดของกองทนุ (รวมภาษีมูลค่าเพิม่แลว้)
*** วันพจิารณาสินทรัพยอ้์างอิง คือ วันสุดท้ายที่ประเมินราคาของสินทรัพยอ้์างอิงตามสัญญา หากตรงกบัวันหยดุจะใชว้นัทําการถดัไปแทน 
หมายเหต:ุ การพจิารณาวา่เขา้เงื่อนไขการได้รับผลตอบแทนตามกรณีใด กองทุนจะพจิารณาค่าสัดส่วนอัตราแลกเปลีย่นทุกสิ้นวันทําการของกองทนุ iShares 20+ Year Treasury Bond ETF (TLT ETF)
คําเตือน: ผู้ลงทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิค้า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสี่ยงกอ่นตัดสนิใจลงทนุ/ กองทุนไม่ได้ทําการป�องกนัความเสีย่งอัตราแลกเปลีย่นในส่วนของผลตอบแทนจากออปชัน่ หรือ วอร์แรนท์ และเงินลงทุนในออปชัน่ หรือ วอร์แรนท์
ดังน้ัน ผลตอบแทนอาจเปลีย่นแปลงได้โดยขึ้นอยูก่บัอัตราแลกเปลีย่น ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน กองทนุจึงมีความเสีย่งที่จะได้รับผลตอบแทนสูงหรือต่ากวา่ที่ระบุไว้ได้/ กองทุนอาจไม่ได้รับเงินลงทุนและผลตอบแทนตามที่คาดหมายไว้ หากผู้ออกตราสารที่กองทนุ
ลงทุนไม่สามารถชาํระคืนเงินลงทนุ ดอกเบี้ย รวมทั้งผลตอบแทนอ่ืนใดตามที่ตกลงกนัไวไ้ด้ / กองทุนน้ีมีหลกัเกณฑ์การจ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อน ผู้ลงทุนควรศึกษาใหเ้ขา้ใจกอ่นลงทุน / ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลในหนังสอืชีช้วนใหเ้ขา้ใจกอ่นตัดสินใจลงทนุ
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PRINCIPAL SHARK6M1

ได้รับผลตอบแทน

ส่วนท่ี 1 คือ 
• เงินลงทุนสุทธิ** +

ผลตอบแทนจากการลงทุน
ในตราสารหน้ี

ส่วนท่ี 2 คือ 
• ผลตอบแทนจากการลงทุน

ในออปชัน่ หรือ วอร์แรนท์ 

เง่ือนไข
ราคาของ TLT ETF จะพิจารณาสินทรัพย์อ้างอิงทุกวันทําการ

ณ วันเร่ิมต้นสัญญา* ระหว่างอายุสัญญา ณ วันพิจารณาสินทรัพย์อ้างอิง***

กรณีท่ี 3 (0% ≤ S ≤ 20%) 
ราคาสินทรัพย์อ้างอิง ณ วันพจิารณาสินทรัพย์
อ้างอิง** อยู่ระหว่าง 0% และ 20% เม่ือเทียบกับ
ราคาสินทรัพย์อ้างอิง ณ วันเร่ิมต้นสัญญา

100

น้อยกว่า 100
(ลดลงน้อยกว่า 0%

เม่ือเทียบกับราคาเร่ิมต้น)
หรือ

ระหว่าง 100 ถึง 120
(ระหว่าง 0% และ 20% เม่ือเทียบกับราคา

สินทรัพย์อ้างอิง ณ วันเร่ิมต้นสัญญา)

ระหว่าง 100 ถึง 120
(ระหว่าง 0% และ 20% เม่ือเทียบกับ

ราคาสินทรัพย์อ้างอิง ณ วันเร่ิมต้นสัญญา)

ส่วนที่ 2 ลงทุนในออปชั่น หรือ วอร์แรนท์

-10%
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10%

20%

30%

0 1 2 3 4 5 6

0% ≤ S ≤ 20% ณ วันพิจารณาสินทรัพย์อ้างอิง***

Knock-out Level % Price Change

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

0 1 2 3 4 5 6

0% ≤ S ≤ 20% ณ วันพิจารณาสินทรัพย์อ้างอิง***

Knock-out Level % Price Change

ช่วงเวลาลงทุน (เดือน)ช่วงเวลาลงทุน (เดือน)

Knock-out level
Knock-out level

* เป�นราคาสมมติของ TLT ETF (หน่วย: ดอลลาร์สหรัฐ)
** เงินลงทุนสุทธิ เท่ากบั เงินลงทุนเร่ิมต้น – ต้นทุนของออปชัน่ หรือ วอร์แรนท์ - ค่าธรรมเนียมการขาย (Front-End Fee)/ค่าธรรมเนียมการสับเปลีย่นเขา้ (Switching-in Fee)  - ค่าธรรมเนียมเรียกเกบ็จากกองทุนทั้งหมดของกองทนุ (รวมภาษีมูลค่าเพิม่แลว้)
*** วันพจิารณาสินทรัพยอ้์างอิง คือ วันสุดท้ายที่ประเมินราคาของสินทรัพยอ้์างอิงตามสัญญา หากตรงกบัวันหยดุจะใชว้นัทําการถดัไปแทน 
หมายเหต:ุ การพจิารณาวา่เขา้เงื่อนไขการได้รับผลตอบแทนตามกรณีใด กองทุนจะพจิารณาค่าสัดส่วนอัตราแลกเปลีย่นทุกสิ้นวันทําการของกองทนุ iShares 20+ Year Treasury Bond ETF (TLT ETF)
คําเตือน: ผู้ลงทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิค้า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสี่ยงกอ่นตัดสนิใจลงทนุ/ กองทุนไม่ได้ทําการป�องกนัความเสีย่งอัตราแลกเปลีย่นในส่วนของผลตอบแทนจากออปชัน่ หรือ วอร์แรนท์ และเงินลงทุนในออปชัน่ หรือ วอร์แรนท์
ดังน้ัน ผลตอบแทนอาจเปลีย่นแปลงได้โดยขึ้นอยูก่บัอัตราแลกเปลีย่น ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน กองทนุจึงมีความเสีย่งที่จะได้รับผลตอบแทนสูงหรือต่ากวา่ที่ระบุไว้ได้/ กองทุนอาจไม่ได้รับเงินลงทุนและผลตอบแทนตามที่คาดหมายไว้ หากผู้ออกตราสารที่กองทนุ
ลงทุนไม่สามารถชาํระคืนเงินลงทนุ ดอกเบี้ย รวมทั้งผลตอบแทนอ่ืนใดตามที่ตกลงกนัไวไ้ด้ / กองทุนน้ีมีหลกัเกณฑ์การจ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อน ผู้ลงทุนควรศึกษาใหเ้ขา้ใจกอ่นลงทุน / ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลในหนังสอืชีช้วนใหเ้ขา้ใจกอ่นตัดสินใจลงทนุ
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TLT ETF
สถิติการลงทุนในอดีต 2 เดือนก่อนวันที่ประกาศลดอัตราดอกเบ้ีย

วันท่ีใช้คํานวณ
การลดดอกเบ้ีย
ในช่วงท่ีคํานวณ

ค่าการเปล่ียนแปลงของ TLT 
ETF นับต้ังแต่ 2 เดือนก่อน
ประกาศลดอัตราดอกเบ้ีย

จํานวนวันท่ีผลตอบแทน 
> 20% (Knock-out)

18 กรกฎาคม 
2550 ถึง 17 

มกราคม 2551

3 คร้ัง จาก 5.25% - 4.25%
• No 1 : 18 ก.ย. 2550 (50bps)
• No 2 : 31 ต.ค. 2550 (25 bps)
• No 3 : 11 ธ.ค. 2550 (25 bps)

0 วัน จาก 128 วัน (0%)

31 พฤษภาคม 
2562 ถึง 29 
พฤศจิกายน 

2562

3 คร้ัง จาก 2.50% - 1.75%
• No 1 : 31 ก.ค. 2562 (25bps)
• No 2 : 18 ก.ย. 2562 (25 bps)
• No 3 : 30 ต.ค. 2562 (25 bps)

0 วัน จาก 128 วัน (0%)

• การต้ังระดับ Knock-out ท่ีระดับ 20% จึงเหมาะสม เน่ืองจากช่วงเวลาท่ีเร่ิมลงทุนมี
โอกาสท่ี Knock-out น้อย

• ช่วงเวลาท่ีลงทุนก่อน Fed ลดอัตราดอกเบ้ีย 2 เดือนเป�นช่วงเวลาท่ีเหมาะสมเพราะ
นักลงทุนมีโอกาสได้รับผลตอบแทนส่วนท่ี 2 จากออปช่ัน หรือ วอร์แรนท์ได้
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ผลตอบแทนรายวันของ TLT ETF  
ช่วง 18 กรกฎาคม 2550 ถึง 17 มกราคม 2551 เม่ือเทียบกับวันเร่ิมต้นสัญญา

% Fed Fund Rate (Upper Bound) - lhs Return of 1st investment date - rhs

Knock-out Barrier
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ผลตอบแทนรายวันของ TLT ETF  
ช่วง 31 พฤษภาคม 2562 ถึง 29 พฤศจิกายน 2562 เม่ือเทียบกับวันเร่ิมต้นสัญญา

% Fed Fund Rate (Upper Bound) - lhs Return of 1st investment date - rhs

Knock-out Barrier

ที่มา: Bloomberg ขอ้มูล ณ วันที่ 7 มีนาคม 2567, Investment Strategy (Principal Asset Management)
คําเตือน: ผู้ลงทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสินค้า (กองทนุ) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยงกอ่นตัดสินใจลงทุน / ตัวเลขผลตอบแทนและสถติิต่าง ๆ เป�นการประมาณการณ์โดยใชข้อ้มูลในอดีตเท่าน้ัน ผลตอบแทนในอดีตไมไ่ด้เป�นสิ่งยนืยนัถงึผลตอบแทนในอนาคต

ผ
ลตอบแทนที่ได้รับเมื่อ
เทียบกับราคาเริ่มต้น

ผ
ลตอบแทนที่ได้รับเมื่อ
เทียบกับราคาเริ่มต้น
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PRINCIPAL SHARK6M1
ส่วนที่ 2 ลงทุนในออปชั่น หรือ วอร์แรนท์

เง่ือนไข
ค่าการ

เปลี่ยนแปลงของ
สินทรัพย์อ้างอิง

เงินลงทุน*
(บาท)

ผลตอบแทนจากออปช่ัน หรือ วอร์แรนท์ (บาทต่อ 6 เดือน)**

USD/THB ไม่เปลี่ยนแปลง USD/THB บาทอ่อนค่า USD/THB บาทแข็งค่า

(1) (2) (5)
= (1) x (2) x อัตราส่วนร่วม (PR) x
(อัตราแลกเปลี่ยน ณ วันคํานวณ
ผลตอบแทน/อัตราแลกเปลี่ยน ณ 
วันเร่ิมต้นสัญญา)

(6) 
= (1) x (2) x อัตราส่วนร่วม (PR)
x (อัตราแลกเปลี่ยน ณ วันคํานวณ
ผลตอบแทน/อัตราแลกเปลี่ยน ณ วัน
เร่ิมต้นสัญญา)

(7) 
= (1) x (2) x อัตราส่วนร่วม (PR)
x (อัตราแลกเปลี่ยน ณ วันคํานวณ
ผลตอบแทน/อัตราแลกเปลี่ยน ณ 
วันเร่ิมต้นสัญญา)

กรณีท่ี 3 (0% ≤ S ≤ 20%) 
ราคาสินทรัพย์อ้างอิง ณ วันพจิารณาสินทรัพย์
อ้างอิง** อยู่ระหว่าง 0% และ 20% เม่ือเทียบกับ
ราคาสินทรัพย์อ้างอิง ณ วันเร่ิมต้นสัญญา

ตัวอย่าง 3.1
0% 1,000,000

= 0% x 1,000,000 x 85% x 
(35/35) = 0
หรือ 0% ของเงินลงทุน*

= 0% x 1,000,000 x 85% x (-
37/35) = 0
หรือ 0% ของเงินลงทุน*

= 0% x 1,000,000 x 85% x 
(33/35) = 0
หรือ 0% ของเงินลงทุน*

ตัวอย่าง 3.2
10% 1,000,000

= 10% x 1,000,000 x 85% x 
(35/35) = 85,000
หรือ 8.5% ของเงินลงทุน*

= 10% x 1,000,000 x 85% x 
(37/35) = 89,857
หรือ 9.0% ของเงินลงทุน*

= 10% x 1,000,000 x 85% x 
(33/35) = 80,143
หรือ 8.0% ของเงินลงทุน*

ตัวอย่าง 3.3
20% 1,000,000

= 20% x 1,000,000 x 85% x 
(35/35) = 170,000
หรือ 17.0% ของเงินลงทุน*

= 20% x 1,000,000 x 85% x 
(37/35) = 179,714
หรือ 18.0% ของเงินลงทุน*

= 20% x 1,000,000 x 85% x 
(33/35) = 160,286
หรือ 16.0% ของเงินลงทุน*

* เงินลงทุน เท่ากบั เงินลงทุนเร่ิมต้น - ค่าธรรมเนียมการขาย (Front-End Fee)/ค่าธรรมเนียมการสับเปลีย่นเขา้ (Switching-in Fee)  (รวมภาษีมูลค่าเพิม่แลว้)
** วันพจิารณาสินทรัพยอ้์างอิง คือ วันสุดท้ายที่ประเมินราคาของสินทรัพยอ้์างอิงตามสัญญา หากตรงกบัวนัหยดุจะใชว้นัทาํการถดัไปแทน 
*** ตัวเลขผลตอบแทนและสถติิต่าง ๆ เป�นการประมาณการณ์โดยใชข้อ้มูลในอดีตเท่าน้ัน ผลตอบแทนในอดีตไม่ได้เป�นสิ่งยนืยนัถงึผลตอบแทนในอนาคต ที่มา: Bloomberg ขอ้มูล ณ วันที่ 7 มีนาคม 2567, Investment Strategy (Principal Asset Management)
หมายเหต:ุ ตัวเลขเงินลงทุนและผลตอบแทนเป�นเพยีงตัวอยา่งการคํานวณเพือ่ประกอบการอธิบายเท่าน้ัน มิได้เป�นการรับประกนัว่าผู้ลงทุนจะได้รับผลตอบแทนตามทีแ่สดงไว้
คําเตือน: ผู้ลงทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสินค้า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยงกอ่นตัดสินใจลงทุน / กองทุนไม่ได้ทําการป�องกนัความเสี่ยงอัตราแลกเปลีย่นในส่วนของผลตอบแทนจากออปชัน่ หรือ วอร์แรนท์ และเงินลงทุนในออปชัน่ หรือ วอร์แรนท์
ดังน้ัน ผลตอบแทนอาจเปลีย่นแปลงได้โดยขึ้นอยูก่บัอัตราแลกเปลีย่น ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน กองทนุจึงมีความเสีย่งที่จะได้รับผลตอบแทนสูงหรือต่ากวา่ที่ระบุไว้ได้ / บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิเปลีย่นแปลงอัตราสว่นร่วม (Participation Rate) และ/หรือค่า 
Barrier  เมื่อมีความจาํเป�นและสมควร เพือ่รักษาผลประโยชน์ของผู้ลงทุนหรือเพือ่เพิม่ผลตอบแทนโดยรวมใหก้บัผู้ลงทุน โดยจะแจ้งใหผู้้ลงทุนทราบในหนังสือชีช้วนสว่นสรุปขอ้มูลสําคญั และส่วนขอ้มูลกองทุนรวมกอ่นการเสนอขายหน่วยลงทุน / หากสภาวะตลาดมีการ
เปลีย่นแปลงหรือเป�นไปตามดุลยพนิิจของผู้จัดการกองทนุ ส่งผลใหอั้ตราส่วนร่วม (Participation Rate) และ/หรือค่า Barrier ณ วันที่ลงทุนมากกวา่ทีร่ะบุไว้ในหนังสอืชีช้วนส่วนสรุปขอ้มูลสําคัญ บริษัทจัดการขอสงวนสทิธิปรับ อัตราส่วนร่วม (Participation Rate) 
และ/หรือค่า Barrier

• ผู้ลงทุนมีโอกาสได้รับผลตอบแทนตามกรณีท่ี 3 สูงเน่ืองจากกองทุน TLT ETF มักปรับเพิม่อยู่ในชว่งท่ีต้องการ (ระหว่าง 0% - 20%) เมื่อเทียบกับ
การลงทุนวันแรก และมีโอกาสในการ Knock-out ต�าในชว่งระยะเวลา 6 เดือนท่ีลงทุน ซ่ึงคาดว่าเป�นชว่ง 2 เดือนก่อนท่ีตลาดว่าคาด Fed จะลด
ดอกเบี้ยเดือนมถุินายน*** 

• ในชว่ง 6 เดือน ท่ีลงทุนใน PRINCIPAL SHARK6M1 ตั้งแต่เมษายน – ตุลาคม มีโอกาสท่ี Fed จะปรับลดดอกเบีย้ 2-3 คร้ัง



PRINCIPAL SHARK6M1
ผลตอบแทนจากส่วนที่ 2 กรณีค่าเงินไม่เปล่ียนแปลงในวันพจิารณาสินทรัพย์อ้างอิง**
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* เงินลงทุน เท่ากบั เงินลงทุนเร่ิมต้น - ค่าธรรมเนียมการขาย (Front-End Fee)/ค่าธรรมเนียมการสับเปลีย่นเขา้ (Switching-in Fee)  (รวมภาษีมูลค่าเพิม่แลว้)
** วันพจิารณาสินทรัพยอ้์างอิง คือ วันสุดท้ายที่ประเมินราคาของสินทรัพยอ้์างอิงตามสัญญา หากตรงกบัวนัหยดุจะใชว้นัทาํการถดัไปแทน 
หมายเหต:ุ ตัวเลขเงินลงทุนและผลตอบแทนเป�นเพยีงตัวอยา่งการคํานวณเพือ่ประกอบการอธิบายเท่าน้ัน มิได้เป�นการรับประกนัว่าผู้ลงทุนจะได้รับผลตอบแทนตามทีแ่สดงไว ้
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อัตราการเปล่ียนแปลงของราคาสินทรัพย์อ้างอิง 
iShares 20+ Year Treasury Bond ETF (TLT ETF)
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*

• ผู้ลงทุนมโีอกาส
ได้รับผลตอบแทน
สูงส่วนที ่2 สูงถึง 
17% ของเงิน
ลงทุน* หาก TLT 
ETF ปรับขึ้น 20% 
(กรณี USD/THB 
ไม่เปล่ียนแปลง)

กรณี 2 S < 0% 
ณ วันพจิารณาสินทรัพย์อ้างอิง

กรณีท่ี 1 S > 20% (Knock-out) 
ในช่วงระหว่างอายุสัญญา หรือ 
ณ วันพจิารณาสินทรัพย์อ้างอิง

กรณีท่ี 3 0% ≤ S ≤ 20% 
ณ วันพจิารณาสินทรัพย์อ้างอิง 

กรณีที่แย่ที่สุด เม่ือ 
ค่าการเปล่ียนแปลงของสินทรัพย์อ้างอิง ต�ากว่า 0%
จะไม่ได้รับผลตอบแทนจากออปชั่น หรือ วอร์แรนท์

กรณีที่แย่ที่สุด เม่ือ 
ค่าการเปล่ียนแปลงของสินทรัพย์อ้างอิง มากกว่า 20%

จะไม่ได้รับผลตอบแทนจากออปชั่น หรือ วอร์แรนท์

กรณีดท่ีีสุด เมื่อค่าการเปลี่ยนแปลงสินทรัพย์
อ้างอิง เท่ากับ 20% ทําใหม้ีโอกาสได้รับ
ผลตอบแทนจากออปชั่น หรือ วอร์แรนท์สูงถึง
ประมาณ 17% ของเงินลงทุน* ช่วงประมาณ 6 
เดือน (กรณี USD/THB ไม่เปลี่ยนแปลง)

เส้นอัตราผลตอบแทนจากออปชั่น หรือ 
วอร์แรนทท์ีไ่ด้รับเมื่อเทยีบกับเงินลงทนุ*



วันเร่ิมต้นสัญญา วันพิจารณา
สินทรัพย์อ้างอิง

PRINCIPAL SHARK6M1
ผลตอบแทนจากส่วนที่ 1 และ ส่วนที่ 2 

ส่วนท่ี 1

96.45%
ตราสารหน้ี 

และ/หรือเงินฝาก

ส่วนท่ี 1

97.50%

ผลตอบแทน
จากตราสารหน้ี 
และ/หรือเงิน

ฝาก

ออปช่ัน หรือ วอร์แรนท์

ค่าธรรมเนียม
ส่วนท่ี 2

xx%
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ส่วนท่ี 2 
3.04%

• กรณีท่ี 1 S > 20% ในชว่งระหว่างอายุ
สัญญา หรือ ณ วันพจิารณาสินทรัพย์
อ้างอิง 

• กรณีท่ี 2 S < 0% ราคาสินทรัพย์อ้างอิง ณ 
วันพจิารณาสินทรัพย์อ้างอิง

• กรณีท่ี 3 0% ≤ S ≤ 20% ณ วันพจิารณา
สินทรัพย์อ้างอิง 

• กรณีท่ี 3 0% ≤ S ≤ 20% ณ วันพจิารณา
สินทรัพย์อ้างอิง

ได้รับผลตอบแทนส่วนท่ี 1

ได้รับผลตอบแทนส่วนท่ี 2

+ 1.1% 
/ 6 เดือน *

*อัตราผลตอบแทนของตราสารหน้ีในรูปของเงินบาท เป�นการประมาณการผลตอบแทนทีไ่ด้รับ ณ วันที่ 29 ก.พ. 2567 เท่าน้ัน ไม่ใชก่ารการันตีผลตอบแทน โดยผลตอบแทนน้ีสามารถเปลีย่นแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาดการลงทุน
หมายเหต:ุ กองทุนอาจไม่ได้รับเงินต้นและผลตอบแทนตามที่คาดหมายไว้ หากผู้ออกตราสารหรือธนาคารที่กองทุนลงทนุไม่สามารถชาํระคืนเงินต้น ดอกเบี้ย รวมทั้งผลตอบแทนอ่ืนใดตามทีต่กลงกนัไว้ได้ / ตัวเลขเงินลงทุนและผลตอบแทนเป�นเพยีงตัวอยา่งการคํานวณเพือ่
ประกอบการอธิบายเท่าน้ัน มิได้เป�นการรับประกนัว่าผู้ลงทนุจะได้รับผลตอบแทนตามที่แสดงไว้
คําเตือน: ผู้ลงทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสินค้า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยงกอ่นตัดสินใจลงทุน / กองทุนน้ีไม่ถกูจาํกดัความเสี่ยงด้านการลงทุนเชน่เดียวกบักองทุนรวมทั่วไปจึงเหมาะกบัผู้ลงทนุที่รับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่าน้ัน / ผู้ลงทุนไม่สามารถขาย
คืนหน่วยลงทุนได้ในชว่งระยะเวลาประมาณ 6 เดือน ดังน้ัน หากมีป�จจัยลบที่ส่งผลกระทบต่อการลงทุนดังกลา่ว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจาํนวนมาก/ กองทุนน้ีมีการลงทุนหรือใชบ้ริการที่เกีย่วขอ้งกบัผลติภัณฑ์ในตลาดทุนทีม่ีความเสี่ยงสงูหรือมีความซับซ้อน ซ่ึงมีความ
แตกต่างจากการลงทุนหรือใชบ้ริการผลติภัณฑ์ในตลาดทนุทั่วไป / กองทุนน้ีมีหลกัเกณฑ์การจ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อน ผู้ลงทุนควรศึกษาใหเ้ขา้ใจกอ่นลงทุน / กองทุนน้ีมีนโยบายการลงทุนในออปชัน่ หรือ วอร์แรนท์ ที่อ้างอิงกบัสนิทรัพยอ้์างอิง ดังน้ัน กองทนุจึงมีความ
เสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมอ่ืน ผู้ลงทุนควรมีความเขา้ใจเกีย่วกบัความเสี่ยงของการลงทุน และควรคํานึงถงึประสบการณ์การลงทุน วัตถปุระสงค์ การลงทุน ฐานะการเงินของผู้ลงทุนเอง รวมถงึผู้ลงทุนต้องสามารถยอมรับความเสี่ยงที่อาจเกดิขึ้นจากการลงทุนได้ / ผู้ลงทุนควร
ศึกษาขอ้มูลความเสีย่งในหนังสือชีช้วนใหเ้ขา้ใจกอ่นตัดสินใจลงทุน
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PRINCIPAL SHARK6M1
ผลตอบแทนจากส่วนที่ 1 และ ส่วนที่ 2

เง่ือนไข

ค่าการ
เปลี่ยนแปลง
ของสินทรัพย์

อ้างอิง

เงินลงทุน*
(บาท)

ส่วนท่ี 1****
เงินลงทุนและ
ผลตอบแทน

ของตราสารหน้ี 
ณ วันครบอายุ

โครงการ 
(บาท)

ส่วนท่ี 2****
ผลตอบแทนจากออปช่ัน หรือ 
วอร์แรนท์ (บาทต่อ 6 เดือน)

ส่วนท่ี 1 + ส่วนท่ี 2****
ผลตอบแทนรวมท้ังหมด

(บาทต่อ 6 เดือน)**

USD/THB
ไม่เปลีย่น***

USD/THB บาท
อ่อนค่า***

USD/THB
บาทแข็งค่า***

USD/THB
ไม่เปลีย่น***

USD/THB
บาทอ่อนค่า***

USD/THB
บาทแข็งค่า***

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) = (3) + (4) (8) = (3) + (5) (9) = (3) + (6)

กรณีท่ี 1 S > 20%
ระหว่างอายุสัญญา (ก่อนถึงวัน
พจิารณาสินทรัพย์อ้างอิง) หรือ 
ณ วันพจิารณาสินทรัพย์อ้างอิง 

> 20% 1,000,000 975,110 ไม่นํามาพจิารณา 975,110
หรือขาดทนุ -2.5% ของเงินลงทนุ*

กรณีท่ี 2 S < 0%
ณ วันพจิารณาสินทรัพย์อ้างอิง < 0% 1,000,000 975,110 ไม่นํามาพจิารณา 975,110

หรือขาดทนุ -2.5% ของเงินลงทนุ*

กรณีท่ี 3 0% ≤ S ≤ 20%
ณ วันพจิารณาสินทรัพย์อ้างอิง

ตวัอย่าง 3.1
0% 1,000,000 975,110 0 975,110

หรือขาดทนุ -2.5% ของเงินลงทนุ*

ตวัอย่าง 3.2
10% 1,000,000 975,110 85,000 89,857 80,143

1,060,110
หรือกําไร 6.0% 
ของเงินลงทนุ*

1,064,967
หรือกําไร 6.5% ของ

เงินลงทนุ*

1,055,253
หรือกําไร 5.5% 
ของเงินลงทนุ*

ตวัอย่าง 3.3
20% 1,000,000 975,110 170,000 179,714 160,286

1,145,110
หรือกําไร 14.5% 
ของเงินลงทนุ*

1,154,824
หรือกําไร 15.5% 
ของเงินลงทนุ*

1,135,396
หรือกําไร 13.5% 
ของเงินลงทนุ*

* เงินลงทุน เท่ากบั เงินลงทุนเร่ิมต้น - ค่าธรรมเนียมการขาย (Front-End Fee)/ค่าธรรมเนียมการสับเปลีย่นเขา้ (Switching-in Fee)  (รวมภาษีมูลค่าเพิม่แลว้)
** เงินลงทุนสุทธิ เท่ากบั เงินลงทุน – ต้นทุนของออปชัน่ หรือ วอร์แรนท์ - ค่าธรรมเนียมเรียกเกบ็จากกองทุนทั้งหมดของกองทุน (รวมภาษีมูลค่าเพิม่แลว้)
*** สมมติให ้อัตราแลกเปลีย่น USD/THB ณ วันเร่ิมต้นสัญญา = 35 บาทต่อ 1 ดอลลาร์ และ กรณี USD/THB ณ วันคํานวณผลตอบแทน ไม่เปลีย่น = 35 บาทต่อ 1 ดอลลาร์ และ กรณีUSD/THB บาทอ่อนค่า = 37 บาทต่อ 1 ดอลลาร์ และ กรณี  USD/THB ณ วนั
คํานวณผลตอบแทน บาทแขง็ค่า = 33 บาทต่อ 1 ดอลลาร์
**** โปรดศึกษาตัวอยา่งการคํานวณผลตอบแทนทีค่าดวา่จะได้รับจากการลงทุนในออปชัน่หรือวอร์แรนท์ในแตล่ะกรณีได้จากหนังสอืชีช้วนสรุปขอ้มูลสําคัญ Fact sheet
หมายเหต:ุ ตัวเลขเงินลงทุนและผลตอบแทนเป�นเพยีงตัวอยา่งการคํานวณเพือ่ประกอบการอธิบายเท่าน้ัน มิได้เป�นการรับประกนัว่าผู้ลงทุนจะได้รับผลตอบแทนตามทีแ่สดงไว้
คําเตือน: ผู้ลงทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสินค้า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยงกอ่นตัดสินใจลงทุน / กองทุนไม่ได้ทําการป�องกนัความเสีย่งอัตราแลกเปลีย่นในส่วนของผลตอบแทนจากออปชัน่ หรือ วอร์แรนท์ และเงินลงทุนในออปชัน่ หรือ วอร์แรนท์
ดังน้ัน ผลตอบแทนอาจเปลีย่นแปลงได้โดยขึ้นอยูก่บัอัตราแลกเปลีย่น ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน กองทนุจึงมีความเสีย่งที่จะได้รับผลตอบแทนสูงหรือต่ากวา่ที่ระบุไว้ได้/ กองทุนอาจไม่ได้รับเงินลงทุนและผลตอบแทนตามที่คาดหมายไว้ หากผู้ออกตราสารที่กองทนุ
ลงทุนไม่สามารถชาํระคืนเงินลงทนุ ดอกเบี้ย รวมทั้งผลตอบแทนอ่ืนใดตามทีต่กลงกนัไวไ้ด้ / กองทุนน้ีมีหลกัเกณฑ์การจ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อน ผู้ลงทุนควรศึกษาใหเ้ขา้ใจกอ่นลงทุน



PRINCIPAL SHARK6M1
ผลตอบแทนจากส่วนที่ 1 และ ส่วนที่ 2 กรณีค่าเงินไม่เปล่ียนแปลงในวันพจิารณาสินทรัพย์อ้างอิง**
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* เงินลงทุน เท่ากบั เงินลงทุนเร่ิมต้น - ค่าธรรมเนียมการขาย (Front-End Fee)/ค่าธรรมเนียมการสับเปลีย่นเขา้ (Switching-in Fee)  (รวมภาษีมูลค่าเพิม่แลว้)
** วันพจิารณาสินทรัพยอ้์างอิง คือ วันสุดท้ายที่ประเมินราคาของสินทรัพยอ้์างอิงตามสัญญา หากตรงกบัวนัหยดุจะใชว้นัทาํการถดัไปแทน 
หมายเหต:ุ ตัวเลขเงินลงทุนและผลตอบแทนเป�นเพยีงตัวอยา่งการคํานวณเพือ่ประกอบการอธิบายเท่าน้ัน มิได้เป�นการรับประกนัว่าผู้ลงทุนจะได้รับผลตอบแทนตามทีแ่สดงไว ้
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อัตราการเปล่ียนแปลงของราคาสินทรัพย์อ้างอิง 
iShares 20+ Year Treasury Bond ETF (TLT ETF)

ผ
ลต
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นที่
ได้

รับ
ณ

 วั
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จิา
รณ

าสิ
นท

รัพ
ย์อ้

าง
อิง

**
เมื่

อเ
ทีย

บกั
บเ

งิน
ลง

ทุน
*

กรณีที่แย่ที่สุด เม่ือ 
ค่าการเปล่ียนแปลงของสินทรัพย์อ้างอิง ต�ากว่า 0%

ขาดทุน 2.5% ของเงินลงทุน*

กรณีที่แย่ที่สุด เม่ือ 
ค่าการเปล่ียนแปลงของสินทรัพย์อ้างอิง สูงกว่า 20%

ขาดทุน 2.5% ของเงินลงทุน*

หากค่าการเปลี่ยนแปลงขอ
TLT ETF ปรับขึ้นน้อยกว่า

ประมาณ 4% ผู้ลงทุนจะยังคง
ขาดทุนแต่น้อยกว่า 2.5% 
ของเงินลงทุน* 
(กรณี USD/THB ไม่เปลี่ยนแปลง)

เส้นอัตราผลตอบแทนรวม
ทีไ่ด้รับเมื่อเทยีบกับเงินลงทนุ*

กรณี 2 S < 0% 
ณ วันพจิารณาสินทรัพย์อ้างอิง**

กรณีท่ี 1 S > 20% (Knock-out) 
ในช่วงระหว่างอายุสัญญา หรือ 

ณ วันพจิารณาสินทรัพย์อ้างอิง**

กรณีท่ี 3 0% ≤ S ≤ 20% 
ณ วันพจิารณาสินทรัพย์อ้างอิง**

กรณีดท่ีีสุด เมื่อค่าการเปลี่ยนแปลงสินทรัพย์
อ้างอิง เท่ากับ 20% ทําใหม้ีโอกาสได้รับ
ผลตอบแทนรวมทั้งหมดสูงถึงประมาณ 17% 
ของเงินลงทุน* ช่วงประมาณ 6 เดือน (กรณี 
USD/THB ไม่เปลี่ยนแปลง)

ผลตอบแทน
ส่วนท่ี 1 + ส่วนท่ี 2



PRINCIPAL SHARK6M1
ผลตอบแทนจากส่วนที่ 1 และ ส่วนที่ 2 กรณีค่าเงินเปล่ียนแปลงในวนัพจิารณาสินทรัพย์อ้างอิง**
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* เงินลงทุน เท่ากบั เงินลงทุนเร่ิมต้น - ค่าธรรมเนียมการขาย (Front-End Fee)/ค่าธรรมเนียมการสับเปลีย่นเขา้ (Switching-in Fee)  (รวมภาษีมูลค่าเพิม่แลว้)
** วันพจิารณาสินทรัพยอ้์างอิง คือ วันสุดท้ายที่ประเมินราคาของสินทรัพยอ้์างอิงตามสัญญา หากตรงกบัวนัหยดุจะใชว้นัทาํการถดัไปแทน 
หมายเหต:ุ ตัวเลขเงินลงทุนและผลตอบแทนเป�นเพยีงตัวอยา่งการคํานวณเพือ่ประกอบการอธิบายเท่าน้ัน มิได้เป�นการรับประกนัว่าผู้ลงทุนจะได้รับผลตอบแทนตามทีแ่สดงไว ้
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อัตราการเปล่ียนแปลงของราคาสินทรัพย์อ้างอิง 
iShares 20+ Year Treasury Bond ETF (TLT ETF)

ผ
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นที่
ได้

รับ
ณ

 วั
นพ

จิา
รณ

าสิ
นท

รัพ
ย์อ้

าง
อิง

**
เมื่

อเ
ทีย

บกั
บเ

งิน
ลง

ทุน
*

กรณี USD/THB บาทอ่อนค่า

กรณี USD/THB บาทไม่เปลีย่นแปลง

กรณี USD/THB บาทแข็งค่า

กรณีที่แย่ที่สุด เม่ือ 
ค่าการเปล่ียนแปลงของสินทรัพย์อ้างอิง ต�ากว่า 0%

ขาดทุน 2.5% ของเงินลงทุน*

กรณีที่แย่ที่สุด เม่ือ 
ค่าการเปล่ียนแปลงของสินทรัพย์อ้างอิง สูงกว่า 20%

ขาดทุน 2.5% ของเงินลงทุน*

หากค่าการเปลี่ยนแปลงขอ
TLT ETF ปรับขึ้นน้อยกว่า

ประมาณ 4% ผู้ลงทุนจะยังคง
ขาดทุนแต่น้อยกว่า 2.5% 
ของเงินลงทุน* 
(กรณี USD/THB ไม่เปลี่ยนแปลง)

กรณี 2 S < 0% 
ณ วันพจิารณาสินทรัพย์อ้างอิง**

กรณีท่ี 1 S > 20% (Knock-out) 
ในช่วงระหว่างอายุสัญญา หรือ 

ณ วันพจิารณาสินทรัพย์อ้างอิง**

กรณีท่ี 3 0% ≤ S ≤ 20% 
ณ วันพจิารณาสินทรัพย์อ้างอิง**

เส้นอัตราผลตอบแทนรวม
ทีไ่ด้รับเมื่อเทยีบกับเงินลงทนุ*

ผลตอบแทน
ส่วนท่ี 1 + ส่วนท่ี 2
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PRINCIPAL SHARK6M1
สรุปผลตอบแทนรวมที่ได้รับในกรณีต่าง ๆ
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ได้รับผลตอบแทนเฉพาะส่วนท่ี 1 

• เงินลงทุนสุทธิ* และ ผลตอบแทนจากการลงทุนใน
ตราสารหน้ี

ได้รับผลตอบแทนเฉพาะส่วนท่ี 1 

• เงินลงทุนสุทธิ* และ ผลตอบแทนจากการลงทุนใน
ตราสารหน้ี

ได้รับผลตอบแทนท้ังส่วนท่ี 1 และ 2

1) เงินลงทุนสุทธิ* และ ผลตอบแทนจากการลงทุนในตรา
สารหน้ี และ 

2) ผลตอบแทนจากการลงทุนในออปช่ัน หรือ วอร์แรนท์ 

กรณีท่ี 1 กรณีท่ี 2 กรณีท่ี 3

* เงินลงทุน เท่ากบั เงินลงทุนเร่ิมต้น - ค่าธรรมเนียมการขาย (Front-End Fee)/ค่าธรรมเนียมการสับเปลีย่นเขา้ (Switching-in Fee)  (รวมภาษีมูลค่าเพิม่แลว้)
** เงินลงทุนสุทธิ เท่ากบั เงินลงทุน – ต้นทุนของออปชัน่ หรือ วอร์แรนท์ - ค่าธรรมเนียมเรียกเกบ็จากกองทุนทั้งหมดของกองทุน (รวมภาษีมูลค่าเพิม่แลว้)
*** วันพจิารณาสินทรัพยอ้์างอิง คือ วันสุดท้ายที่ประเมินราคาของสินทรัพยอ้์างอิงตามสัญญา หากตรงกบัวันหยดุจะใชว้นัทําการถดัไปแทน 

Knock-out level

Knock-out level

Knock-out level

Knock-out level

Knock-out level

Knock-out level

ช่วงเวลาลงทุน (เดือน)

ช่วงเวลาลงทุน (เดือน)

ช่วงเวลาลงทุน (เดือน) ช่วงเวลาลงทุน (เดือน)

ช่วงเวลาลงทุน (เดือน)ช่วงเวลาลงทุน (เดือน)



Fund Features

คําเตือน: กองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน / กองทุนน้ีไม่ถกูจํากดัความเสี่ยงด้านการลงทุนเชน่เดียวกบักองทุนรวมทั่วไปจึงเหมาะกบัผู้ลงทุนที่รับผลขาดทุนระดับสงูได้เท่าน้ัน / ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ในชว่งระยะเวลาประมาณ 
6 เดือน ดังน้ัน หากมีป�จจัยลบที่ส่งผลกระทบต่อการลงทุนดังกลา่ว ผู้ลงทุนอาจสญูเสยีเงินลงทุนจํานวนมาก

กองทุนเป�ดพรินซิเพลิ ชาร์คฟ�น 
สตรัคเจอร์ คอมเพล็กซ์ รีเทิร์น 6M1
(PRINCIPAL SHARK6M1)

Sales License
IC Complex, IP
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Fund Features
PRINCIPAL SHARK6M1

Sales License
IC Complex, IP

ระดับความเส่ียงของกองทุน: 5

1 2 3 4 5 6 7 8

หัวข้อ รายละเอียด

ช่ือกองทุน (Thai) กองทนุเป�ดพรินซิเพลิ ชาร์คฟ�น สตรัคเจอร์ คอมเพลก็ซ์ รีเทร์ิน 6M1

ช่ือกองทุน (Eng) Principal Sharkfin Structured Complex Return 6M1 Fund

ช่ือย่อ PRINCIPAL SHARK6M1

ระดับความเส่ียง 5

อายุกองทุน ประมาณ 6 เดือน (ไม่ต�ากว่า 5 เดือน และไม่เกินกวา่ 7 เดือน) 

ประเภทกองทุน กองทนุผสม, กองทนุรวมทีจ่่ายผลตอบแทนซับซ้อน, buy-and-hold

ขนาดกองทุน 2,000 ลา้นบาท (Green shoe 15%)

วันเป�ดเสนอขายหน่วยลงทุนคร้ังแรก (IPO) 1-9 เมษายน 2567
วันสุดทา้ยของการเสนอขาย IPO บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิรับชําระค่าส่ังซ้ือหน่วยลงทนุเฉพาะเงินสด หรือเงินโอน เทา่น้ัน

วันจดทะเบียนกองทุน 10 เมษายน 2567

การลงทุนในต่างประเทศ โดยเฉลีย่ในรอบป�บัญชีไม่เกนิร้อยละ 79%

การจ่ายป�นผล ไม่มี

ขั้นต�าในการส่ังซ้ือ 1,000 บาท

ขั้นต�าในการขายคืน ไม่กําหนด

นโยบายการลงทุน ส่วนท่ี 1: กองทนุจะลงทนุในตราสารหน้ีภาครัฐ และ/หรือตราสารหน้ีภาคเอกชน และ/หรือเงินฝาก ทัง้ในและ/หรือตา่งประเทศทีม่ีอันดับ
ความน่าเชื่อถอือยู่ในอันดับทีส่ามารถลงทนุได ้(Investment Grade) รวมถึงหลกัทรัพย์ หรือทรัพย์สินอ่ืนตามทีสํ่านักงานคณะกรรมการ
ก.ล.ต. เหน็ชอบใหล้งทนุได้ ประมาณร้อยละ 95.00 – 99.00 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทนุโดยมีเป�าหมายเพือ่ใหเ้งินลงทนุเตบิโต
เป�น 97.00% ของเงินลงทนุทัง้หมดเมื่อครบอายุโครงการ ทัง้น้ี หากมีการลงทนุในตา่งประเทศ กองทนุจะพจิารณาป�องกันความเส่ียงดา้น
อัตราแลกเปลีย่น (Hedging) สําหรับการลงทนุในตราสารหน้ี และ/หรือเงินฝากตา่งประเทศทัง้จํานวน

ส่วนท่ี 2: กองทนุจะลงทนุในออปชั่น หรือ วอร์แรนท ์ ทีม่ีการจ่ายผลตอบแทนอ้างอิงกับกองทนุ iShares 20+ Year Treasury Bond ETF 
(TLT ETF) ตามเงื่อนไขการจ่ายผลตอบแทนเพือ่เป�ดโอกาสใหก้องทนุสามารถแสวงหาผลตอบแทนส่วนเพิม่จากการเปลีย่นแปลงของ
กองทนุ TLT ETF โดยจะลงทนุประมาณร้อยละ 1.00 – 5.00 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทนุ ทัง้น้ี จะไม่ป�องกันความเส่ียงจากอัตรา
แลกเปลีย่นสําหรับการลงทนุในสัญญาออปชั่นหรือวอร์แรนท์
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Fund Features
PRINCIPAL SHARK6M1

Sales License
IC Complex, IP

ระดับความเส่ียงของกองทุน: 5

1 2 3 4 5 6 7 8

หัวข้อ รายละเอียด

สกุลเงินที่ลงทุน THB

Benchmark ไม่มี

วันทําการขายหน่วยลงทนุ เป�ดเสนอขายเฉพาะช่วง IPO, ตัง้แตเ่ป�ดทาํการ – 15.30 น.

วันทําการรับซ้ือคืนหน่วยลงทนุ
การรับซ้ือคืนหน่วยลงทนุอัตโนมัติ : เมื่อครบกําหนดอายุโครงการ โดยบริษัทจัดการจะรับซ้ือคืนหน่วยลงทนุอัตโนมัตทิัง้หมดภายใน 5 วันทําการ
ก่อนวันครบกําหนดอายุโครงการ

การรับซ้ือคืนหน่วยลงทนุปกต ิ: ไม่มี

ชําระค่าขายคืนหน่วยลงทนุ
บริษัทจัดการจะดําเนินการชาํระเงินคา่ขายคนืหน่วยลงทนุอัตโนมตัใิหผู้้ถอืหน่วยลงทนุภายใน 5 วันทาํการนับถัดจากวนัรับซ้ือคืนหน่วยลงทนุ
อัตโนมัติ โดยจะนําเงินเข้าบัญชเีงินฝากของผู้ถอืหน่วยลงทนุตามทีผู้่ถอืหน่วยลงทนุไดแ้จ้งความประสงค์ไว ้หรือโดยวิธีการอ่ืนใดทีบ่ริษัทจัดการ
พจิารณาเหน็สมควร

ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่าย
เรียกเก็บผู้ถือหน่วยลงทนุ
(เปน็อัตราทีร่วมภาษีมูลค่าเพ่ิมแล้ว)

• ค่าธรรมเนียมการขาย: ไม่เกิน 2.14% (เก็บจริง 0.50%) 
• ค่าธรรมเนียมการรับซ้ือคืน: ไม่เกิน 1.07% (ยกเว้น)
• ค่าธรรมเนียมการสับเปลีย่น: อัตราเดียวกับค่าธรรมเนียมการซ้ือ-ขาย

ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่าย
เรียกเก็บจากกองทุน
(เปน็อัตราทีร่วมภาษีมูลค่าเพ่ิมแล้ว)

• ค่าธรรมเนียมการจัดการ: ไม่เกิน 2.14% ตอ่ป� 
• ค่าธรรมเนียมผู้ดแูลผลประโยชน์: ไม่เกิน 0.33% ตอ่ป� 
• ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน : ไม่เกิน 0.54% ตอ่ป�
บริษัทจัดการจะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจัดการ และค่าธรรมเนียมนายทะเบียนในอัตราร้อยละ (ตอ่ป�) ของมูลค่าทีจ่ดทะเบียนกองทรัพยสิ์นเป�น
กองทนุรวม โดยทางบัญชีจะรับรู้เป�นค่าใชจ่้ายของกองทนุทัง้จํานวนในวนัทีถ่กูเรียกเก็บ และจะเรียกเก็บจากกองทนุภายในระยะเวลาไมเ่กิน 90
วันนับจากวนัทีจ่ดทะเบียนกองทนุ 
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PRINCIPAL SHARK6M1
คําเตือน
• กองทนุน้ีไม่ถูกจํากัดความเส่ียงด้านการลงทนุเช่นเดียวกับกองทนุรวมทัว่ไปจึงเหมาะกับผู้ลงทนุทีรั่บผลขาดทนุระดับสูงได้เทา่น้ัน 
• ผู้ลงทนุไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทนุได้ในช่วงระยะเวลาประมาณ 6 เดือน ดังน้ัน หากมีป�จจัยลบทีส่่งผลกระทบตอ่การลงทนุดังกลา่ว ผู้ลงทนุอาจสูญเสียเงินลงทนุจํานวนมาก
• กองทนุน้ีมีการลงทนุหรือใช้บริการทีเ่กี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทนุทีม่ีความเส่ียงสูงหรือมีความซับซ้อน ซ่ึงมีความแตกตา่งจากการลงทนุหรือใช้บริการผลติภัณฑ์ในตลาดทนุทัว่ไป 
• กองทนุน้ีมีหลกัเกณฑ์การจ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อน ผู้ลงทนุควรศึกษาใหเ้ข้าใจก่อนลงทนุ 
• กองทนุน้ีไม่เป�ดรับคําส่ังขายคนืหน่วยลงทนุตามดลุยพนิิจของผู้ถอืหน่วยตลอดอายโุครงการประมาณ 6 เดือน จึงเหมาะกับเงินลงทนุที ่ไม่ตอ้งการสภาพคลอ่ง และสามารถลงทนุได้ครบกําหนด

อายุกองทนุ
• กองทุนน้ีมีหลักเกณฑ์การจ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อน ผลตอบแทนของกองทุนไม่ได้ผันแปรกับการเคลื่อนไหวของราคาสินทรัพย์ อ้างอิงในลักษณะเส้นตรง แต่ขึ้นอยู่กับอัตราการ

เปลีย่นแปลงของสินทรัพย์อ้างอิงทีใ่ช้ในการคํานวณ ตามเงื่อนไขทีไ่ด้กําหนดไว้ใน หนังสือชี้ชวนเทา่น้ัน ผู้ลงทนุควรศึกษาเงื่อนไขการจ่ายผลตอบแทนของกองทนุอย่างรอบคอบและเข้าใจก่อน
การตดัสินใจลงทนุ หากกรณี อัตราการเปลีย่นแปลงของสินทรัพย์อ้างอิงทีใ่ช้ในการคํานวณไม่เป�นไปตามเงื่อนไข ผู้ลงทนุอาจไม่ได้รับผลตอบแทนจากการลงทนุ

• กองทนุน้ีมีนโยบายการลงทนุในออปชั่น หรือ วอร์แรนทท์ีอ้่างอิงกับสินทรัพย์อ้างอิง ดังน้ัน กองทนุจึงมีความเส่ียงมากกว่ากองทนุรวมอ่ืน ผู้ลงทนุควรมีความเข้าใจเกี่ยวกับความเส่ียงของการ
ลงทนุ และควรคํานึงถึงประสบการณ์การลงทนุ วัตถุประสงค์  การลงทนุ ฐานะการเงินของผู้ลงทนุเอง รวมถึงผู้ลงทนุตอ้งสามารถยอมรับความเส่ียงทีอ่าจเกิดขึ้นจากการลงทนุได้

• ในกรณีทีม่ีการรับค่าธรรมเนียมอันเกิดจากกองทนุรวมในตา่งประเทศทีก่องทนุน้ีไปลงทนุ บริษัทจัดการจะจ่ายคืนในรูปแบบใด ๆ ใหแ้ก่กองทนุน้ีไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม (ถ้ามี) 
• กองทุนเป�ดพรินซิเพิล ชาร์คฟ�น สตรัคเจอร์ คอมเพล็กซ์ รีเทิร์น 6M1อ าจลงทุนในหรือมีไว้ซ่ึงสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivative) เพื่อแสวงหาผลประโยชน์ตอบแทน ทําใหก้องทุนรวมน้ีมี

ความเส่ียงมากกว่ากองทนุรวมอ่ืน จึงเหมาะสมกับผู้ลงทนุทีต่อ้งการผลตอบแทนสูงและรับความเส่ียงได้สูงกว่าผู้ลงทนุทัว่ไป
• กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivative) เพื่อป�องกันความเส่ียงที่เกี่ยวข้องกับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราที่อาจเกิดขึ้นได้จากการลงทุนในต่างประเทศตามความเหมาะสมและ

สภาวการณ์ในแตล่ะขณะ ผู้ลงทนุอาจจะขาดทนุ หรือได้รับกําไรจากอัตราแลกเปลีย่นซ่ึงกองทนุหลกัอาจไดรั้บผลขาดทนุจากอัตราแลกเปลีย่น หรือไดรั้บเงินคืนต�ากว่าเงินลงทนุเร่ิมแรกได้ โดย
ในส่วนของตราสารหน้ีและ/หรือเงินฝาก และ/หรือตราสารทางการเงินหากมีการลงทนุในตา่งประเทศกองทุนจะป�องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศทั้งจํานวน และใน
ส่วนการลงทุนในสัญญาออปชั่น (Option) หรือวอร์แรนท์ (Warrant) กองทุนไม่ได้ป�องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ดังน้ัน ผู้ลงทุนจึงมีความเส่ียงจากอัตรา
แลกเปลีย่น (Foreign exchange rate risk)

• ค่าการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์อ้างอิงที่กองทุนลงทุนอันเน่ืองมาจากการเปลี่ยนแปลงของภาวะเศรษฐกิจ สังคม และการเมืองของประเทศที่ลงทุน ซ่ึงเป�นป�จจัยหลักที่มีผลกระทบอย่างมี
นัยสําคัญตอ่เงินลงทนุของผู้ลงทนุ

• กองทุนเป�ดพรินซิเพิล ชาร์คฟ�น สตรัคเจอร์ คอมเพล็กซ์ รีเทิร์น 6M1 ไม่สามารถดํารงสินทรัพย์สภาพคล่องได้ตามที่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดผู้ลงทุนอาจไม่สามารถขายคืน
หน่วยลงทนุตามทีม่ีคําส่ังไว้ในกรณีทีม่ีเหตกุารณ์ไม่ปกตผู้ิลงทนุอาจได้รับชําระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุลา่ช้ากว่าเวลาทีก่ําหนดในหนังสือชี้ชวน

• ผู้ลงทนุควรศึกษาข้อมูลในหนังสือชี้ชวนใหเ้ข้าใจและควรเก็บหนังสือชี้ชวนไว้เป�นข้อมูล เพือ่ใช้อ้างอิงในอนาคต และเมื่อมีข้อสงสัยใหส้อบถามผู้ตดิตอ่กับผู้ลงทนุใหเ้ข้าใจก่อนซ้ือหน่วยลงทนุ
• ผู้ลงทนุควรทาํความเข้าใจลกัษณะสินค้า (กองทนุ) เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเส่ียงก่อนตดัสินใจลงทนุ
• ผู้ลงทนุควรศึกษาข้อมูลความเส่ียงในหนังสือชี้ชวนใหเ้ข้าใจก่อนตดัสินใจลงทนุ
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บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน พรินซิเพิล จํากัด
44 อาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย ชัน้ 16 ถนนหลังสวน แขวงลุมพนีิ เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330
Tel. 0 2686 9500  Fax. 0 2657 3167  www.principal.th

ข้อสงวนสิทธ์ิและคําเตือนเกี่ยวกับความเส่ียงในการลงทุน
• บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน พรินซิเพลิ จํากัด (“บริษัทจัดการ”) จัดทําเอกสารฉบับน้ีข้ึนเพือ่วัตถุประสงค์

ในการเผยแพร่ข้อมูลเป�น การท่ัวไป โดยไม่มุ่งหมายให้ถือเป�นคําเสนอหรือการเชิญชวนให้บุคคลใดทําการ
ซ้ือ และ/หรือ ขายผลิตภัณฑ์ด้านการลงทุนประเภทต่าง ๆ ตามท่ีปรากฏในในเอกสารฉบับน้ี และไม่ถือเป�น
การใหคํ้าปรึกษาหรือคําแนะนําเก่ียวกับการทําธุรกรรมท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ด้านการลงทุนของบริษัทต่าง 
ๆ ตามท่ีระบุไว้ในเอกสารน้ีแต่อย่างใด 

• แม้บริษัทจัดการจะได้ใช้ความระมัดระวังตามสมควรเพื่อให้ข้อมูล ดังกล่าวมีความถูกต้องและตรงกับ
วัตถุประสงค์ของการจัดทําเอกสารน้ี บริษัทจัดการและพนักงานของบริษัทจัดการไม่มีความรับผิดและจะไม่
รับผิดสําหรับความผิดพลาด ของข้อมูลใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนไม่ว่าด้วยเหตุใดก็ตาม รวมท้ังจะไม่รับผิดสําหรับการ
กระทําใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนบนพื้นฐานของความเห็นหรือข้อมูลท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี บริษัทจัดการไม่ได้ให้
คํารับรองหรือรับประกัน ไม่ว่าโดยชัดแจ้งหรือโดยปริยาย เก่ียวกับความถูกต้อง แม่นยํา น่าเช่ือถือ ทันต่อ
เหตุการณ์ หรือความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวในกรณีใด ๆ ท้ังส้ิน 

• บริษัทจัดการขอปฏิเสธความรับผิดท้ังปวงท่ีเกิดหรืออาจเกิดข้ึนในทุกกรณี ท้ังน้ี ความเห็น บทวิเคราะห์หรือ
การคาดคะเนต่าง ๆ เก่ียวกับเหตุการณ์หรือผลการดําเนินงานในอนาคตท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ไม่ถือเป�น
เคร่ืองยืนยันและอาจแตกต่างจากเหตุการณ์หรือผลประกอบการท่ีเกิดข้ึนจริงได้ 

• สําหรับนักลงทุนท่ีต้องการทราบข้อมูลหรือรายละเอียดเพิม่เติม สามารถติดต่อบริษัทจัดการหรือผู้ดําเนินการ
ขายท่ีท่านใช้บริการ 

• บริษัทจัดการขอสงวนสิทธ์ิในข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีโดยห้ามมิให้ผู้ใดเผยแพร่ ทําซ�า ดัดแปลง 
ลอกเลียนแบบ อ้างอิง ไม่ว่าท้ังหมดหรือบางส่วน หรือใช้วิธีการใดก็ตาม เว้นแต่จะได้รับอนุญาตล่วงหน้าจาก
บริษัทจัดการเป�นลายลักษณ์อักษรก่อน นอกจากน้ัน บริษัทจัดการขอสงวนสิทธ์ิท่ีจะทําการแก้ไข ปรับปรุง 
เปล่ียนแปลง หรือเพิม่เติมข้อความใด ๆ ในเอกสารน้ีได้ตามท่ีบริษัทจัดการจะเห็นสมควร โดยไม่จําเป�นต้อง
แจ้งใหท้ราบล่วงหน้าแต่อย่างใด
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TLT ETF
กรณีที่ Fed ลดดอกเบ้ียช้ากว่าที่คาด โดยลดอัตราดอกเบ้ียในช่วงท้าย 
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ค่าการเปล่ียนแปลงของ TLT ETF 11 มี.ค. 2562 - 10 ก.ย. 2562

Price rate of TLT ETF-lhs Fed Fund Rate-Upper bound-rhs

วันท่ีใช้คํานวณ การลดดอกเบี้ย
ในช่วงท่ีคํานวณ

ค่าการ
เปลี่ยนแปลงท่ี

น้อยท่ีสุด

ค่าการ
เปลี่ยนแปลง

ท่ีมากท่ีสุด

จํานวนวันท่ี
ผลตอบแทน 

> 20% (Knock-out)
11 มี.ค. 2562 
- 10 ก.ย. 2562

1 คร้ัง
31ก.ค. 2562 (25 bps) -0.21% 21.94% 12/128 วัน

(9.38%)

กรณีท่ี Fed ลดดอกเบี้ยช้ากว่าท่ีคาด 
โดยลดอัตราดอกเบี้ยในช่วงท้าย 

• จะทําใหโ้อกาสในการ Knock-out สูงข้ึน
ในชว่งท้ายท่ีมีการประกาศลดดอกเบีย้ 

• อย่างไรก็ตามในชว่งก่อนท่ีจะประกาศลด
ดอกเบี้ยจะเหน็ได้ว่าราคาของ TLT ETF ก็
ปรับเพิม่ข้ึนเร่ือย ๆ เน่ืองจากนักลงทุนได้ 
Price in และมีความคาดหวังว่า Fed จะลด
ดอกเบี้ยไปเรียบร้อยแล้ว

• ดังน้ันหากเหตกุารณ์ในอดีตซ�ารอยอีก
คร้ังกับการลงทุนใน PRINCIPAL 
SHARK6M1 แล้ว Fed ลดดอกเบี้ยเพยีง 
1 คร้ังระหว่างท่ีลงทุนอยู่ แต่ว่ามีโอกาสลด
ดอกเบี้ยอีกในชว่งท้ายของการลงทุน หรือ
หลังจากครบสัญญาแล้ว ราคาของ TLT 
มักจะปรับสูงข้ึน ท้ังน้ีโอกาสในการ 
Knock-out ก็เพิม่ข้ึนด้วย

ที่มา: Bloomberg ขอ้มูล ณ วันที่ 7 มีนาคม 2567, Investment Strategy (Principal Asset Management)
คําเตือน: ผู้ลงทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสินค้า (กองทนุ) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยงกอ่นตัดสินใจลงทุน / ตัวเลขผลตอบแทนและสถติิต่าง ๆ เป�นการประมาณการณ์โดยใชข้อ้มูลในอดีตเท่าน้ัน ผลตอบแทนในอดีตไมไ่ด้เป�นสิ่งยนืยนัถงึผลตอบแทนในอนาคต
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TLT ETF
กรณีที่ Fed ลดดอกเบ้ียแล้วคงอัตราดอกเบ้ียไว้ระดับเดิมเป�นเวลานาน 
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ค่าการเปล่ียนแปลงของ TLT ETF 18 ก.ย. 2562 - 17 มี.ค. 2563

Price rate of TLT ETF-lhs Fed Fund Rate-Upper bound-rhs

วันท่ีใช้คํานวณ การลดดอกเบี้ย
ในช่วงท่ีคํานวณ

ค่าการ
เปลี่ยนแปลง
ท่ีน้อยท่ีสุด

ค่าการ
เปลี่ยนแปลง

ท่ีมากท่ีสุด

จํานวนวันท่ี
ผลตอบแทน 

> 20% (Knock-out)

18 ก.ย. 2562 
- 17 มี.ค. 2563

2 คร้ัง
• 30 ต.ค. 2562 (25 bps)
• 16 มี.ค. 2020 (1 bps)

-3.37% 22.68% 1/125 วัน
(0.8%)

กรณีท่ี Fed ลดดอกเบี้ยแล้วคงอัตรา
ดอกเบี้ยไว้ระดับเดิมเป�นเวลานาน 

• ในชว่งแรกท่ียังไม่ทิศทางว่า Fed จะลด
ดอกเบี้ยต่อหรือไม ่ราคาของ TLT ETF มักจะ 
rally 

• แต่จะเหน็ได้ว่าในชว่งประมาณ 2 เดือนก่อนท่ี 
Fed จะประกาศลดดอกเบีย้คร้ังใหม่ (16 Mar 
2020) ตลาดได้คาดหวังและรับรู้ไปตัง้แต่ชว่ง 
Jan 2020 แล้ว ซ่ึงราคาก็ปรับข้ึนตอ่ตอ่เน่ือง 

• ท้ังน้ีหากมีการประกาศลดอัตราดอกเบีย้
ในชว่งท้ายมักจะทําใหเ้กิดการ Knock-out ได้
มากข้ึน

• ดังน้ันหากเหตกุารณ์ในอดีตซ�ารอยอีกคร้ังกับ
การลงทุนใน PRINCIPAL SHARK6M1 แล้ว 
Fed ลดดอกเบี้ยแล้วคงระดับไว้นานก่อนจะ
ลดดอกเบี้ยอีกในชว่งท้ายของการลงทุน หรือ
หลังจากครบสัญญาแล้ว ราคาของ TLT มักจะ
ปรับสูงข้ึน ท้ังน้ีโอกาสในการ Knock-out ก็
เพิม่ข้ึนด้วย

ที่มา: Bloomberg ขอ้มูล ณ วันที่ 7 มีนาคม 2567, Investment Strategy (Principal Asset Management)
คําเตือน: ผู้ลงทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสินค้า (กองทนุ) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยงกอ่นตัดสินใจลงทุน / ตัวเลขผลตอบแทนและสถติิต่าง ๆ เป�นการประมาณการณ์โดยใชข้อ้มูลในอดีตเท่าน้ัน ผลตอบแทนในอดีตไมไ่ด้เป�นสิ่งยนืยนัถงึผลตอบแทนในอนาคต



• Duration ของกองทุน TLT ETF = 16.68* (หมายความว่าหากดอกเบี้ยลดลง 1% ราคากองทุนจะปรับข้ึน 16.68%)

• คาดว่า Fed จะลดดอกเบี้ยเพยีง 1 คร้ัง ท่ี 0.25%

• ราคากองทุนจะปรับข้ึน = 16.68 x 0.25% = 4.17%

• ดังน้ันผู้ลงทุนจะได้รับผลตอบแทนจากออปชั่นหรือวอร์แรนท์ท่ี = 4.17% x 85% (PR) = 3.54% 

• เมื่อรวมกับเงินลงทุนส่วนท่ี 1 จากตราสารหน้ีท่ีได้รับ 97.5% ของเงินลงทุน*  หกัค่า Front-end/Switching-in fee ไปอีก 

0.5% ผู้ถือหน่วยจะได้รับผลตอบแทนประมาณ 100.54% หรือกําไร (เท่าทุน) 0.54% ต่อ 6 เดือน

Duration x อัตราการเปล่ียนแปลงของดอกเบ้ีย
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TLT ETF
วิธีคํานวณผลตอบแทนที่มีโอกาสไดรั้บจากกองทุน TLT ETF อย่างง่าย 

* ที่มา: ishares.com ขอ้มูล ณ วันที่ 18 มีนาคม 2567, Investment Strategy (Principal Asset Management)
คําเตือน: ผู้ลงทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสินค้า (กองทนุ) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยงกอ่นตัดสินใจลงทุน / ตัวเลขผลตอบแทนและสถติิต่าง ๆ เป�นการประมาณการณ์โดยใชข้อ้มูลในอดีตเท่าน้ัน ผลตอบแทนในอดีตไมไ่ด้เป�นสิ่งยนืยนัถงึผลตอบแทนในอนาคต
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