
 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Principal Update: 28 March 2024 
By Investment Strategy – Principal Asset Management 

แนะน ำลดพอรต์จำกหุ้นกลุ่ม Thematic กระจำยลงทุนในหุ้นกลุ่ม Quality 
พร้อมย ำ้มุมมอง Neutral ต่อหุ้นจีน เหมำะกบันักลงทุนรบัควำมเส่ียงได้สูง 

• บลจ.พรินซิเพิลแนะน ำนักลงทุนกระจำยกำรลงทุนออกจำกหุ้นกลุ่ม Thematic ท่ีมีควำมผนัผวนและกำรกระจกุตวัของกลุ่ม
อตุสำหกรรมสูง เช่น กองทุน PRINCIPAL GCLOUD หรือ PRINCIPAL GEDTECH แล้วสบัเปล่ียนเข้ำลงทุนตำมพอรต์กำรลงทุน
แนะน ำ เพื่อลดควำมเส่ียงโดยรวมของพอรต์ หลงัตลำดหุ้นโลกโดยรวมปรบัขึ้นแรงตัง้แต่ปลำยปีท่ีแลว้ เส่ียงต่อกำรปรบัฐำน
ระยะสัน้ ซ่ึงโดยสถิติกลุม่เหลำ่น้ีมกัจะมีกำรปรบัฐำนมำกกว่ำตลำด 

• อีกทัง้เน้นย ำ้มมุมองกำรลงทนุในหุ้นจีนท่ีระดบั Neutral โดยส ำหรบันักลงทุนท่ีรบัควำมเส่ียงได้สูงมำกกว่ำกำรจดัพอรต์ (Asset 
Allocation) และพร้อมจะมองข้ำมควำมเส่ียงระยะสัน้ถึงกลำง สำมำรถถือครองไดใ้นสดัส่วนท่ีเหมำะสมกบัควำมเส่ียงท่ีตนเอง
รบัได้  

• เราแนะน านักลงทุนกระจายความเสีย่งออกจากหุน้ประเภท Thematic ทีม่คีวามผนัผวนสงู เช่น PRINCIPAL GCLOUD หรอื 
PRINCIPAL GEDTECH แลว้สบัเปลีย่นเขา้ลงทุนตามพอรต์การลงทุนแนะน า เน่ืองจากโดยปกตแิลว้กองทุนประเภทนี้จะมเีบตา้สงูกว่า
ตลาด หมายความว่าหากตลาดปรบัฐาน กองทุนเหล่านี้จะมแีนวโน้มปรบัลดลงมากกว่าตลาดคอ่นขา้งสงู และตามทีก่ล่าวไปขา้งตน้คอื
ตลาดหุน้โลกโดยรวมปรบัขึน้ต่อเนื่องตัง้แตป่ลายปีทีแ่ลว้ โดยเฉพาะอย่างยิง่ฝัง่ของตลาดหุน้สหรฐั (S&P 500 Index) ท าใหปั้จจบุนัมี
มลูค่า (Forward P/E) เริม่ทีจ่ะตงึตวัที ่+0.8 SD อกีทัง้เงนิเฟ้อสหรฐัในเดอืนก.พ. ทีเ่ริม่มากกว่าตลาดคาดการณ์เลก็น้อย ส่งผลใหก้าร
ตดัสนิใจของ Fed ต่อการลดดอกเบีย้ตลอดทัง้ปียงัมคีวามไมแ่น่นอน นอกจากนี้ดชันี Fear & Greed ทีอ่ยูใ่นระดบั 70 บง่ชีว้่าในภาวะ
ตลาดปัจจบุนั นักลงทุนค่อนขา้งมคีวามกลา้ หรอืโลภ (Greed) (Source: CNN Business as of 27 March 24) จงึท าใหต้ลาดหุน้ ณ 
ปัจจบุนัมคีวามเสีย่งต่อการปรบัฐานชัว่คราว 

• เรายงัมมีุมมอง Neutral ต่อตลาดหุน้จนี แนะน านักลงทุนทีถ่อืครองควรมคีวามสามารถรบัความเสีย่งสงูไดใ้นระยะสัน้ถงึกลาง โดยแม้
ตวัเลขเศรษฐกจิจะเริม่ฟ้ืนตวัไดใ้นช่วง 2 เดอืนแรกของปี เช่น ยอดคา้ปลกีเดอืนก.พ. ทีเ่ตบิโต 5.5% มากกว่าตวัเลขทีต่ลาดคาดการณ์ที ่
5.2% หรอื ผลผลติภาคอตุสาหกรรมเดอืนก.พ. เตบิโต 7% มากกว่าการคาดการณ์ที ่5% อย่างไรกต็ามการทีจ่ะเรยีกความเชื่อมัน่คนืจาก
นักลงทุน เพื่อทีจ่ะท าใหต้ลาดหุน้ฟ้ืนตวัไดอ้ย่างยัง่ยนื ทางการจนีจ าเป็นตอ้งมนีโยบายขนาดใหญ่ต่อการกระตุน้ภาคอสงัหารมิทรพัยซ์ึง่
ปัจจบุนัยงัคงไมฟ้ื่นตวั โดยยอดขายบา้นจาก 100 อนัดบัแรกของบรษิทัพฒันาอสงัหารมิทรพัยข์องจนีเดอืนก.พ. ยงัหดตวัลงต่อเนื่องที ่
60% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนักบัปีก่อน (YoY)  

• ธมีการลงทุนหลกัทีท่างบลจ.พรนิซเิพลิแนะน าคอืตราสารทุนทีม่คีุณภาพ และมกีารเตบิโตระยะยาวทีด่ ีเช่น PRINCIPAL GESG, 
PRINCIPAL GQE หรอื PRINCIPAL GOPP หรอืในส่วนของกองทุนตราสารหนี้ทีเ่ราแนะน า เช่น PRINCIPAL GCREDIT ซึง่เน้นลงทุน
ในตราสารหนี้ระดบั Investment Grade ทัว่โลก ม ีduration 6 ปี, ยลีด ์(YTM) 6.4%, average credit rating คอื A และไดร้บัการจดั
อนัดบั Morningstar 5 ดาว (Source: Fund Fact Sheet ของ BNY Mellon Global Credit Fund as of 29 Feb 2024) นอกจากนี้เราได้
ออกค าแนะน าใหเ้พิม่น ้าหนักสดัส่วนหุน้เกาหลผี่าน PRINCIPAL KEQ เพื่อควา้โอกาสเตบิโตไปกบัธมี Semiconductor และ AI เมื่อวาน
นี้ (อ่านเพิม่เตมิ) โดยนักลงทุนสามารถมนี ้าหนักแต่ละกองทุนตามพอรต์การลงทุนแนะน าตามระดบัความเสีย่งในหน้าถดัไป 

https://www.principal.th/th/Principal_Market_Update_27032024


พอรต์กำรลงทุนแนะน ำตำมระดบัควำมเส่ียง 

 

Source: Principal as of 28 March 2024 

 

Fear & Greed Index 

 

Source: CNN Business as of 27 March 2024 

 

China Home Sales Slump Accelerated Despite Intervention 
 

 

Source: China Real Estate Information Corp, Bloomberg as of 1 March 2024 
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ค าเตอืน: Principal Asset Allocation Plan เป็นบรกิารการแนะน าการจดัพอรต์การลงทุนแบบการกระจายการลงทุนไปในสนิทรพัยต์่าง ๆ (Asset Allocation) ตามระดบัความเสีย่งในการ
ลงทุนของผูล้งทุน โดยเป็นการพจิารณาและประเมนิภาวะการลงทุน เพื่อการสรา้งและปรบัพอรต์อยา่งสมดลุ และอาจจะพจิารณาและน าเสนอการปรบัเปลีย่นสดัสว่นการลงทุนหรอืปรบัพอรต์
ลงทุนเป็นรายเดอืน เพื่อใหม้ัน่ใจไดว้า่พอรต์การลงทุนมกีารกระจายความเสีย่งอย่างเหมาะสมและสอดรบักบัภาวะการลงทุน เนื่องจากการเปลีย่นแปลงของราคาทีเ่ปลีย่นไปตามภาวะตลาด
ส่งผลใหส้ดัส่วนของแต่ละสนิทรพัย์ทีล่งทุนมกีารปรบัเปลีย่นไปจากสดัสว่นการลงทุนทีเ่หมาะสม อาจท าใหพ้อรต์การลงทุนมคีวามเสีย่งสงูหรอืต ่าไปกว่าทีค่วรจะเป็น เพื่อให้สดัสว่นการลงทุน
เขา้สูส่ดัส่วนการลงทุนทีเ่หมาะสม Principal Asset Allocation Plan เป็นเพยีงค าแนะน าของ บรษิทัจดัการ ผูล้งทุนอาจไมไ่ดร้บัผลตอบแทนตามคาดหวงั ทัง้นี้ ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจการ
จดัสรรการลงทุน (Basic Asset Allocation) ตามค าแนะน าของส านกังาน ก.ล.ต. 

พอรต์การลงทุนดงักล่าวเป็นเพยีงการประมาณการสดัสว่นการลงทุน ซึง่สามารถเปลีย่นแปลงไดเ้มื่อลงทุนจรงิ ขึน้อยู่กบัสภาพตลาด การลงทุนและโอกาสการลงทุนในแต่ละขณะ ทัง้นี้ 
ประมาณการสดัส่วนการลงทุน ไม่ใช่การรบัประกนัหรอืยนืยนัถงึผลตอบแทนในอนาคต/ ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน( เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเสีย่งก่อนตดัสนิใจ
ลงทุน 

ค าอธบิายประกอบ Clients’ Portfolio Model 5 พอรต์ลงทุนแนะน า  

ส าหรบัผูล้งทุนทีม่รีะดบัความเสีย่ง “ปานกลางค่อนขา้งสงู” แนะน าพอรต์การลงทุน “Income”  

ส าหรบัผูล้งทุนทีม่รีะดบัความเสีย่ง “สงู” ท่านสามารถลงทุนในพอรต์การลงทุน “Income” และ “Balance” 

ส าหรบัผูล้งทุนทีม่รีะดบัความเสีย่ง “สงูมาก” ท่านสามารถลงทุนในพอรต์การลงทุน “Income”, “Balance”, “Growth”, “Active Growth” และ “Global Growth” 

ทัง้นี้หากท่านผูล้งทุนมคีวามประสงคจ์ะลงทุนในพอรต์ลงทุนทีม่รีะดบัความเสีย่งสงูกวา่ระดบัความเสีย่งการลงทุนของท่าน ท่านจะตอ้ง “ยืนยนั” รบัทราบความเสีย่งของพอรต์ลงทุนทีท่่านได้
เลอืกลงทุน 

ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน( เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / PRINCIPAL GCLOUD, PRINCIPAL GEDTECH มกีารลงทุนกระจกุตวัใน
หมวดอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี(Technology Sector) ซึง่มคีวามเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงพฤตกิรรมของผูบ้รโิภค และความลา้สมยัของสนิคา้ ดงันัน้ หากมปัีจจยัลบทีส่ง่ผลกระทบต่อการ
ลงทุนดงักลา่วผูล้งทุนอาจสญูเสยีเงนิลงทุนจ านวนมาก และอาจมคีวามเสีย่งและความผนัผวนของราคาสงูกว่ากองทุนรวมทัว่ไปทีม่กีารกระจายหลายอุตสาหกรรม/ PRINCIPAL GREITs 
กองทุนนี้ลงทุนกระจกุตวัในกลุม่อุตสาหกรรมอสงัหารมิทรพัย ์(Property Sector Fund) ดงันัน้หากมปัีจจยัลบทีส่ง่ผลกระทบต่อการลงทุนดงักล่าว ผูล้งทุนอาจสญูเสยีเงนิลงทุนจ านวนมาก/ 
PRINCIPAL GHEALTH กองทุนนี้ลงทุนกระจุกตวัในหมวดอุตสาหกรรม Healthcare ผูล้งทุนอาจสญูเสยีเงนิลงทุนจ านวนมาก/ PRINCIPAL GREITs, PRINCIPAL GQE, PRINCIPAL 
GHEALTH, PRINCIPAL GCLOUD, PRINCIPAL GEDTECH และ PRINCIPAL GESG กองทุนรวมนี้ลงทุนกระจกุตวัในประเทศสหรฐัอเมรกิา ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความ
เสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / PRINCIPAL GOPP กองทุนหลกัลงทุนกระจกุตวัในอเมรกิาเหนือ ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุน
โดยรวมของตนเองดว้ย /  PRINCIPAL GESG มไิดอ้ยู่ภายใตข้อ้ก าหนดว่าดว้ยการเปิดเผยขอ้มูลดา้นความยัง่ยนื การบรหิารจดัการและการจดัท ารายงานของกองทุนรวมเช่นเดยีวกบั SRI 
Fund / PRINCIPAL VNEQ ลงทุนกระจุกตวัในประเทศเวยีดนาม ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / PRINCIPAL KEQ ลงทุน
กระจุกตวัในประเทศเกาหล ีผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย /บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซื้อขายลว่งหน้าเพื่อเป็นเครื่องมอืในการป้องกนั
ความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นของกองทุน (Hedging) ขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน / กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุนอาจมคีวามเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น ผู้
ลงทุนอาจขาดทุนหรอืไดร้บัก าไร จากอตัราแลกเปลีย่น/หรอืไดร้บัเงนิคนืต ่ากว่าทนุเริม่แรกได ้/ ผูล้งทุนควรศกึษาผลการด าเนินงานของหน่วยลงทุนแต่ละชนดิของกองทุนใน 
https://www.principal.th/th/mutual-fundth ก่อนตดัสนิใจลงทุน / Morning Star Copyright @ 2024 บรษิทั มอรน์ิ่งสตาร ์รเีสรชิ ์ประเทศไทย สงวนลขิสทิธ ิขอ้มลูทีป่ระกอบในเอกสารนี้ : (1) 
เป็นกรรมสทิธิข์องบรษิทัมอรน์ิ่งสตาร ์และ/หรอื ผูใ้หบ้รกิารขอ้มลู (2) บรษิทัขอสงวนสทิธิใ์นการท าซ า้ หรอืเผยแพร่ (3) บรษิทัขอสงวนสทิธิท์ี่จะไม่รบัผดิชอบต่อความถูกตอ้ง ครบถว้น และ
ความเสยีหายต่างๆ ทีเ่กดิขึน้ทุกกรณีจากการน าขอ้มลูไปใชอ้า้งองิ ผลการด าเนนิงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต 
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