
  

  

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

พอรต์การลงทุนแนะน าตามระดบัความเส่ียง (รปูภาพท่ี 1) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Principal Tactical Call: 29 March 2024 
By Investment Strategy – Principal Asset Management 

จบัจงัหวะซ้ือขายระยะสัน้ ธีมดอกเบี้ยลด แต่หุ้นขนาดใหญ่เร่ิมแพง 
แนะน าซ้ือหุ้นโลกขนาดเลก็ผ่าน PRINCIPAL GSCEQ 

• บลจ.พรินซิเพิลแนะน าจบัจงัหวะระยะสัน้เข้าซือ้ หุ้นโลกขนาดเลก็ผ่านกองทุน PRINCIPAL GSCEQ จากแนวโน้มการลด
ดอกเบีย้ของ Fed จะช่วยให้บริษทัขนาดเลก็มีต้นทุนทางการเงินต า่ลง ในขณะท่ีตลาดหุ้นโดยรวมยงัมี momentum แขง็แกร่ง 
แต่หุ้นขนาดใหญ่ (Mega Cap) เร่ิมแพง  

• โดยปกตบิรษิทัขนาดเลก็จะไดร้บัผลประโยชน์ค่อนขา้งสงู ในแงข่องตน้ทุนทางการเงนิทีต่ ่าลง หากอยู่ในวฏัจกัรดอกเบีย้ขาลง เนื่องจาก
มสีดัส่วนหนี้สนิในระดบัสงูเมื่อเทยีบกบับรษิทัขนาดใหญ่ อกีทัง้หุน้ขนาดใหญ่ในปัจจุบนัมมีลูค่าค่อนขา้งแพง โดย Forward PE ของดชันี 
S&P 500 อยู่ทีป่ระมาณ +0.9 SD ขณะทีด่ชันี Russell 2000 (ตวัแทนหุน้สหรฐัขนาดเลก็) ม ีForward PE ทีย่งัอยูใ่นระดบัใกลค้า่เฉลีย่
ยอ้นหลงั 5 ปี  

• อกีทัง้จากการประเมนิ momentum ของตลาดผ่าน Market Breadth Indicator การปรบัขึน้ของตลาดครัง้นี้ค่อนขา้งทีจ่ะมคีวามแขง็แกร่ง 
เน่ืองจากไมใ่ชม่แีค่หุน้ทีเ่ป็นกลุ่มผูน้ าตลาดแค่เพยีงกลุ่มเดยีวทีพ่าดชันีปรบัขึน้ แต่เป็นการปรบัขึน้ในลกัษณะทีก่วา้งขวาง กล่าวคอื
ผลตอบแทนของดชันี S&P 500 มาจากหลากหลายบรษิทั โดยมจี านวนบรษิทัมากถงึ 84% ของดชันี S&P 500 ทีร่าคาอยู่เหนอืเสน้
ค่าเฉลีย่ 200 วนั 

• PRINCIPAL GSCEQ มกีองทุนหลกัคอื Principal Global Investors Funds - Origin Global Smaller Companies Fund เน้นลงทุนใน
หุน้ขนาดเลก็ คุณภาพดทีัว่โลก มผีลตอบแทนยอ้นหลงัชนะ Benchmark ไดต้่อเนื่อง สม ่าเสมอ และไดร้บัการจดัอนัดบั Morningstar 5 
ดาว (Source: Fund Fact Sheet ของ Origin Global Smaller Companies Fund as of 29 Feb 2024)  

• อ่านรายละเอยีด Fund Fact Sheet เพิม่เตมิไดท้ี ่
https://www.principal.th/sites/default/files/fund-documents/Thailand%20Site/th_PRINCIPAL_GSCEQ_FFS.pdf 

Russell 2000 Index - Forward P/E 

 
Source: Bloomberg as of 28 March 2024 

 

 

https://www.principal.th/sites/default/files/fund-documents/Thailand%20Site/th_PRINCIPAL_GSCEQ_FFS.pdf


S&P 500 Market Breadth is healthy 

 

Source: Bloomberg as of 28 March 2024 

 

ผลการด าเนินงานย้อนหลงั

 

Source: Principal as of 29 February 2024 
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ค าเตอืน:  

ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ )กองทุน( เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / PRINCIPAL GSCEQ กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในอเมรกิาเหนือ ผูล้งทุนจงึ
ควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็นเครื่องมอืในการป้องกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นของ
กองทุน )Hedging) ขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน / กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุนอาจมคีวามเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น ผูล้งทุนอาจขาดทุนหรอืได้รบัก าไร จาก
อตัราแลกเปลี่ยน/หรือได้รบัเงนิคนืต ่ากว่าทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนควรศึกษาผลการด าเนินงานของหน่วยลงทุนแต่ละชนิดของกองทุนใน https://www.principal.th/th/mutual-fundth ก่อน
ตดัสนิใจลงทุน / Morning Star Copyright @ 2024 บรษิทั มอรน์ิ่งสตาร ์รเีสรชิ ์ประเทศไทย สงวนลขิสทิธ ิขอ้มลูทีป่ระกอบในเอกสารนี้ : )1) เป็นกรรมสทิธิข์องบรษิทัมอรน์ิ่งสตาร ์และ/หรอื 
ผูใ้หบ้รกิารขอ้มลู )2) บรษิทัขอสงวนสทิธิใ์นการท าซ ้า หรอืเผยแพร่ )3) บรษิทัขอสงวนสทิธิท์ีจ่ะไม่รบัผดิชอบต่อความถูกตอ้ง ครบถว้น และความเสยีหายต่างๆ ทีเ่กดิขึน้ทุกกรณีจากการน า
ขอ้มลูไปใชอ้า้งองิ ผลการด าเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต 

http://www.principal.th/

