
PRINCIPAL INXUS
Principal International Ex US Equity Fund
กองทุนเปดิพรินซิเพิล อินเตอร์เนช่ันแนล เอ็กซ์ ยูเอส อิควิต้ี

มองไกลนอกสหรัฐ เปดิโอกาสการเติบโตท่ีมากกวา่ 
เสริมศักยภาพพอร์ตใหแ้ข็งแกร่งย่ิงข้ึน 

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า(กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทนและความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน / ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนใหเ้ข้าใจก่อนตัดสินใจลงทุน / กองทุนมีนโยบายลงทุนในกองทุนต่างประเทศ บริษัทจัดการ
อาจลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives) เพือ่ปอ้งกันความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับอัตราแลกเปล่ียนเงินตรา ท่ีอาจเกิดข้ึนได้จากการลงทุนในต่างประเทศตามความเหมาะสมและสภาวการณ์ในแต่ละขณะข้ึนอยู่กับดุลยพนิิจท่ีผู้จัดการ
กองทุนเหน็เหมาะสม จึงอาจยังมีความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินเหลืออยู่ ซ่ึงอาจท าใหผู้้ลงทุนได้รับผลขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต่ากวา่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้ อีกท้ังการท าธุรกรรมปอ้งกันความเส่ียงอาจมีต้นทุน ซ่ึงท า
ใหผ้ลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนท่ีเพิม่ข้ึน  / กองทุนมีนโยบายการปอ้งกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน : ดุลยพนิิจ (dynamic hedging) (0%-105% ของมูลค่าความเส่ียง) / ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

เปิดเสนอขายหน่วยลงทุนคร้ังแรก (IPO) : 9 - 20 กมุภาพนัธ์ 2569

กองทุนแรกในไทยท่ีลงทุนในหุ้นท่ัวโลกนอกสหรัฐ ฯ
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Principal International Ex US Equity Fund (PRINCIPAL INXUS)

กองทุนแรกในไทย ท่ีลงทุนในหุ้นท่ัวโลกนอกสหรัฐ

กองทุนหลกั
Principal International Equity ETF

Return  as of 31 Dec 2025 3M 6M 1Y SI *

Principal International  
 Equity ETF

5.41% 14.47% 37.55% 33.19%

Peer Group Quartile Q1 Q1 Q1 Q1

โอกาสเติบโตอยา่งแขง็แกร่ง 
พร้อมกระจายการลงทุนนอกสหรัฐ  อยา่งมปีระสิทธิภาพ

• ตลาดหุน้ท่ัวโลกนอกสหรัฐฯ (ACWI ex US) ใหผ้ลตอบแทนสองหลัก
       ในปท่ีีผ่านมา (+32%) และ YTD ยังคงท าผลการด าเนินงานได้ดีอย่าง
ต่อเน่ือง

• Fund flow หมุนเข้าสู่ ตลาดหุน้นอกสหรัฐฯ อย่างสม่าเสมอ 
สะท้อนความสนใจของนักลงทุนระดับโลก

• ก าไรต่อหุน้ (EPS) ตลาดหุน้ท่ัวโลกนอกสหรัฐฯ ป ี 2026 คาดเติบโต
อย่างแข็งแกร่งประมาณ 14% ใกล้เคียงกับสหรัฐฯ ในขณะท่ี 
Valuation อยู่ในระดับท่ีไม่แพง

• การเติบโตของ EPS กระจายตัวชัดเจนในหลายประเทศนอกสหรัฐ 
สะท้อนโอกาสลงทุนท่ีหลากหลายและช่วยลดความเส่ียงจากความ
กระจุกตัว

• โอกาสลงทุนในภูมิภาคหลัก
➢ ยุโรป: มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจรอบใหม่ หนุนโดยเยอรมนี 

และการเพิม่ใช้จ่ายด้านกลาโหม
➢ ญ่ีปุน่: ปฏิรูปธรรมาภิบาลของภาคธุรกิจ การเติบโตของค่าจ้าง 

และการลงทุน AI
➢ เอเชีย เช่น ไต้หวนั เกาหลี จีน : เปน็ประเทศแกนหลักส าคัญของ

อุตสาหกรรมนวตักรรม AI และ Semiconductor ของโลก 

✓ ลงทุนในหุน้ท่ัวโลกนอกสหรัฐ ท้ังตลาดพฒันาแล้วและตลาดเกิดใหม่

✓ ปรัชญาและกระบวนการลงทุนท่ีแข็งแกร่ง
เน้น Bottom up ลงทุนในบริษัทท่ีตลาดประเมินกระแสเงินสดต่ากวา่
ความจริง เพือ่สร้างผลตอบแทนเหนือกวา่ตลาด (Alpha)

✓ กลยุทธ์ High Conviction ถือประมาณ 30–50 หุน้ เพือ่สะท้อนมุมมอง
การลงทุนท่ีม่ันใจท่ีสุด

✓ บริหารโดยผู้เช่ียวชาญระดับสูงท่ีมีประสบการณ์ยาวนาน พร้อมทีม
นักวเิคราะหท่ั์วโลกในทุกอุตสาหกรรม

✓ ตัวอย่างบริษัทท่ีกองทุนหลักลงทุน ล้วนเปน็บริษัทช้ันน าระดับโลก 
เช่น SAMSUNG, TSMC, ASML, AstraZeneca, HALEON, Tencent 

✓ ผลตอบแทนกองทุนหลักโดดเด่นอยู่ในอันดับ 1st Quartile
อย่างต่อเน่ืองเม่ือเทียบกับกองทุนประเภทเดียวกัน

Since inception: 6 November 2024 , Peer Group: All Mutual Funds and ETFs (Global ex -US)

Source: Principal International Equity ETF presentation 4Q2025, Morningstar direct, Bloomberg

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ(กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน / ผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมูลในหนังสือชีช้วนใหเ้ข้ำใจก่อนตัดสินใจลงทุน / ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต



ตลาดหุน้ท่ัวโลกนอกสหรัฐฯ ท าผลตอบแทนสองหลักปท่ีีผ่านมา และ YTD ยังคงสดใส 
พร้อมเงินทุนไหลเข้าอย่างต่อเน่ือง
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ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต



การเติบโตก าไรต่อหุน้ (EPS) ของหุน้ท่ัวโลกนอกสหรัฐฯ แข็งแกร่ง เทียบเคียงสหรัฐฯ 
แต่ Valuation อยู่ในระดับท่ีน่าสนใจมากกวา่ 
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Source: Bloomberg, Principal Asset Management. Data as of 12 January 2026 Source: Bloomberg, Principal Asset Management. Data as of 31 December 2025
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EPS ตลาดหุน้นอกสหรัฐฯ เร่งตัว และกระจายตัวในหลายประเทศ 
สะท้อนโอกาสลงทุน และลดความเส่ียงกระจุกตัว

Source: Bloomberg, Principal Asset Management. Data as of 20 January 2026 . 
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โอกาสลงทุนในต่างประเทศ นอกสหรัฐฯ
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ยโุรป: มาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิรอบใหม ่และเพิม่งบกลาโหม

• เศรษฐกิจเติบโตดี: GDP ถูกปรับเพิม่ คาดการณ์การฟื้นตัวแข็งแกร่ง 
สะท้อนความม่ันคงของเศรษฐกิจ

• ค่าจ้างและการบริโภคฟื้นตัว: ก าลังซ้ือของครัวเรือนหนุนรายได้บริษัทและ
การเติบโตของตลาดภายในประเทศ

• การปฏิรูปธรรมาภิบาลต่อเน่ือง: เพิม่ความม่ันใจนักลงทุนต่อบริษัทจด
ทะเบียนและปรับปรุงโครงสร้างองค์กร

• การลงทุนเทคโนโลยีขยายตัว: งบลงทุนด้าน AI, Digital และเทคโนโลยี
ใหม่ ๆ ขับเคล่ือนการเติบโตระยะยาวของบริษัท

• พฤติกรรมการลงทุนเปล่ียน: ครัวเรือนญ่ีปุน่เร่ิมหนัจากการออมปลอดภัย
ไปสู่สินทรัพย์ใหผ้ลตอบแทนสูง สนับสนุนตลาดหุน้และสินทรัพย์เส่ียง

ญีปุ่น่: การปฏรูิปธรรมมาภบิาล การเติบโตของค่าจ้าง และการลงทุนดา้น AI

Source: Atlantic Council, Principal Asset Management. Data as of 31 December 2025 . *Data as of 31 December 2024 . North Atlantic 
Treaty Organization (NATO) guideline of 3.5 % of GDP refers to spending on core defense  requirements. Another 1.5 % of GDP will be 
allocated to protect critical infrastructure, defend networks, ensure civil preparedness and resilience.

Previous NATO guideline: 2%

Current NATO guideline: 3.5 %
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• มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจรอบใหม่: เศรษฐกิจยุโรปฟื้นตัว ขับเคล่ือน
โดยเยอรมนี มาตรการคร้ังใหญ่เน้นลงทุนในโครงสร้างพืน้ฐาน 
พลังงานสะอาด และการทหาร (NATO ก าหนด 3.5% ของ GDP)

• การลงทุน AI และโครงสร้างพืน้ฐานดิจิทัลเพิม่ข้ึนอย่างชัดเจน
• นโยบายการเงินท่ีเอ้ือต่อเศรษฐกิจ: เงินเฟอ้ควบคุมได้ ท าให ้ECB ไม่

จ าเปน็ต้องข้ึนดอกเบ้ีย
• ก าไรบริษัทจดทะเบียนเติบโตดี: Valuation ยังไม่แพง

Real Wage Growth Expected to Turn Positive by Mid-2026

Source: MHLW, MIC, Goldman Sachs Global Investment Research
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กลุม่ประเทศ “แกนหลกัโลก” ของห่วงโซ่อุปทาน AI และ Semiconductor 

ไต้หวนั: ผู้น าการผลติชิปประมวลผลขัน้สูงของโลก 
• TSMC ครองส่วนแบ่งตลาดชิปข้ันสูงมากกวา่ 70% ของโลกเปน็

ผู้ผลิตชิปประเภท CPU, GPU และ AI Accelerator ใหบ้ริษัท
เทคโนโลยีช้ันน าท่ัวโลก

จีน: พฒันาระบบนิเวศ (Ecosystem) สร้างแพลตฟอร์ม AI ของตัวเอง 
• มุ่งพฒันา AI Models, Cloud Infrastructure และ ระบบการประยุกต์ใช้

งาน AI อย่างเปน็ระบบ
• AI เปน็ส่วนหน่ึงของแผนพฒันาเศรษฐกิจระยะ 5 ป ี(2026–2030) 

ฉบับท่ี 15 ผลักดันอุตสาหกรรมสู่แนวหน้าของโลก
• ผู้เล่นส าคัญในตลาด เช่น Tencent, Alibaba และ Baidu

เกาหลใีต้: ผู้น าดา้นหน่วยความจ าความเร็วสูงส าหรับ AI
• Samsung และ SK Hynix ครองตลาดหน่วยความจ าความเร็วสูง 

(High-Bandwidth Memory :HBM) กวา่ 90% ของโลก
• HBM เปน็ตัวเร่งท่ีท าให ้AI ท างานได้เร็วข้ึน 

Source: Morningstar, Bloomberg

โอกาสลงทุนในต่างประเทศ นอกสหรัฐฯ
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หุน้สหรัฐฯ มีสัดส่วนเกือบ 2 ใน 3 ของดัชนีตลาดโลก  
การกระจายการลงทุนไปยัง Global ex-US จึงมีความส าคัญ
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Source: Bloomberg, Principal Asset Management. Data as of 31 December 2025.

หุน้สหรัฐฯ ครองเกือบ 2 ใน 3 ของตลาดโลก
การเพิม่ตลาดหุน้นอกสหรัฐฯ ท่ีเติบโตโดดเด่น  ช่วยกระจายพอร์ตและสร้างสมดุลมากข้ึน

ตลาดหุ้นสหรัฐฯ มคีวามกระจุกตัวในกลุม่เทคค่อนขา้งสูง

Source: Principal Asset Management. Data as of 30 September 2025.

Asset Class
Range of excess return versus market 

benchmark ( 25 to 75 th percentile)*

Global equity -1.27 % to 0.96 %

US equity -1.94 % to 0.05 %

Global ex -US equity 0.44% to 1.85%

Historical alpha potential

Source: eVestment , Principal Asset Management. Data as of 30 September 2025 . *The range refers to the 25 th to 
75 th percentile of 10 -year annualized excess returns between strategies in the respective eVestment  universe and 
market benchmarks. The universes and benchmarks are shown below: Global equity: Global All Cap core equity 
versus MSCI ACWI index. US equity: US Large Cap core equity versus S&P 500 index. 
International ex -US equity: ACWI ex US Large Cap core equity versus MSCI ACWI ex US index.

กองทุน Active fund ในกลุม่ Global ex US มโีอกาสสร้าง Alpha สูงกวา่ กลุม่ US



Master Fund: 
Principal International Equity ETF 
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Principal International Ex US Equity Fund (PRINCIPAL INXUS)

เข้าถึงโอกาสเติบโตของหุน้นอกสหรัฐฯ ผ่านการกระจายลงทุนอย่างมีประสิทธิภาพ

Source: Principal International Equity ETF website, Fund fact sheet
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ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนหลัก Principal International Equity ETF ท่ีเน้นลงทุนในหุน้ต่างประเทศไม่รวมสหรัฐอเมริกา (Global ex US) 
กระจายลงทุน อย่างน้อย 10 ประเทศ ท้ังตลาดพฒันาแล้ว และตลาดเกิดใหม่

รายละเอียดกองทุนหลกั

Fund Name Principal International Equity ETF 

Fund Ticker PIEQ 

Inception Date 5 Nov 2024

Benchmark MSCI ACWI ex U SA NR Index

Number of Holdings
 as of 14 Jan 2026
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Growth of Hypothetical $ 100

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ(กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน / ผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมูลในหนังสือชีช้วนใหเ้ข้ำใจก่อนตัดสินใจลงทุน / ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต
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5.41

14.47

37.55
33.19

5.05

12.29

32.39
27.20

3M 6M 1Y SI (6 Nov 24)

Performance %

Principal International Equity ETF BM: MSCI ACWI Ex USA NR USD

Return % as of 31 Dec 2025 3M 6M 1Y SI (6 Nov 24)

Principal International Equity ETF 5.41 14.47 37.55 33.19

BM: MSCI ACWI Ex USA NR USD 5.05 12.29 32.39 27.20
Excess 0.36 2.18 5.16 5.99
Peer Group Median 4.09 9.77 30.23 26.10
Excess 1.32 4.70 7.32 7.09
Peer Group Quartile Q1 Q1 Q1 Q1
Number of funds ranked 105 103 103 103
Since inception of ETF: 6 Nov 2024

 Peer Group: All Mutual Funds and ETFs (Global ex -US)

กองทุนหลักสร้างผลตอบแทนอยู่ในระดับสูงต้ังแต่จัดต้ัง
6 เดือน +14% และ 1 ปย้ีอนหลัง +37%

Source: Principal International Equity ETF website, Fund fact sheet

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ(กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน / ผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมูลในหนังสือชีช้วนใหเ้ข้ำใจก่อนตัดสินใจลงทุน / ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

Q1

Q1

Q1 Q1

Standard Deviation Sharpe ratio  

6M 1Y SI 6M 1Y SI 

Master Fund 6.4 7.8 8.7 3.7 3.6 2.8

Benchmark 6.0 6.1 7.2 3.2 4.0 2.8



กระบวนการลงทุนแบบ Bottom-up คัดเลือกบริษัทท่ีตลาดประเมินกระแสเงินสดต่ากวา่ความเปน็จริง 
เพือ่สร้าง Alpha เหนือตลาด
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บริษัทในตลาดพฒันาแลว้นอกสหรัฐฯ และตลาดก าลงัพฒันา 
(มูลค่ำหุน้ free float มำกกวำ่ 2 พนัล้ำนดอลลำรส์หรฐั)

Security selection

คัดเลือกบรษัิท

โดยเน้นปจัจัยพืน้ฐำนเปน็หลัก

Portfolio construction 
& risk management

• ใชก้ำรวเิครำะหเ์ชงิลึกเพือ่ประเมิน
ศักยภำพของหุน้แต่ละตัว โดยมุ่งเน้น
หุน้ท่ีมีโอกำสท ำผลงำนได้ดีกวำ่ท่ีตลำด
คำดกำรณ์ และปรบัน้ำหนักกำรลงทุน
ตำมระดับควำมม่ันใจของผู้จัดกำร
พอรต์

• เครือ่งมือเฉพำะในกำรควบคุมควำม
เส่ียงของพอรต์กำรลงทุน 

Investment Philosophy  

We invest in companies where free cash flow growth is underestimated by the market

กรอบกำรลงทุน (Investment Universe) 

Qualitative research characteristics

Quantitative research characteristics

• ธรุกิจแข็งแกรง่ 

• อุตสำหกรรมมีศักยภำพ 

• กำรบรหิำรและธรรมำภิบำลแข็งแกรง่

(Solid Management & Governance)

• กระแสเงินสดอิสระสูงในอนำคต 

(Strong Future FCF Yields)

• แนวโน้มก ำไรม่ันคง และเติบโตอย่ำงต่อเน่ือง 

• ผลตอบแทนจำกเงินทุนแข็งแกรง่ (ROIC)

สรำ้งพอรต์กำรลงทุนแบบ High conviction 
และควบคุมควำมเส่ียงอย่ำงเหมำะสม

Holding range 30 – 50 stocks

Max position size 5% active weight 

Sector limit +- 8%

Beta range 0.85 – 1.15 

Typical active share 80% -95%

Tracking error range 4% -7% 

PORTFOLIO

Source: Principal International Equity ETF presentation 4Q2025



กระแสเงินสดอิสระ (Free Cash Flow) หวัใจส าคัญท่ีสะท้อนความแข็งแกร่งของบริษัทอย่างแท้จริง
และเปน็ตัวบ่งช้ีของผลตอบแทนในอนาคต
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Return of One -year forward  free cash flow yield by quintile
Global Developed ex -U.S. Markets ( 1 January 1987 – 31 December 2025 )
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จากการวเิคราะหใ์นอดีตย้อนหลังกวา่ 40 ป ีพบวา่ 
บริษัทท่ีม ีForward Free cash Flow Yield สูง  มกัสร้างผลตอบแทนเหนือกวา่อยา่งสม่าเสมอ ไม่วา่ตลาดจะมีแนวโน้มเปน็แบบใด
• เน้นลงทุนกับบริษัทท่ีสร้างกระแสเงินสดต่อเน่ืองและม่ันคง

Source: Principal International Equity presentation, 4Q 2025 . Data as of 31 December 2025 . Empirical Research Partners analysis. 
Monthly returns are compounded and annualized. Past performance is no guarantee of future results.
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Team members
Average industry 

exp.

Tech, Media & Telecom 9 19

Consumer 9 16

Healthcare 4 13

Financials 5 29

Industrials & Materials 10 20

Energy & Utilities 4 16

Global equity research team

Equities investment support Team members
Average industry 

exp.

Advanced R&D 10 12

Global trading 10 30

Risk management 4 21

International 
equity team

George P. Maris, CFA
CIO & Global Head of Equities,
Portfolio Manager
27 years industry exp.

Paul Blankenhagen, CFA
Portfolio Manager
33 years industry exp.

Matt Peron
Deputy CIO & Portfolio Manager
33 years industry exp.

Brandon Lensmeyer
Client Portfolio Manager
19 years industry exp.

Jonathan Price
Client Portfolio Manager
33 years industry exp.

บริหารโดยทีมผู้เช่ียวชาญท่ีมีประสบการณ์
ในการลงทุน International ex-US

Source: Principal International Equity ETF presentation 4Q2025
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พอร์ตท่ีกระจายลงทุนหุน้ท่ัวโลกและหลายอุตสาหกรรม 
เน้นกลุ่มท่ีสร้างกระแสเงินสดแข็งแกร่ง อย่าง Healthcare, Technology และ Financials

Source: Principal International Equity ETF presentation 4Q2025 , FactSet as of 31 December 2025 
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% น้าหนักตามรายกลุม่อุตสาหกรรมเทียบดชันี % น้าหนักตามรายประเทศเทียบดชันี
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Holding Country Sector % Weight

1 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD South Korea Information Technology 5.7

2 AIB GROUP PLC Ireland Financials 4.8

3 HALEON PLC UK Healthcare 4.3

4 ASML HOLDING NV Netherlands Information Technology 4.3

5 TAIWAN SEMICONDUCTOR -SP ADR Taiwan Information Technology 4.2

6 ERSTE GROUP BANK AG Austria Financials 4.2

7 SUNCOR ENERGY INC Canada Energy 3.9

8 ASTRAZENECA PLC UK Healthcare 3.8

9 DEUTSCHE TELEKOM AG -REG Germany Communication Services 3.6

10 SOMPO HOLDINGS INC Japan Financials 3.4

พอร์ตการลงทุน 10 อันดับแรก
กระจายการลงทุนหุน้ท่ัวโลกและหลายอุตสาหกรรม ลดความเส่ียงจากการกระจุกตัว

Source: Bloomberg as of 31 December 2025



ตัวอย่างบริษัทท่ีอยู่ในพอร์ตการลงทุน
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Source: Bloomberg as of 31 December 2025



ตัวอย่างหุน้ในพอร์ต
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SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD

บริษัทท่ีเปน็ผู้น าเทคโนโลยคีรบวงจร ต้ังแต่ชิปหน่วยความจ าและเซมิคอนดักเตอร์ 
(Device Solutions), อุปกรณ์ผู้บริโภคและมือถือ (Device eXperience) รวมถึง 
HARMAN (โซลูชันยานยนต์เช่ือมต่อและระบบเสียงระดับโลก)

รายไดห้ลกั: มาจากสาย Mobile eXperience (สมาร์ทโฟน Galaxy) และสินค้าเพือ่
ผู้บริโภค (ทีว/ีเคร่ืองใช้ไฟฟา้)

258.9
300.9

331.1

2023 2024 2025(F)

รายได้บริษัท (ล้านล้านวอน)

Source: Bloomberg, SAMSUNG & AIB Annual report data as of 19  January 2026

AIB GROUP PLC
ธนาคารช้ันน าของไอร์แลนด ์ให้บริการทางการเงินแบบครบวงจร ต้ังแต่
ลูกค้าบุคคล ธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม ไปจนถึงลูกค้าองค์กร พร้อมท้ัง
เดินหน้าขยายธุรกิจและฐานลูกค้าในสหราชอาณาจักรอย่างต่อเน่ือง

ความเปน็ผู้น าในตลาด: ธนาคารมีฐานลูกค้าประมาณ 3.35 ล้านราย และครองส่วนแบ่ง
ตลาดสินเช่ือท่ีอยู่อาศัยราว 31–36% ในป ี2024–2025

ความสามารถในการท าก าไรในระดบัสูงต่อเน่ือง : ป ี2024 มีก าไรสุทธิ 2.35 พนัล้านยูโร 
และ Return on Tangible Equity (RoTE) 26.7% ขณะท่ี 1H25 ยังท า RoTE 21.4% 
แม้ภาวะดอกเบ้ียปรับลด สะท้อนคุณภาพรายได้ท่ีย่ังยืน 

ฐานเงินกองทุนมัน่คงและมวีนัิยการคืนผลตอบแทนผู้ถอืหุ้น : อัตรา CET1 ในช่วง 
1H25 อยู่ประมาณ 16.4–16.8% ควบคู่นโยบายจ่ายคืนท่ีชัดเจน ท้ังการเพิม่ปนัผลราว 
40% และแผนซ้ือหุน้คืน 1.2 พนัล้านยูโร 

6.6

32.7
41.9

2023 2024 2025(F)

ก าไรจากการด าเนินงาน (ล้านล้านวอน)



ตัวอย่างหุน้ในพอร์ต
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HALEON PLC

บริษัทผลิตสินค้า Consumer Healthcare รายใหญ่ของโลก มีรายไดห้ลกัจาก
ผลติภณัฑ์ดแูลสุขภาพท่ีใช้ในชีวติประจ าวนั

3.4

4.5 4.8

2025(F) 2026(F) 2027(F)

Group organic growth (%)

22.4

22.9

23.3

2025(F) 2026(F) 2027(F)

Operating margin (%)

การคาดการณ์ก าไรของบริษัทจะเติบโตต่อเน่ืองใน 3 ปขีา้งหน้า

Source: Bloomberg, HALEON  & ASML  Annual report data as of 19  January 2026

ASML HOLDING NV

บริษัทท่ีเปน็ผู้น าดา้นเทคโนโลยี  ท่ีมีบทบาทส าคัญในอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ 
ใหบ้ริการด้านอุปกรณ์ Lithography ซอฟต์แวร์ และบริการต่าง ๆ ท่ีจ าเปน็ต่อการผลิต
ชิป โดยบริษัทเปน็ผู้น าแต่เพยีงผู้เดยีวในโลก ในการผลิตเคร่ืองจักร Extreme 
Ultraviolet (EUV) ซ่ึงจ าเปน็ต่อการสร้างชิปข้ันสูง (เช่น ชิป AI, Smartphone)

ลกูค้าหลกั:

1.9
2.1

2.8 2.8
3.2 3.5

1.0 1.1
1.4 1.4

1.7 1.8

2021 2022 2023 2024 2025(F) 2026(F)

แนวโน้มรายไดแ้ละก าไรท่ีเติบโตชัดเจน

Revenue (billion Euro) Gross Profit (billion Euro)



กองทุนเปิดพรนิซเิพิล อินเตอรเ์นชัน่แนล เอ็กซ์ ยูเอส อิควิตี้ 
PRINCIPAL INXUS (Class A: PRINCIPAl  INXUS -A)

Fund Features



Fund Features
หัวข้อ รายละเอยีด

ชื่อกองทนุ (Thai) กองทุนเปิดพรินซิเพิล อินเตอร์เนชั่นแนล เอ็กซ์ ยูเอส อิควิต้ี

ชื่อกองทนุ (Eng) Principal International Ex US Equity Fund

ชื่อย่อ PRINCIPAL INXUS (Class A: PRINCIPAL INXUS-A)

ระดบัความเสีย่ง 6

ประเภทกองทนุ กองทุนตราสารทุน/ กองทุนรวมหน่วยลงทุนประเภท Feeder Fund

การลงทนุในตา่งประเทศ ลงทุนในต่างประเทศเฉลี่ยไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

นโยบายปอ้งกนัความเสีย่งจากอัตราแลกเปลี่ยน ตามดุลยพินิจ

วันเปิดเสนอขายหนว่ยลงทุนครัง้แรก (IPO) 9 - 20 กุมภาพันธ์ 2569

จ านวนเงินทนุโครงการ 1,000 ล้านบาท

การจา่ยปันผล ไม่จ่าย

ขั้นต ่าในการสั่งซือ้ครัง้แรกและครัง้ถดัไป 1,000 บาท

ขั้นต ่าในการขายคืน ไม่ก าหนด

นโยบายการลงทนุ กองทุนมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุนต่างประเทศไม่รวมสหรัฐอเมริกา โดยปัจจุบันกองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม
ต่างประเทศเพียงกองทุนเดียวคือ Principal International Equity ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ 
NAV (Feeder Fund) ซึ่งกองทุนจดทะเบียนจัดต้ังในประเทศสหรัฐอเมริกา และจดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย์ Cboe BZX ประเทศ
สหรัฐอเมริกา โดยกองทุนอยู่ภายใต้การบริหารของบริษัทจัดการ Principal Global Investors, LLC

กองทุนหลักจะลงทุนอย่างน้อย 80% ของ NAV รวมถึงการกู้ยืมเพ่ือวัตถุประสงค์ในการลงทุนในหลักทรัพย์ประเภทตราสารทุน โดยกองทุน
จะลงทุนในตราสารทุนต่างประเทศเปน็หลัก รวมถึงตราสารทุนในตลาดเกิดใหม่ เช่น ประเทศจีน โดยกองทุนจะลงทุนในหลักทรัพย์ต่างประเทศ
อย่างน้อยสิบประเทศ ซึ่งครอบคลุมตราสารทุนของบริษัทท่ีมีมูลค่าตลาดขนาดเล็ก ขนาดกลาง และขนาดใหญ่ กองทุนหลักจะลงทุนในหุ้น
คุณค่า (Value Equity Securities) ซึ่งเป็นกลยุทธ์การลงทุนที่เน้นการซื้อหุ้นที่มีราคาต ่ากว่ามูลค่าที่แท้จริง และลงทุนในหุ้นเติบโต (Growth 
Equity Securities) ซึ่งเป็นกลยุทธ์การลงทุนท่ีเน้นการซื้อหุ้นของบริษัทท่ีคาดว่ามีศักยภาพในการเติบโตของเงินลงทุนและก าไรสูงกว่า
ค่าเฉลี่ย

ระดับความเส่ียงของกองทนุ : 6



หัวข้อ รายละเอยีด

สกุลเงนิที่ลงทนุ USD

Benchmark ผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก ในอัตราส่วนร้อยละ 100 (ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปลี่ยน เพ่ือเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันท่ี

ลงทุน ประมาณ 85% และปรับด้วยอัตราแลกเปลีย่นเพ่ือเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันท่ีค านวณผลตอบแทน ประมาณ 15%)

วันท าการขายหนว่ยลงทุน ทุกวันท าการ, ต้ังแต่เวลาเร่ิมท าการ – 15.30 น. เร่ิมต้ังแต่ 4 มีนาคม 2569 เป็นต้นไป

วันท าการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน ทุกวันท าการ, ต้ังแต่เวลาเร่ิมท าการ – 15.00 น. เร่ิมต้ังแต่ 4 มีนาคม 2569 เป็นต้นไป

ช าระคา่ขายคืนหน่วยลงทุน

ภายใน 5 วันท าการ นับจากวันค านวณ NAV (จ่ายจริง T+4)* 

CIMBT / SCB / KBANK / BAY / TTB / BBL / LHBANK / KK/ Tisco

(ประกาศ NAV T+2, ช าระค่าขายคืน T+4)

ค่าธรรมเนยีมและคา่ใชจ้า่ย

เรียกเกบ็ผูถ้อืหน่วยลงทุน

(เป็นอัตราท่ีรวมภาษีมูลค่าเพ่ิมแลว้)

• ค่าธรรมเนียมการขาย: ไม่เกิน 2.14% (เก็บจริง 1.50%) 

• ค่าธรรมเนียมการรับซื้อคืน: ไม่เกิน 1.07% (ยกเว้น)

• ค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยน: อัตราเดียวกับค่าธรรมเนียมการซื้อ-ขาย

ค่าธรรมเนยีมและคา่ใชจ้า่ย
เรียกเกบ็จากกองทนุ
(เป็นอัตราท่ีรวมภาษีมูลค่าเพ่ิมแลว้)

• ค่าธรรมเนียมการจัดการ: ไม่เกิน 2.14% ต่อปี (เก็บจริง 1.605%) 
• ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์: ไม่เกิน 0.11% ต่อปี (เก็บจริง 0.0321%)
• ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน : ไม่เกิน 0.54% ต่อปี (เก็บจริง 0.321%)

ระดับความเส่ียงของกองทนุ : 6

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิเปล่ียนแปลงประเภทและลักษณะพิเศษของกองทุนรวมในอนาคตเป็น Fund of Funds หรือกองทุนรวมที่มีการลงทุนโดยตรงในหลักทรัพย์และทรัพย์สินทั้งในและ/หรือต่างประเทศได้ หรือกลับมา

เป็นกองทุน Feeder Fund ได้โดยไม่ท าให้ระดับความเสี่ยงของการลงทุนเพ่ิมข้ึน ทั้งนี้ ให้เป็นตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน 

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า(กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจก่อนตัดสินใจลงทุน

Fund Features



Appendix



ผลตอบแทนของกลยุทธ์  International Equity Composite
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Net performance

As of 31 December 2025 . 1Date represents the change in strategy management and characteristics. Returns over one year are annualized. Effective March 2021 , composite net performance is calculated using the highest applicable fee as 
shown in the composite fee schedule. See  annual disclosure presentation for additional fee details. Past performance is not a reliable indicator of future return. Please refer to the accompanying notes to performance for additional disclosures 
and important information

Composite performance (%) 3M 1YR
Since 

1 January 2024 1 3YR 5YR 7YR 10YR

International Equity (net) 5.82% 35.79% 22.50% 22.11% 9.04% 13.25% 9.85%

MSCI ACWI ex -U.S. Index 5.05% 32.39% 18.17% 17.32% 7.90% 10.14% 8.41%

Net performance



Sector allocation of International Equity Composite
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Geographical allocation of International Equity Composite
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Source: Principal Asset Management. Data from 29 February 2012 to 31 October 2025 . 
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Portfolio Characteristic
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Source: Morningstar Direct



ค าเตือน
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• ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า(กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทนและความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

• ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนใหเ้ข้าใจก่อนตัดสินใจลงทุน

• กองทุนมีนโยบายลงทุนในกองทุนต่างประเทศ บริษัทจัดการอาจลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives) เพือ่ปอ้งกันความเส่ียงท่ีเก่ียวข้อง
กับอัตราแลกเปล่ียนเงินตรา ท่ีอาจเกิดข้ึนได้จากการลงทุนในต่างประเทศตามความเหมาะสมและสภาวการณ์ในแต่ละขณะข้ึนอยู่กับดุลยพนิิจท่ี
ผู้จัดการกองทุนเหน็เหมาะสม จึงอาจยังมีความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินเหลืออยู่ ซ่ึงอาจท าใหผู้้ลงทุนได้รับผลขาดทุนจากอัตราแลก เปล่ียน
หรือได้รับเงินคืนต่ากวา่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้ อีกท้ังการท าธุรกรรมปอ้งกันความเส่ียงอาจมีต้นทุน ซ่ึงท าใหผ้ลตอบแทนของกองทุนโดยรวม ลดลง
จากต้นทุนท่ีเพิม่ข้ึน

• กองทุนมีนโยบายการปอ้งกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน : ดุลยพนิิจ (dynamic hedging) (0%-105% ของมูลค่าความเส่ียง)

• ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต



ข้อสงวนสิทธ์ิและค าเตือนเก่ียวกับความเส่ียงในการลงทุน
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• บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน พรินซิเพลิ จ ากัด  (“บริษัทจัดการ”) จัดท าเอกสารฉบับน้ีข้ึนเพือ่วตัถุประสงค์ในการเผยแพร่ข้อมูลเปน็การท่ัวไป โดยไม่
มุ่งหมายใหถื้อเปน็ค าเสนอหรือการเชิญชวนใหบุ้คคลใดท าการซ้ือ และ /หรือ ขายผลิตภัณฑ์ด้านการลงทุนประเภทต่าง ๆ ตามท่ีปรากฏในในเอกสารฉบับ
น้ี และไม่ถือเปน็การใหค้ าปรึกษาหรือค าแนะน าเก่ียวกับการท าธุรกรรมท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ด้านการลงทุนของบริษัทต่าง ๆ ตามท่ีระบุ ไว้ในเอกสารน้ี
แต่อย่างใด 

• แม้บริษัทจัดการจะได้ใช้ความระมัดระวงัตามสมควรเพือ่ใหข้้อมูลดังกล่าวมีความถูกต้องและตรงกับวตัถุประสงค์ของการจัดท าเอกสารน้ี บริ ษัทจัดการ
และพนักงานของบริษัทจัดการไม่มีความรับผิดและจะไม่รับผิดส าหรับความผิดพลาดของข้อมูลใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนไม่วา่ด้วยเหตุใดก็ตาม รวมท้ัง จะไม่รับผิด
ส าหรับการกระท าใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนบนพืน้ฐานของความเหน็หรือข้อมูลท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี บริษัทจัดการไม่ได้ใหค้ ารับรองหรือรับป ระกัน ไม่วา่โดย
ชัดแจ้งหรือโดยปริยาย เก่ียวกับความถูกต้อง แม่นย า น่าเช่ือถือ ทันต่อเหตุการณ์ หรือความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวในกรณีใด ๆ ท้ังส้ิ น

• บริษัทจัดการขอปฏิเสธความรับผิดท้ังปวงท่ีเกิดหรืออาจเกิดข้ึนในทุกกรณี ท้ังน้ี ความเหน็ บทวเิคราะหห์รือการคาดคะเนต่าง ๆ เก่ียวกั บเหตุการณ์หรือ
ผลการด าเนินงานในอนาคตท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ไม่ถือเปน็เคร่ืองยืนยันและอาจแตกต่างจากเหตุการณ์หรือผลประกอบการท่ีเกิดข้ึนจริงได้ 

• ส าหรับนักลงทุนท่ีต้องการทราบข้อมูลหรือรายละเอียดเพิม่เติม สามารถติดต่อบริษัทจัดการหรือผู้ด าเนินการขายท่ีท่านใช้บริการ 

• บริษัทจัดการขอสงวนสิทธ์ิในข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีโดยหา้มมิใหผู้้ใดเผยแพร่ ท าซ้า ดัดแปลง ลอกเลียนแบบ อ้างอิง ไม่วา่ท้ังหมดหรื อบางส่วน 
หรือใช้วธีิการใดก็ตาม เวน้แต่จะได้รับอนุญาตล่วงหน้าจากบริษัทจัดการเปน็ลายลักษณ์อักษรก่อน นอกจากน้ัน บริษัทจัดการขอสงวนสิทธ์ิท่ี จะท าการ
แก้ไข ปรับปรุง เปล่ียนแปลง หรือเพิม่เติมข้อความใด ๆ ในเอกสารน้ีได้ตามท่ีบริษัทจัดการจะเหน็สมควร โดยไม่จ าเปน็ต้องแจ้งใหท้ราบล่ วงหน้าแต่
อย่างใด

• เอกสารฉบับน้ีจัดท าข้ึนเพือ่ใช้ส าหรับนักลงทุนสถาบัน นักลงทุนวชิาชีพ นักลงทุนท่ีมีคุณสมบัติตามเกณฑ์  นักลงทุนรายใหญ่ และ /หรือ นักลงทุนท่ีมี
ความซับซ้อนเท่าน้ัน และใช้ได้เฉพาะในเขตอ านาจศาลท่ีกฎหมายและระเบียบท้องถ่ินอนุญาต

• โปรดทราบวา่ข้อมูลส่วนบุคคลของท่านอาจถูกประมวลผลโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน พรินซิเพลิ จ ากัด ตามท่ีระบุไวใ้นประกาศความเปน็
ส่วนตัวของบริษัทจัดการ

• โปรดทราบวา่อาจมีการบันทึกภาพถ่ายและวดีิโอในระหวา่งการเข้าร่วมงานน้ี โดยการเข้าร่วมงานน้ี ถือวา่ท่านได้ตกลงใหภ้าพของท่านถูกบัน ทึกและ
น าไปใช้โดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน พรินซิเพลิ จ ากัด ท้ังน้ี สามารถศึกษารายละเอียดเพิม่เติมได้จากประกาศความเปน็ส่วนตัวท่ีเ ผยแพร่บน
เวบ็ไซต์ของบริษัทจัดการท่ี  https://www.principal.th/

• Principal® , Principal Financial Group® , Principal Asset Management และ Principal เปน็เคร่ืองหมายการค้าและเคร่ืองหมายบริการท่ีจด
ทะเบียนของ Principal Financial Services, Inc. ซ่ึงเปน็บริษัทในเครือ Principal Financial Group ในหลายประเทศท่ัวโลก และสามารถน าไปใช้ได้
เฉพาะเม่ือได้รับอนุญาตจาก Principal Financial Services, Inc. Principal Asset ManagementSM เปน็ช่ือทางการค้าของ Principal Global 
Investors, LLC © 2025 Principal Asset Management Company Limited

บริษัทหลกัทรัพยจั์ดการกองทุน พรินซิเพลิ จ ากดั
44 อาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย ช้ัน 16 ถนนหลังสวน แขวงลุมพนีิ เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330
Tel. 0 2686 9500  Fax. 0 2657 3167  www.principal.th

https://www.principal.th/
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