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ภาพรวมการลงทุน

*เปน็การแสดงการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนพนัธบัตร (Bond Yield) ไม่ใช่ผลตอบแทน
ท่ีมา : Bloomberg ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 มี.ค. 2569
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สินทรัพย์ลงทุนท่ัวโลกส่วนใหญ่ปรับตัวลงในเดือน มี .ค. ไม่วา่จะเปน็ตลาดหุน้ ตราสารหน้ี ทองค า 
จากความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ท่ีส่งผลกระทบต่อการขนส่งน้ามันดิบและก๊าซธรรมชาติ (LNG) ราว 1 
ใน 5 ของโลก รวมถึงการขนส่งปุย๋ และเคมีภัณฑ์ต่างๆ กดดันต่อราคาพลังงานท่ัวโลกใหป้รับตัวสูงข้ึนและ
ส่งผลใหเ้กิดความไม่แน่นอนและความผันผวนในตลาดการเงินโลกเปน็วงกวา้งในทุกภูมิภาค อย่างไรก็ตาม 
บลจ .พรินซิเพลิ มีมุมมองเปน็กลาง (Neutral) กับสินทรัพย์ลงทุนโดยรวม และมีมุมมอง Slightly 
Overweight ต่อหุน้ไทย และหุน้เวยีดนาม 

ตราสารหน้ี : อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 2 ป ีและ 10 ป ีปรับตัวข้ึนในเดือน มี .ค. จาก
ความกังวลเงินเฟอ้ท่ามกลางความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ ขณะท่ี Fed คงดอกเบ้ียในการประชุมเดือน
มี.ค. และส่งสัญญาณระมัดระวงั แม้ Dot Plot ยังช้ีลดดอกเบ้ีย 1 คร้ังในปน้ีี และอีก 1 คร้ังในปหีน้า บลจ . 
พรินซิเพลิคงมุมมอง Neutral ต่อตลาดตราสารหน้ีโดยรวม 

ตลาดหุ้นหลกัท่ัวโลก: บลจ. พรินซิเพลิ มีมุมมองเปน็กลาง (Neutral) กับการลงทุนในตลาดหุน้หลักท่ัวโลก
ตลาดหุน้สหรัฐฯ ในเดือน มี .ค. ดัชนี S&P 500 -5.09 % และ NASDAQ -4.75 % ตลาดถูกกดดันจากความ
ขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ท่ีกระทบต่ออุปทานน้ามันดิบและก๊าซธรรมชาติราว 20% ของโลก ซ่ึงอาจกดดัน
ต่อภาวะเงินเฟอ้ท่ีอยู่ในระดับสูงอยู่แล้วใหเ้ร่งตัวข้ึน เกิดความกังวลต่อการลดอัตราดอกเบ้ียของเฟดท่ี
อาจช้ากวา่ท่ีคาด แม้ Dot plot ยังส่งสัญญาณลด 1 คร้ังในปน้ีี แต่ตลาดใหน้้าหนักวา่การปรับลดคร้ัง
ถัดไปจะเกิดข้ึนในปหีน้า รวมถึงนโยบายการค้าของสหรัฐฯ ท่ียังคงเปน็แรงกดดันต่อภาคธุรกิจ ในภาวะท่ี
เงินเฟอ้มีแนวโน้มเร่งตัวข้ึน

ตลาดหุน้ยุโรปดัชนี STOXX 600 ปรับตัวลง -8.00% ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง จากวกิฤต
พลังงานรอบใหม่ และความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ในตะวนัออกกลางท่ีส่งผลใหร้าคาน้ามันและก๊าซ
ธรรมชาติพุง่สูงข้ึน กระทบต่อภาคการผลิตและต้นทุนการขนส่ง รวมถึงกระตุ้นความกังวลเงินเฟอ้ และท า
ใหต้ลาดกลับมากังวลวา่ ECB อาจต้องชะลอหรือกลับมาคุมเข้มนโยบายการเงินเร็วกวา่คาด

ตลาดหุน้ญ่ีปุน่ ปรับตัวลงแรง -13.23% จากความกังวลด้านภูมิรัฐศาตร์ เน่ืองจากญ่ีปุน่มีสถานะ
เปน็ผู้น าเข้าน้ามันสุทธิจึงได้รับผลกระทบจากราคาน้ามันท่ีสูงข้ึน รวมถึงการท่ีรัฐบาลอาจออกมาตรการ
ช่วยเหลือด้านราคาพลังงานอาจส่งผลใหน้โยบายการคลังเชิงรุกท่ีเคยถูกคาดวา่จะกระตุ้นเศรษฐกิจท าได้
จ ากัดมากข้ึน และราคาพลังงานท่ีสูงข้ึนอาจหนุนให้ BOJ  ด าเนินนโยบายการเงินตึงตัวเร็วมากข้ึน

ตลาดหุ้นอินเดยี: ตลาดหุน้อินเดียปรับตัวลดลง -11.31% จากความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ท่ียืดเย้ือ
ท าใหร้าคาน้ามันดิบพุง่ข้ึน กดดันแนวโน้มเงินเฟอ้ และค่าเงินรูปท่ีีอ่อนค่าท าสถิติต่าสุดใหม่ กระตุ้นใหเ้กิด
แรงขายสุทธิจากนักลงทุนต่างชาติกวา่ 4,367 ล้านรูปี โดยตลาดปรับตัวลงแรงหลายคร้ังในช่วงกลางถึง
ปลายเดือน บลจ.พรินซิเพลิยังคงมุมมอง Slightly  Underweight  ต่อตลาดหุน้อินเดีย

ตลาดหุ้นไทย : ตลาดหุน้ไทยในเดือนมี .ค.ปรับตัวลดลง -5.24% จากความกังวลต่อสถานการณ์ความตึง
เครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ เน่ืองจากไทยพึ่งพาการน าเข้าน้ามันผ่านช่องแคบฮอร์มุซ ราว 60% ซ่ึงอาจกดดัน
แนวโน้มเศรษฐกิจไทยในระยะถัดไป บลจ .พรินซิเพลิมีมุมมอง Slightly Overweight ต่อตลาดหุน้ไทย 
เน่ืองจากมองวา่ดัชนี SET Index เร่ิมฟื้นตัว และปรับตัวดีกวา่เม่ือเทียบกับตลาดในภูมิภาคอาเซียนขณะท่ี
ปจัจัยในประเทศมีทิศทางดีข้ึน ท้ังเสถียรภาพทางการเมือง ความคาดหวงัต่อมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ 
และการทยอยปรับเพิม่ประมาณการก าไรของบริษัทจดทะเบียน สอดคล้องกับมูลค่าหุน้ท่ียังน่าสนใจ

ตลาดหุ้นเวยีดนาม : ตลาดหุน้เวยีดนามปรับลง -10.95% จากแรงกดดันต่อราคาพลังงานท่ีสูงข้ึน 
เน่ืองจากเวยีดนามน าเข้าน้ามันสูง โดยเฉพาะจากตะวนัออกกลาง อย่างไรก็ตามระยะส้ันอุปทาน
ภายในประเทศยังคงม่ันคงจากปริมาณส ารองและมาตรการรักษาเสถียรภาพจากภาครัฐ ขณะท่ีในวนัท่ี 8 
เม.ย. FTSE จะมีก าหนดการประกาศ Interim review ท่ีแจ้งถึง  Phase ในการเข้าร่วมดัชนี FTSE 
Emerging market คาดวา่จะเปน็แรงหนุนเชิง Sentiment ในการลงทุนระยะถัดไป บลจ . พรินซิเพลิมี
มุมมอง Slightly Overweight กับตลาดหุน้เวยีดนาม จากท่ีราคาปรับตัวลงมาท าให ้ Valuation มีความ
น่าสนใจมากข้ึน นักลงทุนระยะยาวสามารถทยอยลงทุนได้จากปจัจัยท่ีกล่าวข้างต้น 

กองทุนอสังหาริมทรัพย์ /REITs : กองทุนอสังหาริมทรัพย์ /REITs โลกปรับลดลง -7.49% จากราคา
พลังงานท่ีสูงข้ึนกดดันเงินเฟอ้ท่ัวโลก ส่งผลใหธ้นาคารกลางหลัก ๆ ท่ัวโลก ท่ีมีแนวโน้มใช้นโยบายการเงิน
ท่ีตึงตัวมากข้ึน ผลท่ีตามมาคืออัตราผลตอบแทนพนัธบัตร (Bond Yield) จะปรับตัวข้ึนกดดันต่อต้นทุน
ทางการเงินและการลงทุนใน REITs อย่างไรก็ตามหากสถานการณ์ความไม่แน่นอนทางภูมิรัฐศาสตร์ผ่อน
คลายข้ึน REITs มีแนวโน้มฟื้นตัว บลจ.พรินซิเพลิมีมุมมอง Neutral ต่อกองทุนอสังหาริมทรัพย์

ทองค า: ราคาทองค าปรับตัวลง -11.57% จากค่าเงินดอลลาร์ท่ีแข็งค่าข้ึนและอัตราผลตอบแทนพนัธบัตร
รัฐบาลสหรัฐฯ ท่ีปรับตัวสูงข้ึน ซ่ึงเปน็ผลจากความไม่แน่นอนทางภูมิรัฐศาสตร์ ท าใหท้องค าท่ีเปน็
สินทรัพย์ไม่มีผลตอบแทนในตัวเองมีความน่าสนใจลดลง บลจ .พรินซิเพลิ คงมุมมองเปน็กลางกับทองค า
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มมุมองการลงทุนรายสินทรัพย์

ค าอธิบายประกอบตารางมมุมองการลงทุนรายสินทรัพย์
• OW  ย่อมาจาก Overweight  หมายถึง ใหน้้าหนักมากกวา่ดัชนีเปรียบเทียบ (Benchmark)
• Slightly  OW ย่อมาจาก Slightly  Overweight  หมายถึง ใหน้้าหนักมากกวา่ดัชนีเปรียบเทียบเล็กน้อย

(Benchmark)
• Neutral  หมายถึง ใหน้้าหนักเท่ากับดัชนีเปรียบเทียบ (Benchmark)
• Slightly  UW  ย่อมาจาก Slightly  Underweight  หมายถึง ใหน้้าหนักน้อยกวา่ดัชนีเปรียบเทียบเล็กน้อย

(Benchmark)
• UW  ย่อมาจาก Underweight  หมายถึง ใหน้้าหนักน้อยกวา่ดัชนีเปรียบเทียบ (Benchmark)

มมุมองการลงทุนสะท้อนระยะเวลาการลงทุน 1 เดอืน

แสดงถึงการเปล่ียนแปลงมุมมองจากเดือนก่อน (สีฟา้อ่อน ) 
มาถึงปจัจุบัน (สีน้าเงิน )
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กองทุนอสังหาฯ

ทองค า

ค าเตือน : Principal Asset Allocation Plan เปน็บริการการแนะน าการจัดพอร์ตการลงทุนแบบการกระจายการ
ลงทุนไปในสินทรัพย์ต่าง ๆ (Asset Allocation) ตามระดับความเส่ียงในการลงทุนของผู้ลงทุน โดยเปน็การ
พจิารณาและประเมินภาวะการลงทุน เพือ่การสร้างและปรับพอร์ตอย่างสมดุล และอาจจะพจิารณาและน าเสนอ
การปรับเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนหรือปรับพอร์ตลงทุนเปน็รายเดือน เพือ่ใหม่ั้นใจได้วา่พอร์ตการลงทุนมีการ
กระจายความเส่ียงอย่างเหมาะสมและสอดรับกับภาวะการลงทุน เน่ืองจากการเปล่ียนแปลงของราคาท่ีเปล่ียนไป
ตามภาวะตลาดส่งผลใหสั้ดส่วนของแต่ละสินทรัพย์ท่ีลงทุนมีการปรับเปล่ียนไปจากสัดส่วนการลงทุนท่ีเหมาะสม 
อาจท าใหพ้อร์ตการลงทุนมีความเส่ียงสูงหรือต่าไปกวา่ท่ีควรจะเปน็ เพือ่ใหสั้ดส่วนการลงทุนเข้าสู่สัดส่วนการ
ลงทุนท่ีเหมาะสม Principal Asset Allocation Plan เปน็เพยีงค าแนะน าของ บริษัทจัดการ ผู้ลงทุนอาจ ไม่ได้รับ
ผลตอบแทนตามคาดหวงั ท้ังน้ี ผู้ลงทุนควรท าความ เข้าใจการจัดสรรการลงทุน (Basic Asset Allocation) ตาม
ค าแนะน าของส านักงาน ก .ล.ต. / ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทน และ
ความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน / ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ผู้จัดท า

• ศุภจักร เอิบประสาทสุข – Head  of  Investment  Strategy
• ธเนศ เลิศเพชรพนัธ์ – Senior Investment  Strategist
• มินตรา จันทวชิชประภา – Senior  Investment  Strategist
• กรกมล กิตติพฒันานนท์ – Investment  Strategist
• นันท์นลิณ บุญมี, CISA - Investment  Strategist
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