
1

ภาพรวมการลงทุน

*เปน็การแสดงการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนพนัธบัตร (Bond Yield) ไม่ใช่ผลตอบแทน
ท่ีมา : Bloomberg ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 ส.ค. 2569
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ตลาดหุน้ท่ัวโลกส่วนใหญ่ปรับตัวข้ึนได้ในเดือน ส.ค. โดยได้แรงหนุนจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยีและ AI  
หลังผลประกอบการและแนวโน้มการลงทุนด้าน AI  ยังแข็งแกร่ง ขณะท่ีราคาน้ามันท่ีปรับตัวลง ช่วยลด
แรงกดดันด้านเงินเฟอ้และหนุนบรรยากาศการลงทุนในสินทรัพย์เส่ียง อย่างไรก็ตาม ตลาดยังมีความผัน
ผวนจากทิศทางนโยบายการเงินท่ีไม่ยังแน่นอน โดยธนาคารกลางหลักมีแนวโน้มใช้นโยบายการเงินท่ีตึง
ตัวมากข้ึน และความเส่ียงด้านภูมิรัฐศาสตร์ท่ียังไม่คล่ีคลาย โดยบลจ. พรินซิเพลิ มีมุมมองเปน็กลาง
(Neutral)  ต่อสินทรัพย์ลงทุนโดยรวม และมีมุมมอง Positive  ต่อหุน้โลก ขณะท่ีปรับมุมมองหุน้ไทยและ
กองทุนอสังหาฯ สู่ Neutral

ตราสารหน้ี: อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 2 ปแีละ 10 ปี ปรับตัวข้ึนในเดือน ส.ค.
โดยเฉพาะหลังการประชุม Jackson  Hole  ซ่ึงประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ ส่งสัญญาณเชิง Hawkish  และ
ย้าวา่เงินเฟอ้ยังไม่ชะลอลงเพยีงพอ ท าใหต้ลาดกลับมาใหน้้าหนักกับโอกาสปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย ขณะท่ี
อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาลไทยปรับตัวลดลง สะท้อนทิศทางนโยบายการเงินภายในประเทศท่ียัง
ผ่อนคลายกวา่ โดย บลจ. พรินซิเพลิ คงมุมมอง Neutral  ต่อตลาดตราสารหน้ีโดยรวม

ตลาดหุ้นหลกัท่ัวโลก: บลจ. พรินซิเพลิ มีมุมมอง Positive  ต่อตลาดหุน้หลักท่ัวโลก โดยได้รับแรง
สนับสนุนจากผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนและการลงทุนด้าน AI  ท่ีเติบโตต่อเน่ือง โดยดัชนี S&P  500  
และ NASDAQ  ปรับตัวข้ึน 2.6% และ 3.9% ตามล าดับ จากแรงซ้ือหุน้กลุ่มเทคโนโลยีและ AI รวมถึง
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ียังมีแนวโน้มขยายตัวแข็งแกร่ง ขณะท่ี Valuation  ยังอยู่ในระดับสมเหตุสมผล

ตลาดหุ้นยโุรป ดัชนี STOXX  600  ปรับตัวข้ึน 0.3% โดยได้รับแรงหนุนจากราคาน้ามันท่ีลดลง ซ่ึง
ช่วยบรรเทาความกังวลด้านต้นทุนพลังงานของยุโรปในฐานะผู้น าเข้าพลังงานสุทธิ รวมถึงการกระจายเงิน
ลงทุนไปยังหุน้กลุ่ม Defensive  กลุ่มการเงิน และหุน้ท่ีมี Valuation  น่าสนใจกวา่ อย่างไรก็ตาม ตลาดยัง
เผชิญแรงกดดันจากเงินเฟอ้และแนวโน้มการข้ึนดอกเบ้ียของธนาคารกลางยุโรป

 ตลาดหุ้นญีปุ่น่ ดัชนี Nikkei  225 ปรับตัวข้ึน 3.0% โดยได้แรงหนุนจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยี
Semiconductor  และบริษัทท่ีเก่ียวข้องกับหว่งโซ่อุปทาน AI  รวมถึงการปฏิรูปบริษัทจดทะเบียนและการ
เพิม่ประสิทธิภาพการใช้เงินทุนท่ียังช่วยดึงดูดเงินลงทุนจากต่างชาติ อย่างไรก็ตาม ตลาดยังมีความเส่ียง
จากความผันผวนของค่าเงินเยนและ Bond  Yield  ท่ีอยู่ในระดับสูง

ตลาดหุ้นอินเดยี: ดัชนี Nifty  50 ปรับตัวลง 1.2% จากความกังวลด้านเงินเฟอ้และความผันผวนของราคา
พลังงาน แม้ปจัจัยพืน้ฐานและแนวโน้มการเติบโตของเศรษฐกิจระยะยาวยังแข็งแกร่ง นอกจากน้ี ตลาด
หุน้อินเดียมีสัดส่วนบริษัทท่ีได้รับประโยชน์โดยตรงจาก AI  และ Semiconductor  ค่อนข้างจ ากัด ท าให้
ได้รับแรงสนับสนุนจากกระแสเทคโนโลยีน้อยกวา่หลายประเทศในภูมิภาค บลจ. พรินซิเพลิ จึงคงมุมมอง
Neutral  ต่อหุน้อินเดีย

ตลาดหุ้นไทย: ดัชนี SET  ปรับตัวลง 1.8% ในเดือน ส.ค. จากแรงขายท าก าไรและความกังวลต่อการฟื้นตัว
ของเศรษฐกิจท่ียังไม่ท่ัวถึง หลัง GDP  ไตรมาส 2/2569 ขยายตัว 1.9% จากปก่ีอน ชะลอลงจาก 2.8% ใน
ไตรมาสแรก ขณะท่ีตลาดขาดปจัจัยบวกใหม่ และยังเผชิญความท้าทายจากราคาพลังงาน ความไม่แน่นอน
ทางภูมิรัฐศาสตร์ รวมถึงการฟื้นตัวของภาคการท่องเท่ียวท่ีช้ากวา่คาด บลจ. พรินซิเพลิ จึงปรับมุมมอง
ตลาดหุน้ไทยสู่ Neutral  

ตลาดหุ้นเวยีดนาม: ตลาดหุน้เวยีดนาม ดัชนี VN  Index  ปรับตัวข้ึน 5.6% ในเดือน ส.ค. จากการฟื้นตัว
หลังตลาดปรับฐานในเดือนก่อน ขณะท่ีเศรษฐกิจยังมีแนวโน้มเติบโตแข็งแกร่งในช่วงคร่ึงปหีลังและการ
เข้าร่วมค านวนในดัชนี FTSE  Emerging  market   ท่ีก าลังจะเร่ิมต้นในเดือน ก.ย. น้ี ช่วยหนุนความคาดหวงั
ต่อกระแสเงินทุนต่างชาติในระยะถัดไป โดยนักลงทุนสามารถทยอยสะสมส าหรับมุมมองระยะกลาง-ยาวได้
อย่างไรก็ตาม สภาพคล่องในระบบท่ียังตึงตัวอาจกดดัน Sentiment  ในระยะส้ัน บลจ. พรินซิเพลิ จึงมี
มุมมอง Neutral  ต่อตลาดหุน้เวยีดนาม

กองทุนอสังหาริมทรัพย์/REITs : กองทุนอสังหาริมทรัพย์และ REITs  โลก ไทย และสิงคโปร์ ปรับตัวลง
จากความกังวลวา่อัตราดอกเบ้ียอาจอยู่ในระดับสูงนานข้ึน ส่งผลใหอั้ตราผลตอบแทนพนัธบัตรสหรัฐมี
แนวโน้มปรับตัวข้ึน ซ่ึงกดดันต้นทุนทางการเงินของ REITs  บลจ. พรินซิเพลิ ปรับมุมมองกองทุน
อสังหาริมทรัพย์สู่ Neutral  

ทองค า: ราคาทองค าปรับตัวข้ึน 9.7% ได้แรงหนุนจากความต้องการสินทรัพย์ปลอดภัย ความเส่ียงด้าน
ภูมิรัฐศาสตร์ การอ่อนค่าของเงินดอลลาร์ และการซ้ือทองค าอย่างต่อเน่ืองของธนาคารกลางท่ัวโลก
อย่างไรก็ตามท่าทีเชิง Hawkish  ของธนาคารกลางสหรัฐฯ และ Bond  Yield  ท่ีอยู่ในระดับสูงยังคงกดดัน
ราคาทองค า บลจ. พรินซิเพลิคงมุมมอง Negative  ต่อทองค า

Provident Fund Monthly Report เดอืน กนัยายน 2569



ดือนส.ค.

Negative Neutral Positive

เงินสด

ตราสารหน้ี

• ท่ัวโลก

• ไทย

ตราสารทุน

• ท่ัวโลก

• ไทย

• อินเดีย

• เวยีดนาม

กองทุนอสังหาฯ

ทองค ำ

3

มมุมองการลงทุนรายสินทรัพย์

มมุมองการลงทุนสะท้อนระยะเวลาการลงทุน 1 เดอืน

แสดงถึงการเปล่ียนแปลงมุมมองจากเดือนก่อน (สีฟา้อ่อน ) 
มาถึงปจัจุบัน (สีน้าเงิน )

ค าเตือน : Principal Asset Allocation Plan เปน็บริการการแนะน าการจัดพอร์ตการลงทุนแบบการกระจายการ
ลงทุนไปในสินทรัพย์ต่าง ๆ (Asset Allocation) ตามระดับความเส่ียงในการลงทุนของผู้ลงทุน โดยเปน็การ
พจิารณาและประเมินภาวะการลงทุน เพือ่การสร้างและปรับพอร์ตอย่างสมดุล และอาจจะพจิารณาและน าเสนอ
การปรับเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนหรือปรับพอร์ตลงทุนเปน็รายเดือน เพือ่ใหม่ั้นใจได้วา่พอร์ตการลงทุนมีการ
กระจายความเส่ียงอย่างเหมาะสมและสอดรับกับภาวะการลงทุน เน่ืองจากการเปล่ียนแปลงของราคาท่ีเปล่ียนไป
ตามภาวะตลาดส่งผลใหสั้ดส่วนของแต่ละสินทรัพย์ท่ีลงทุนมีการปรับเปล่ียนไปจากสัดส่วนการลงทุนท่ีเหมาะสม 
อาจท าใหพ้อร์ตการลงทุนมีความเส่ียงสูงหรือต่าไปกวา่ท่ีควรจะเปน็ เพือ่ใหสั้ดส่วนการลงทุนเข้าสู่สัดส่วนการ
ลงทุนท่ีเหมาะสม Principal Asset Allocation Plan เปน็เพยีงค าแนะน าของ บริษัทจัดการ ผู้ลงทุนอาจ ไม่ได้รับ
ผลตอบแทนตามคาดหวงั ท้ังน้ี ผู้ลงทุนควรท าความ เข้าใจการจัดสรรการลงทุน (Basic Asset Allocation) ตาม
ค าแนะน าของส านักงาน ก .ล.ต. / ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทน และ
ความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน / ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ผู้จัดท า

• ศุภจักร เอิบประสาทสุข – Head  of  Investment  Strategy
• ธเนศ เลิศเพชรพนัธ์ – Senior Investment  Strategist
• มินตรา จันทวชิชประภา – Senior  Investment  Strategist
• กรกมล กิตติพฒันานนท์ – Investment  Strategist
• นันท์นลิณ บุญมี, CISA - Investment  Strategist
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ค าอธิบายประกอบตารางมมุมองการลงทุนรายสินทรัพย์
• Negative  หมายถึง มีมุมมองเชิงลบต่อสินทรัพย์
• Neutral  หมายถึง มีมุมมองเปน็กลางต่อสินทรัพย์
• Positive  หมายถึง มีมุมมองเชิงบวกต่อสินทรัพย์
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