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ภาพรวมการลงทุน

*เป็นการแสดงการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนพนัธบัตร (Bond Yield) ไม่ใช่ผลตอบแทน
ท่ีมา : Bloomberg ข้อมูล ณ วันท่ี 31 ต.ค. 2569
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ตลาดหุน้ท่ัวโลกส่วนใหญ่ปรับตัวลงในเดือน ต.ค. จากแรงเทขายหุน้เทคโนโลยีและ AI หลังผล
ประกอบการของบริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่สะท้อนความกังวลต่อผลตอบแทนการลงทุนด้าน AI ขณะท่ี
ราคาน้ามัน Brent ปรับตัวข้ึน 13.6% จากความขัดแย้งในตะวันออกกลางท่ียังไม่คล่ีคลาย สร้างแรงกดดัน
ต่อประเทศผู้น าเข้าพลังงานสุทธิ ด้าน Fed, BOJ และ ECB คงอัตราดอกเบ้ียในการประชุมเดือน ต.ค. และ
ความเป็นไปได้ท่ีจะข้ึนดอกเบ้ียอย่างรุนแรงลดลงจากช่วงก่อนหน้า ท าใหอั้ตราผลตอบแทนพนัธบัตร
รัฐบาล (Bond Yield) ปรับตัวลงจากระดับสูงในเดือนก่อน อย่างไรก็ตาม ในภาวะท่ีตลาดยังมีความไม่
แน่นอน พอร์ตการลงทุนจึงควรเน้นสินทรัพย์คุณภาพและกระจายความเส่ียงอย่างเหมาะสม โดย บลจ.
พรินซิเพลิ มีมุมมองเป็นกลาง (Neutral) ต่อสินทรัพย์ลงทุนโดยรวม

ตราสารหน้ี: อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 2 ปีและ 10 ปี ปรับตัวลง 0.30% และ 0.36%
ตามล าดับในเดือน ต.ค. หลังตลาดปรับลดคาดการณ์การข้ึนดอกเบ้ียในช่วง 12 เดือนข้างหน้าจาก 4-5
คร้ัง เหลือ 2-3 คร้ัง ขณะท่ีประธาน Fed ย้าว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังขยายตัวแข็งแกร่ง และมีแรงหนุนจาก
การลงทุนภาคเอกชน แม้ยังมีแรงกดดันจากราคาพลังงาน โดย บลจ. พรินซิเพลิ คงมุมมอง Neutral ต่อ
ตลาดตราสารหน้ีโดยรวม

ตลาดหุ้นหลกัท่ัวโลก: บลจ. พรินซิเพลิ มีมุมมอง Positive ต่อตลาดหุน้หลักท่ัวโลก แม้ในเดือน ต.ค. ดัชนี
S&P 500 ปรับตัวลง 0.9% และ NASDAQ ปรับตัวลง 5.3% จากแรงเทขายหุน้กลุ่ม AI ท่ามกลางความ
กังวลต่อผลตอบแทนการลงทุนด้าน AI แต่เศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีแข็งแกร่ง แนวโน้มก าไร และการลงทุนด้าน
AI Infrastructure ยังเป็นปัจจัยหนุนส าคัญ โดยมองว่าการปรับฐานล่าสุดของหุน้กลุ่มเทคโนโลยี มี
แนวโน้มเป็นเพยีงการชะลอตัวช่ัวคราวมากกว่าท่ีจะเป็นจุดเร่ิมต้นของภาวะขาลง

ตลาดหุ้นยโุรป ดัชนี STOXX 600 ปรับตัวข้ึน 1.9% ในเดือน ต.ค. จากผลประกอบการท่ีแข็งแกร่ง
แม้ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจเพิม่ข้ึนและราคาน้ามันท่ีอยู่ในระดับสูงยังกดดันต้นทุนของธุรกิจ ขณะท่ี
การประกาศลาออกก่อนก าหนดของประธาน ECB ซ่ึงมีผลในเดือน ก.พ. 2570 อาจกระทบความเช่ือม่ันและ
เพิม่ความผันผวนในระยะส้ัน
 ตลาดหุ้นญีปุ่น่ ปรับตัวลง 5.2% ในเดือน ต.ค. ตามแรงเทขายหุน้เทคโนโลยีและ Semiconductor
ท่ัวโลก ขณะท่ี BOJ คงอัตราดอกเบ้ียท่ี 1.25% พร้อมปรับเพิม่คาดการณ์เงินเฟอ้ปี 2570 ท าใหต้ลาดจับ
ตาโอกาสข้ึนดอกเบ้ียในเดือน ธ.ค. แม้ตลาดอาจเผชิญความผันผวนจาก Bond Yield และค่าเงินเยนใน
ระยะส้ัน แต่การเพิม่ประสิทธิภาพการใช้เงินทุนยังเป็นปัจจัยบวกในระยะยาว

ตลาดหุ้นอินเดยี: ดัชนี Nifty 50 ปรับตัวข้ึน 1.9% ในเดือน ต.ค. เป็นหน่ึงในไม่ก่ีตลาดท่ีปรับตัวข้ึนได้ โดย
ฟื้นตัวหลังลดลง 6.1% ในเดือนก่อนจากแรงซ้ือของนักลงทุนต่างชาติท่ีกลับมา อย่างไรก็ตาม ราคาน้ามันท่ี
สูงข้ึนยังเป็นความเส่ียงส าคัญ เน่ืองจากอินเดียเป็นประเทศน าเข้าพลังงานสุทธิรายใหญ่ ซ่ึงส่งผลต่อ
ความกังวลด้านเงินเฟอ้ ดุลบัญชีเดินสะพดั และค่าเงินรูปี แม้แนวโน้มการเติบโตระยะยาวยังเป็นปัจจัย
สนับสนุน บลจ. พรินซิเพลิ ยังคงมุมมอง Neutral ต่อหุน้อินเดีย

ตลาดหุ้นไทย: ดัชนี SET ปรับตัวลง 2.6% ในเดือน ต.ค. ต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 2 ตามตลาดภูมิภาคท่ีถูก
กดดันจากแรงเทขายหุน้เทคโนโลยีและ AI ท่ัวโลก ขณะท่ีราคาพลังงานท่ีสูงข้ึนอาจกดดันก าลังซ้ือและ
ธุรกิจท่ีส่งผ่านต้นทุนได้จ ากัด แม้ Bond Yield ไทยท่ีปรับตัวลงช่วยลดแรงกดดันได้บางส่วน บลจ. พรินซิ
เพลิ คงมุมมอง Neutral ต่อตลาดหุน้ไทย

ตลาดหุ้นเวยีดนาม: ดัชนี VN Index ปรับตัวลง 1.5% ในเดือน ต.ค. จากสภาพคล่องท่ีลดลง แรงขายหลัง
การปรับสถานะตลาดและของนักลงทุนต่างชาติ แม้การยกระดับเวียดนามเป็นตลาดเกิดใหม่ของ FTSE
Russell เร่ิมมีผลต้ังแต่วันท่ี 21 ก.ย. แต่เม็ดเงินในช่วงแรกยังจ ากัด เน่ืองจากการเพิม่น้าหนักจะทยอย
ด าเนินการจนถึงเดือน ก.ย. 2570 โดยนักลงทุนสามารถทยอยสะสมได้ส าหรับการลงทุนระยะกลาง-ยาว
บลจ. พรินซิเพลิ คงมุมมอง Neutral ต่อตลาดหุน้เวียดนามในระยะส้ัน

กองทุนอสังหาริมทรัพย์/REITs : กองทุนอสังหาริมทรัพย์และ REITs ไทย ปรับตัวลง 2.0% และ
Singapore REITs ลดลง 1.1% ขณะท่ี Global REIT ปรับตัวข้ึน 2.5% ในเดือน ต.ค. โดย Bond Yield ท่ี
ปรับตัวลงช่วยลดแรงกดดันต่อมูลค่าสินทรัพย์และต้นทุนทางการเงิน แต่แนวโน้มท่ี Fed อาจข้ึนดอกเบ้ีย
ในเดือน ธ.ค. อาจลดความน่าสนใจของเงินปันผลเม่ือเทียบกับพนัธบัตร โดย บลจ. พรินซิเพลิ คงมุมมอง
Neutral ต่อกองทุนอสังหาริมทรัพย์ และเน้นสินทรัพย์คุณภาพสูงท่ีมีกระแสเงินสดม่ันคง

ทองค า: ราคาทองค าปรับตัวลง 6.8% ต่อเน่ืองจากเดือนก่อน จากแรงกดดันของเงินดอลลาร์ท่ีแข็งค่าและ
การคาดการณ์ว่าดอกเบ้ียมีแนวโน้มจะอยู่ในระดับสูงนาน ซ่ึงท าใหต้้นทุนค่าเสียโอกาสในการถือครอง
ทองค าสูงข้ึน แม้ความเส่ียงด้านภูมิรัฐศาสตร์และการเข้าซ้ือทองค าของธนาคารกลางท่ัวโลกยังเป็นปัจจัย
สนับสนุน บลจ. พรินซิเพลิ คงมุมมอง Negative ต่อทองค า
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มมุมองการลงทุนรายสินทรัพย์

ค าเตือน : Principal Asset Allocation Plan เป็นบริการการแนะน าการจัดพอร์ตการลงทุนแบบการกระจายการ
ลงทุนไปในสินทรัพย์ต่าง ๆ (Asset Allocation) ตามระดับความเส่ียงในการลงทุนของผู้ลงทุน โดยเป็นการ
พจิารณาและประเมินภาวะการลงทุน เพือ่การสร้างและปรับพอร์ตอย่างสมดุล และอาจจะพจิารณาและน าเสนอ
การปรับเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนหรือปรับพอร์ตลงทุนเป็นรายเดือน เพือ่ใหม่ั้นใจได้ว่าพอร์ตการลงทุนมีการ
กระจายความเส่ียงอย่างเหมาะสมและสอดรับกับภาวะการลงทุน เน่ืองจากการเปล่ียนแปลงของราคาท่ีเปล่ียนไป
ตามภาวะตลาดส่งผลใหสั้ดส่วนของแต่ละสินทรัพย์ท่ีลงทุนมีการปรับเปล่ียนไปจากสัดส่วนการลงทุนท่ีเหมาะสม 
อาจท าใหพ้อร์ตการลงทุนมีความเส่ียงสูงหรือต่าไปกว่าท่ีควรจะเป็น เพือ่ใหสั้ดส่วนการลงทุนเข้าสู่สัดส่วนการ
ลงทุนท่ีเหมาะสม Principal Asset Allocation Plan เป็นเพยีงค าแนะน าของ บริษัทจัดการ ผู้ลงทุนอาจ ไม่ได้รับ
ผลตอบแทนตามคาดหวัง ท้ังน้ี ผู้ลงทุนควรท าความ เข้าใจการจัดสรรการลงทุน (Basic Asset Allocation) ตาม
ค าแนะน าของส านักงาน ก .ล.ต. / ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทน และ
ความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน / ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ผู้จัดท า

• ศุภจักร เอิบประสาทสุข – Head  of  Investment  Strategy
• ธเนศ เลิศเพชรพนัธ์ – Senior Investment  Strategist
• มินตรา จันทวิชชประภา – Senior  Investment  Strategist
• กรกมล กิตติพฒันานนท์ – Investment  Strategist
• นันท์นลิณ บุญมี, CISA - Investment  Strategist
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ค าอธิบายประกอบตารางมมุมองการลงทุนรายสินทรัพย์
• Negative  หมายถึง มีมุมมองเชิงลบต่อสินทรัพย์
• Neutral  หมายถึง มีมุมมองเป็นกลางต่อสินทรัพย์
• Positive  หมายถึง มีมุมมองเชิงบวกต่อสินทรัพย์

มมุมองการลงทุนสะท้อนระยะเวลาการลงทุน 1 เดอืน

แสดงถึงการเปล่ียนแปลงมุมมอง (สีฟา้อ่อน      ) เป็น (สีน้าเงิน )
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