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เอกสารแนบ 3.1 อตัราผลตอบแทน vs อตัราผลตอบแทน benchmark 2025 (เตมิตวัเลขเป็น decimal) 
เอกสารแนบ 3.2 ค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทนและความเส่ียง : เปรียบเทียบ Sharpe ratio ของผลตอบแทน vs 
Sharpe ratio benchmark ปี 2025 (เตมิตวัเลขเป็น decimal) 
เอกสารแนบ 3.3 ค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทนและความเส่ียง : เปรียบเทียบ Sharpe ratio ของผลตอบแทน vs 
Sharpe ratio benchmark รวมทุกปี แบบ simple average เท่ากนัทุกปี (เตมิตวัเลขเป็น decimal) 
เอกสารแนบ 3.4 ค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทนและความเส่ียง : เปรียบเทียบ Sharpe ratio ของผลตอบแทน vs 
Sharpe ratio benchmark รวมทุกปี แบบถ่วงน ้าหนักด้วยมูลค่าการลงทุน value-weighted (เตมิตวัเลขเป็น decimal) 
เอกสารแนบ 3.5 ค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทนและความเส่ียง : เปรียบเทียบ Sharpe ratio ของผลตอบแทน vs 
Sharpe ratio benchmark รวมทุกปี แบบถ่วงน ้าหนัก short term มากกว่า long term weighted (เตมิตวัเลขเป็น decimal) 

เอกสารแนบ 3.6 Upload file ท่ีกรอกท่ีกรอกข้อมูลแล้วจาก Template 
 
 

บลจ.พรนิซเิพลิ มนีโยบายการลงทุนใหส้มาชกิสามารถเลอืกลงทุนได ้2 platform ประกอบดว้ย 
กลุ่ม Target Date: นโยบายการลงทุนสมดุลตามอายุ (Life Path) : 11 แผนการลงทุน 

กลุ่มกองประเภทนี้หลกัๆ คอืการจดั Asset Allocation ใหเ้หมาะสมตามช่วงวยัและอายุซึ่งในวยัเริม่ท างาน Human 
Capital จะมีค่าเยอะแต่ Financial Capital ยังต ่า สามารถลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยงในสัดส่วนที่สูงได้เนื่องจากยังมีช่วง
ระยะเวลาที่จะแปลง Human Capital ในอนาคตให้กลายเป็น Financial Capital ได้อีก และจะมีการปรบั Allocation ของ
กองทุนตามช่วงเวลาทีผ่่านไปเพือ่ค่อยๆลดความเสีย่งลงตามช่วงวยัของสมาชกิ  

 
กลุ่ม Target Risk: นโยบายการลงทุนตามความเสีย่ง: 18 นโยบายการลงทุน 

แผนการลงทุนที่ให้สมาชกิเลอืกนโยบายตามระดบัความเสีย่งที่รบัได ้พรอ้มเพิม่ทางเลอืกการลงทุนใหห้ลากหลาย
และครอบคลุมมากขึน้ โดย benchmark ของกองทุนในกลุ่มนี้โดยทัว่ไปจะเป็นดชันีทีส่อดคลอ้งกบันโยบายการลงทุนของตวั
กองทุน 

 
 

3.1 อตัราผลตอบแทน vs อตัราผลตอบแทน benchmark 2025 
Average fund - benchmark return 2025 
 : -0.1% 
 
 ในปี 2025 ค่าเฉลีย่ของผลตอบแทนเมื่อเทยีบกบัตวัชี้วดัจะพบว่ามคี่าใกลเ้คยีงกนัมาก โดยมคี่าน้อยกว่าเลก็น้อยที่
ระดบั -0.1% โดยเมื่อพจิารณาเป็นรายกองจะพบว่ากองทุนในกลุ่มนโยบายตราสารหนี้และกลุ่ม Target Date ที่มสี่วนผสม
ของสนิทรพัย์ปลอดภยัเยอะ ท าผลงานได้ค่อนขา้งด ีมผีลตอบแทนใกล้เคยีงหรอืสูงกว่าตวัชี้วดั โดยเฉพาะในกองทุนกลุ่ม 
Target Date ซึ่ง Benchmark ของกองทุนถูกรีวิวและปรับตามมุมมองการลงทุนในระยะกลาง -ยาวที่เปลี่ยนแปลงอยู่
ตลอดเวลาเปรยีบเสมอืนเป้าเคลื่อนทีซ่ึง่ไดร้บัการปรบัปรุงอยู่สม ่าเสมอ 
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3.2 ค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทนและความเส่ียง: เปรียบเทียบ Sharpe ratio ของผลตอบแทน vs Sharpe ratio 
benchmark ปี 2025  
Average fund - benchmark Sharpe ratio 2025 
 : 0.69 
 

ในปี 2025 ค่าเฉลี่ยของผลตอบแทนและความเสีย่ง (Sharpe ratio) เมื่อเปรยีบเทยีบระหว่างกองกบัตวัชี้วดั ท าได้
ค่อนขา้งด ีซึ่งแสดงใหเ้หน็ถงึความสามารถในการสรา้งผลตอบแทนต่อหน่วยความเสีย่งของพอรต์การลงทุนทีส่งูกว่าตวัชีว้ดั 
โดยจะเหน็ว่ากลุ่มกองทุนทีท่ าตวัเลขน้ีไดด้อีย่างโดดเด่นคอื กลุ่มกองทุนตราสารหนี้ อย่างเช่น TR_iFIXED 
 
3.3 ค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทนและความเส่ียง: เปรียบเทียบ Sharpe ratio ของผลตอบแทน vs Sharpe ratio 
benchmark รวมทุกปี แบบ simple average เท่ากนัทุกปี 
Average fund - benchmark Sharpe ratio YTD 2026 
 : -0.08 
 
 ในปี 2026 (YTD) ค่าเฉลี่ยของผลตอบแทนและความเสี่ยง (Sharpe ratio) เมื่อเปรียบเทียบระหว่างกองทุนกับ
ตวัชีว้ดัมคี่าตดิลบเลก็น้อย โดยมสีาเหตุหลกัมาจากกองทุนกลุ่ม Target Date และกองทุนทีม่นีโยบายลงทุนในสนิทรพัยเ์สีย่ง      
เป็นหลกั เนื่องจากเป็นช่วงเวลาที่สนิทรพัย์เสี่ยงปรบัตวัขึ้นอย่างมนีัยส าคญั ซึ่งกองทุนส่วนใหญ่มกัจะมสีดัส่วนของการ
ส ารองเงนิสดอยู่บ้างเพื่อรกัษาสภาพคล่องจึงท าให้ไม่สามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงเหมอืนตวัชี้วดั นอกเหนือไปจากนี้
ตัวเลขของปี 2026 ยังถูกผ่านการ annualized ให้อยู่ในหน่วยของตัวเลขแบบเต็มปีจากข้อมูลเพียงแค่ 5 เดือนแรก        
ความแตกต่างจงึยิง่ชดัเจนมากขึน้ 
 
3.4 ค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทนและความเส่ียง: เปรียบเทียบ Sharpe ratio ของผลตอบแทน vs Sharpe ratio 
benchmark รวมทุกปี แบบถ่วงน ้าหนักด้วยมูลค่าการลงทุน value-weighted 
Average for fund (value-weighted for all years and YTD) 
 : 0.61 
 
 ในภาพรวมของค่าเฉลีย่ของผลตอบแทนและความเสีย่ง (Sharpe ratio) เมื่อเปรยีบเทยีบระหว่างกองทุนกบัตวัชี้วดั      
ยงัท าตวัเลขไดค้่อนขา้งด ีซึง่แสดงถงึความสามารถในการบรหิารของ บลจ.พรนิซเิพลิ แมว้่าบางปีอาจจะมตีดิลบบา้ง ซึง่เป็น
สิง่ที่เกดิขึ้นได้ในการบรหิารจดัการกองทุน แต่ก็ม ีmagnitude ที่ไม่ได้สูงจนท าให้ค่าเฉลี่ยในภาพรวมดูแย่ลง ประกอบกบั 
nature ของกองทุนส ารองเลีย้งชพีทีถู่กออกแบบและบรหิารแบบ long-term investment เป็นหลกั 
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3.5 ค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทนและความเส่ียง: เปรียบเทียบ Sharpe ratio ของผลตอบแทน vs Sharpe ratio 
benchmark รวมทุกปี แบบถ่วงน ้าหนัก short term มากกว่า long term weighted 
Average for fund (heavily weighted most recent) 
 0.52 
 
 ในภาพรวมของค่าเฉลีย่ของผลตอบแทนและความเสีย่ง (Sharpe ratio) เมื่อเปรยีบเทยีบระหว่างกองทุนกบัตวัชี้วดั 
แบบ front-heavy ยงัท าตวัเลขได้ค่อนข้างดแีละมคี่าเป็นบวกแม้จะมคี่าลดลงต ่ากว่าการค านวณแบบ equally distributed       
กต็ามโดยสาเหตุหลกัมาจากค่า 2026 (YTD) ตามทีไ่ดอ้ธบิายไปในหวัขอ้ 3.3 
 
 


