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เอกสารแนบ 4.1 ความโปร่งใสในการท างาน 
4.1 การรายงานสินทรพัยต่์างประเทศ 
4.1.1 ปัจจุบนัท่านมีกองทุนสินทรพัยต่์างประเทศหรือไม่ 
4.1.2 ท่านมีการให้ความรู้เร่ืองอตัราผลตอบแทน - ความเส่ียง - หลกัการกระจายความเส่ียง จากการลงทุนใน
หลกัทรพัยต่์างประเทศอย่างชดัเจนหรือไม่ 
4.1.3 ท่านมีการให้ความรู้เรื่องความเส่ียง จากอตัราแลกเปล่ียนในการลงทุนในหลกัทรพัยต่์างประเทศอย่างชดัเจนหรือไม่  
4.1.4 ในการซ้ือขายหลกัทรพัย ์ต่างประเทศ หรือกองทุนรวมต่างประเทศ บลจ. ได้มีการค านึงถึง เวลาการเปิดปิด
ตลาดท่ีแตกต่างจาก ประเทศไทย ซ่ึงน ามาสู่ การท า stale-price arbitrage หรือ predictable NAV arbitrage ทาง บลจ. 
ได้มีการใช้หลกัการใดๆ เพื่อแก้ปัญหา stale-price arbitrage เพื่อให้ความเป็นธรรมกบัผู้ถือกองทุนทุกคน บ้างหรือไม่ 
4.1.5 ท่านได้แก้ปัญหา stale-price arbitrage หรือ predictable NAV arbitrage โดยใช้หลกัการ forward pricing อย่างไร 
4.1.6 ถ้าบลจ. ไม่ใช้ forward pricing ได้มีการใช้วิธีอ่ืน เพื่อจดัการกบัการซ้ือขายท่ีราคาเก่า (stale price) เพื่อให้ผู้ถือ
กองทุนทุกคน ได้รบัความเป็นธรรมในราคาท่ีได้มาหรือไม่ อธิบายการแก้ปัญหา stale-price arbitrage ของท่าน  
 
4.1.1 ปัจจุบนัท่านมีกองทุนสินทรพัยต่์างประเทศหรือไม่ 

บลจ.พรนิซิเพลิ มนีโยบายการลงทุนในสนิทรพัย์ต่างประเทศ เพื่อเพิม่โอกาสสร้างผลตอบแทนในระยะยาว และ
กระจายความเสีย่งจากการลงทุนไม่ใหก้ระจุกตวัอยู่เฉพาะในประเทศไทย โดยครอบคลุมการลงทุนในสนิทรพัยห์ลากหลาย
ประเภท เช่น ตราสารหนี้ต่างประเทศ ตราสารผสม(Multi-Asset) หุ้นต่างประเทศ อสงัหาริมทรพัย์ทัว่โลก และทองค า         
โดยเปิดโอกาสใหส้มาชกิเลอืกการลงทุนได ้2 รปูแบบ ไดแ้ก่ 

1. Target Date นโยบายการลงทุนสมดลุตามอายุ จ านวน 11 แผน 
มกีารจดัพอร์ตการลงทุนให้เหมาะสมกบัช่วงอายุของสมาชิก โดยเน้นการกระจายการลงทุนในหลากหลายสินทรพัย์ 
(Asset Allocation) ทัง้ในประเทศและต่างประเทศ เพื่อสร้างสมดุลระหว่างผลตอบแทนและความเสี่ยงในแต่ละช่วงวยั 
ทัง้นี้ การลงทุนครอบคลุมสนิทรพัยป์ระเภทต่าง ๆ เช่น ตราสารหนี้ต่างประเทศ หุน้ต่างประเทศ อสงัหารมิทรพัย ์และทองค า 
เพือ่เพิม่โอกาสรบัผลตอบแทนในระยะยาวและลดความผนัผวนของพอรต์การลงทุน 
 

2. Target Risk นโยบายการลงทุนตามระดบัความเส่ียง จ านวน 18 นโยบาย 

โดยม ี14 นโยบายท่ีสามารถลงทุนในสินทรพัยต่์างประเทศ เพือ่เพิม่โอกาสสรา้งผลตอบแทนและกระจายความเสีย่งการ
ลงทุน ประกอบดว้ยการลงทุนใน ตราสารหน้ีต่างประเทศ ตราสารผสม หุ้นต่างประเทศ อสงัหาริมทรพัยท์ัว่โลก และ
ทองค า ทัง้นี้ สมาชกิสามารถเลอืกนโยบายการลงทุนใหส้อดคลอ้งกบัระดบัความเสีย่งทีย่อมรบัไดแ้ละเป้าหมายการลงทุน
ของตนเอง 
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4.1.2 ท่านมีการให้ความรู้เรื่องอัตราผลตอบแทน ความเส่ียง หลักการกระจายความเส่ียง จากการลงทุนใน
หลกัทรพัยต่์างประเทศอย่างชดัเจนหรือไม่ 

บลจ.พรนิซเิพลิ มกีารใหค้วามรูเ้รื่องอตัราผลตอบแทน ความเสีย่ง และหลกัการกระจายความเสีย่งจากการลงทุนใน
หลกัทรพัยต์่างประเทศอย่างชดัเจนและครอบคลุม เพื่อใหส้มาชกิมคีวามเขา้ใจถงึลกัษณะผลตอบแทนทีค่าดหวงั ความเสีย่ง
ทีอ่าจเกดิขึน้ รวมถงึประโยชน์ของการกระจายการลงทุนไปยงัหลกัทรพัย์ต่างประเทศ ก่อนตดัสนิใจเลอืกนโยบายการลงทุน
ทีเ่หมาะสมกบัระดบัความเสีย่งและเป้าหมายการออมของสมาชกิ โดยมกีารสือ่สารและใหค้วามรูผ้่านหลายช่องทาง ไดแ้ก่ 

1. การจดั Session บรรยายให้ความรู้ เพือ่อธบิายขอ้มลูนโยบายการลงทุน ผลตอบแทน ความเสีย่ง และแนวคดิการ
กระจายการลงทุน พรอ้มเปิดโอกาสใหส้มาชกิสอบถามขอ้สงสยัไดโ้ดยตรง 
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2. การจดัท าส่ือประชาสมัพนัธ์ ในรปูแบบต่าง ๆ เช่น 1 page และสือ่ online เพือ่สือ่สารขอ้มลูส าคญัเกี่ยวกบัการ
ลงทุนในหลกัทรพัยต์่างประเทศใหส้มาชกิสามารถศกึษาได้งา่ย เช่น รายการ Investment Opportunities 
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3. PVD Fund Fact Sheet แสดงขอ้มลูส าคญัของกองทุนอย่างชดัเจน เช่น นโยบายและกลยุทธก์ารลงทุน วตัถุประสงค์
การลงทุน ความเสีย่งจากการลงทุน ระดบัความเสีย่ง สดัส่วนการลงทุน ผลการด าเนินงานยอ้นหลงั และขอ้มูลการ
กระจายการลงทุน เพือ่ใชป้ระกอบการพจิารณาและตดัสนิใจลงทุนของสมาชกิ 
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4.1.3 ท่านมีการให้ความรู้เรื่องความเส่ียง จากอตัราแลกเปล่ียนในการลงทุนในหลกัทรพัยต่์างประเทศอย่างชดัเจนหรือไม่ 
บลจ.พรนิซิเพลิ ให้ความส าคญักบัการให้ความรู้แก่สมาชกิเกี่ยวกบัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลี่ยนในหลกัทรพัย์

ต่างประเทศ ซึ่งอาจท าให้สมาชกิได้รบัก าไรหรอืขาดทุนจากค่าเงนิได้ บลจ.พรนิซิเพลิ จะพจิารณาท าสญัญาป้องกนัความ
เสีย่ง (FX Hedging) ตามดุลยพนิิจและสภาวการณ์ เช่น ป้องกนัความเสีย่งเตม็จ านวน (Fully Hedged), ป้องกนัความเสีย่ง
บางส่วน (Partially Hedged), ป้องกันความเสี่ยงตามดุลพินิจของผู้จดัการกองทุน (According to the discretion of fund 
manager) หรอืปล่อยใหเ้ป็นไปตามค่าเงนิจรงิจะมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น (Unhedged) 

1.  ความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน (Exchange Rate Risk) 
ผลกระทบ: อตัราผลตอบแทนจะขึน้อยู่กบัการแปลงค่าเงนิจากสกุลต่างประเทศเป็นเงนิบาท ณ วนัทีซ่ือ้ขาย ค่าเงนิทีผ่นัผวน
อาจท าใหส้มาชกิไดก้ าไรจากอตัราแลกเปลีย่น หรอืท าให้เงนิกองทุนต ่ากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกได้ 
การป้องกนัความเสีย่ง: กองทุนจะใชส้ญัญาซือ้ขายล่วงหน้า (Derivatives) เช่น Forward หรอื Swap มาช่วยลดความผนั
ผวนดา้นอตัราแลกเปลีย่น 

2.  รปูแบบนโยบายการท าสญัญาป้องกนัความเส่ียง (FX Hedging) 

• ป้องกนัความเสีย่งบางสว่น (Partially Hedged): เพือ่โอกาสรบัผลตอบแทนเพิม่จากค่าเงนิ 
• ป้องกนัความเสีย่งเตม็จ านวน (Fully Hedged): เหมาะส าหรบัสมาชกิทีต่อ้งการลดความผนัผวนของค่าเงนิ 
• ป้องกนัความเสีย่งตามดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน (According to the discretion of fund manager): เพิม่

โอกาสสรา้งผลตอบแทนทีสู่งขึน้ ลดตน้ทุนค่าธรรมเนียม และช่วยยดืหยุ่นในการบรหิารความเสีย่ง 
• ไม่ป้องกนัความเสี่ยง (Unhedged): ปล่อยให้เป็นไปตามกลไกตลาด สมาชิกมโีอกาสได้รบัผลตอบแทน

เพิม่ขึน้หากค่าเงนิสกุลต่างประเทศแขง็ค่าเมื่อเทยีบกบัเงนิบาท แต่กม็คีวามเสีย่งทีจ่ะขาดทุนสงูหากสกุลเงนิต่างประเทศอ่อนค่า 
 
โดยอธิบายให้ความรู้เรื่องความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนในการลงทุนในหลักทรพัย์ต่างประเทศ  หรือสมาชิก

สามารถศกึษาขอ้มูลความเสีย่ง ลกัษณะการลงทุน และรายละเอยีดการป้องกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลี่ยนของแต่ละ
นโยบายได ้ผ่านช่องทางต่าง ๆ ทีบ่ลจ. จดัเตรยีมไว ้เช่น 

1. การจดั Session บรรยายให้ความรู้ 
2. การจดัท าส่ือประชาสมัพนัธ ์ในรปูแบบต่าง ๆ เช่น One page และสือ่ online 
3. PVD Fund Fact Sheet 
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ตวัอย่างการจดัท าส่ือประชาสมัพนัธ์ ในรปูแบบ One page 
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4.1.4 ในการซ้ือขายหลกัทรพัย์ ต่างประเทศ หรือกองทุนรวมต่างประเทศ บลจ . ได้มีการค านึงถึง เวลาการเปิดปิด
ตลาดท่ีแตกต่างจากประเทศไทย ซ่ึงน ามาสู่การท า stale-price arbitrage หรือ predictable NAV arbitrage ทาง บลจ. 
ได้มีการใช้หลกัการใดๆ เพื่อแก้ปัญหา stale-price arbitrage เพื่อให้ความเป็นธรรมกบัผู้ถือกองทุนทุกคน บ้างหรือไม่ 

เพื่อป้องกนัปัญหา stale-price arbitrage จากความแตกต่างของเวลาการซื้อขายและการค านวณมูลค่าสนิทรพัย์สุทธิ 
(NAV) ของกองทุนที่ลงทุนในต่างประเทศ บลจ.พรนิซิเพลิ ใช้หลกัการก าหนดเวลาการส่งค าสัง่ล่วงหน้า (Advance Order) 
โดยมีรอบการท ารายการเป็นรายสปัดาห์ (Weekly trade) ทัง้นี้ แนวทางดงักล่าวช่วยให้การด าเนินการเป็นไปอย่างเป็น
ธรรมต่อสมาชกิทุกคน และลดความเสีย่งจากการแสวงหาผลประโยชน์การรบัรูร้าคาล่วงหน้าได ้
 
4.1.5 ท่านได้แก้ปัญหา stale-price arbitrage หรือ predictable NAV arbitrage โดยใช้หลกัการ forward pricing อย่างไร 

บลจ.พรนิซิเพลิ ตระหนักถึงความส าคญัของการป้องกนัการเกิด stale-price arbitrage และการสร้างความเป็นธรรม
ใหแ้ก่สมาชกิกองทุนส ารองเลีย้งชพีทีเ่ลอืกลงทุนในนโยบายทีม่สีนิทรพัยต์่างประเทศ จงึมแีผนทีจ่ะน าหลกัการ Forward Pricing 
มาใชก้บักองทุนส ารองเลี้ยงชพีเมื่อส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนดหลกัเกณฑก์ารท า Forward Pricing ส าหรบักองทุนส ารอง
เลี้ยงชพี ซ่ึงคาดว่าจะไม่เกิน 1 ปีข้างหน้า เพื่อใหก้ารท ารายการสบัเปลีย่นนโยบายการลงทุนเป็นไปตามราคาทีค่ านวณภาย
หลงัจากได้รบัค าสัง่ ซึ่งจะช่วยลดโอกาสในการใช้ประโยชน์จากความแตกต่างของช่วงเวลาการซื้อขายและการประเมนิมูลค่า
หลกัทรพัยใ์นแต่ละตลาด 

ทัง้นี้ แนวทางดงักล่าวจะช่วยยกระดบัการบรหิารจดัการกองทุนใหส้อดคลอ้งกบัแนวปฏบิตัสิากล เพิม่ความโปร่งใส และ
คุม้ครองผลประโยชน์ของสมาชกิโดยรวม ขณะเดยีวกนั ปัจจุบนั บลจ.พรนิซเิพลิ ไดน้ าหลกัการ Forward Pricing ของกองทุน
รวมมาปรบัใชก้บักองทุน Single Fund บางกองทุนแลว้ และมคีวามพรอ้มในการขยายแนวทางดงักล่าวมายงักองทุนส ารองเลี้ยง
ชพีอื่นในอนาคต 
 
4.1.6 ถ้าบลจ. ไม่ใช้ forward pricing ได้มีการใช้วิธีอ่ืน เพื่อจดัการกบัการซ้ือขายท่ีราคาเก่า (stale price) เพื่อให้ผู้ถือ
กองทุนทุกคน ได้รบัความเป็นธรรมในราคาท่ีได้มาหรือไม่ อธิบายการแก้ปัญหา stale-price arbitrage ของท่าน  

ปัจจุบนักองทุนฯ พรนิซเิพลิ สมดุลตามอายุ ยงัไม่ไดใ้ชห้ลกัการ Forward Pricing อย่างเตม็รูปแบบ แต่ไดใ้ชม้าตรการ
อื่นเพื่อบรหิารความเสีย่งจาก stale-price arbitrage โดยก าหนดให้การสบัเปลี่ยนนโยบายการลงทุนเป็นรูปแบบ การส่งค าสัง่
ล่วงหน้า (Advance Order) และมีรอบการท ารายการเป็น รายสัปดาห์ (Weekly Trade) ซึ่งช่วยลดโอกาสในการใช้
ประโยชน์จากความแตกต่างของช่วงเวลาการซื้อขายและการค านวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (NAV) ของกองทุนที่ลงทุนใน
ต่างประเทศ อนัอาจน าไปสูก่ารท าธุรกรรมโดยอาศยัขอ้มูลราคาทีส่ะทอ้นเหตุการณ์ในตลาดต่างประเทศแลว้ แต่ยงัไม่สะทอ้นอยู่
ใน NAV ของกองทุน 
 แนวทางดงักล่าวจงึช่วยลดความเสีย่งจากการแสวงหาผลประโยชน์จาก stale-price arbitrage และสง่เสรมิใหส้มาชกิทุก
คนไดร้บัการปฏบิตัอิย่างเป็นธรรมภายใตเ้งือ่นไขการท ารายการเดยีวกนั 


