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มุมมองเศรษฐกิจและการลงทุน ไตรมาส 1 ปี 2022 
 

 ตัง้แต่เริม่ปี 2022 ตลาดการเงนิไดถู้กปัจจยัหลายอย่างเขา้มากระทบจนทําใหมุ้มมองทีม่ตี่อแนวโน้มการลงทุนในปีน้ีได้เปลี่ยนแปลงไป

อย่างมากเมื่อเทยีบกบัปีทีผ่่านมา โดยปัจจยัแรกคอืการคน้พบไวรสั COVID-19 สายพนัธุ์ Omicron ในช่วงปลายเดอืนพฤศจกิายนในแอฟรกิา ซึ่ง

ได้ส่งผลกระทบอย่างรุนแรงต่อการลงทุนในสนิทรพัย์เสี่ยงทัว่โลกและเป็นปัจจยัทีส่่งผลใหนั้กลงทุนส่วนใหญ่ตระหนักว่าการแพร่ระบาดของเชื้อ

ไวรสั COVID-19 จะยงัคงดําเนินไปอย่างต่อเน่ืองอกีระยะหน่ึง ทัง้น้ีภายหลงัการคน้พบเชื้อไวรสัสายพนัธุ์ Omicron หลายประเทศไดป้ระกาศปิด

พรมแดน และงดรบัเทีย่วบนิจากภูมภิาคแอฟรกิาเพื่อสกดักัน้ไม่ใหม้กีารแพร่กระจายมายงัประเทศของตน โดยการประกาศภาวะฉุกเฉินในหลาย

ประเทศดงักล่าวได้ทําให้ตลาดหุ้นทัว่โลกปรบัตัวลงอย่างรวดเร็วจากความกังวลว่าการแพร่ระบาดระลอกใหม่จะทําให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจ

หยุดชะงกัอย่างรุนแรงและส่งผลใหผ้ลประกอบการบรษิทัเอกชนเช่นเดยีวกบัทีเ่กดิขึน้ในปี 2019 อย่างไรกต็ามเชื้อไวรสัสายพนัธุ์ Omicron กลบั

เป็นเชื้อไวรสัทีม่คีวามรุนแรงค่อนขา้งตํ่าเมื่อเทยีบกบัสายพนัธุอ์ื่นก่อนหน้าน้ี โดยจํานวนผูต้ดิเชือ้ใหม่ในแอฟรกิาปรบัตวัลดลงอย่างรวดเรว็ภายใน

ระยะเวลาเพยีง 1 เดอืนหลงัการคน้พบสายพนัธุ์ดงักล่าวซึง่บ่งชีว้่าการแพร่ระบาดของสายพนัธุ ์Omicron อาจไม่ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกจิโลกในปี

น้ีมากนัก    

 

Source: Johns Hopkins University CSSE COVID-19 Data. Data as of January 16, 2022 
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 ด้านธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) เองก็ไม่ได้มีความกังวลเกี่ยวกับการแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสสายพันธุ์ Omicron มากนักแต่มุ่ง

ความสําคญัไปยงัการจดัการอตัราเงนิเฟ้อที่เร่งตวัขึ้นอย่างรวดเรว็ในระยะเวลาทีผ่่านมา และได้ประกาศปรบัเปลี่ยนทศิทางการดําเนินนโยบาย

การเงนิมาเป็นการดําเนินนโยบายแบบเขม้งวดแทน โดยในรายงานการประชุมของคณะกรรมการนโยบายการเงนิสหรฐัฯ (FOMC) ฉบบัล่าสุดซึ่ง

เป็นของการประชุมในเดอืนธนัวาคมไดม้กีารเผยแพร่รายละเอยีดการหารอืถงึความเหมาะสมในการปรบัลดปรมิาณสภาพคล่องทีอ่ดัฉีดเขา้สู่ระบบ 

หรอืทีเ่รยีกอย่างเป็นทางการว่า การลดขนาดงบดุล (Balance Sheet Runoff) ซึง่ประเดน็ดงักล่าวไดส้รา้ง Negative Surprise ใหก้บัตลาดเน่ืองจาก

นักวเิคราะหส่์วนใหญ่ไม่ไดค้าดการณ์ว่า Fed จะเริม่หารอืเรื่องดงักล่าวในระยะเวลาอนัใกลแ้ละเริม่ดาํเนินการตัง้แต่ช่วงตน้ปี  

ทัง้น้ีรายการการประชุมดงักล่าวไดท้าํใหนั้กเศรษฐศาสตร์ทัว่โลกเริม่ปรบัการคาดการณ์การปรบัอตัราดอกเบี้ยนโยบายของ Fed ใหม่ทัง้

ในส่วนของช่วงเวลาทีค่าดกว่าจะมกีารปรบัขึน้และจํานวนครัง้ทีจ่ะปรบั รวมถงึระยะเวลาทีจ่ะเริม่ปรบัลดขนาด Balance Sheet โดยเรามองว่า Fed 

จะเริม่ปรบัขึน้อตัราดอกเบี้ยครัง้แรกในช่วงเดอืนมถิุนายน โดยคาดว่าจะปรบัขึน้อตัราดอกเบี้ยต่อเน่ือง 3 ครัง้ในปีน้ี และเริม่ดําเนินการปรบัลด

ขนาดงบดุลในช่วงไตรมาสที ่4  

 

Source: Clearnomics, Federal Reserve, Principal Global Investors. Data as of December 31, 2021 
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 พฒันาการสําคญัของนโยนบายการเงนิสหรฐัฯ ที่เกิดขึ้นได้สะท้อนให้เห็นภาพแนวโน้มการเคลื่อนไหวของตลาดการเงนิในปีน้ีได้เป็น 

อย่างด ีทัง้น้ีจากทศิทางการดําเนินนโยบายการเงนิแบบเขม้งวดของ Fed เพื่อจดัการอตัราเงนิเฟ้อทีเ่ร่งตวัขึน้เราคาดว่าจะสรา้งแรงกดดนัให้กบั

ภาคการลงทุนโดยเฉพาะในสหรฐัฯเอง แต่ในขณะเดยีวกนักจ็ะทําใหม้เีงนิทุนทีก่ระจายอยู่ทัว่โลกไหลกลบัเขา้สู่ตลาดสหรฐัฯเช่นกนัจากแนวโน้ม

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ทีจ่ะปรบัตวัขึน้ตามอตัราดอกเบี้ยและอาจทําใหต้ลาดตราสารหน้ีสหรฐัฯ มคีวามผนัผวนเพิม่ขึน้ในปีน้ี ทัง้น้ีเรา

พบว่าความผนัผวนของตลาดตราสารหน้ีสหรฐัฯนัน้ มคีวามสมัพนัธโ์ดยตรงกบัความผนัผวนของตลาดหุน้ซึง่อาจะทาํใหต้ลาดหุน้ในมปีีน้ีมกีารยอ่ตวั 

(Pull Back) ไดบ้่อยครัง้ โดยจากขอ้มลูในอดตีพบว่าตลาดหุน้สหรฐัฯมกัจะย่อตวัลงมาประมาณ 5% โดยเฉลีย่ปีละ 5 ครัง้ นอกจากน้ีมยีงัมปีระเดน็

สําคญัที่ต้องจบัตามองคอือตัราผลตอบแทนที่แท้จรงิ (Real Yield) ของสหรฐัฯ ในปัจจุบนัที่ยงัคงอยู่ในแดนลบในขณะที่อตัราการขยายตัวของ

เศรษฐกจิสงูกว่าค่าเฉลีย่ในอดตีค่อนขา้งมาก  

 

 

    Source: Bloomberg, Principal Global Asset Allocation. Data as of January 10, 2022 
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Source: Clearnomics, Standard & Poor’s, Principal Global Investors. Data as of September 30, 2021 

 

 

Source: Bloomberg, Principal Global Asset Allocation. Data as of January 10, 2022 
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จากประเด็นทีก่ล่าวมาขา้งต้นเรามองว่าในปี 2022 ตลาดหุ้นสหรฐัฯ จะสามารถสรา้งผลตอบแทนไดสู้งกว่าการลงทุน ในตลาดหุน้กลุ่ม

ประเทศกําลงัพฒันา (Emerging Markets) ทีค่าดว่าจะไดร้บัแรงกดดนัจาก 

1) เศรษฐกจิของจนีทีเ่ตบิโตในระดบัทีต่ํ่าลง 

2) สภาพคล่องในตลาดทีล่ดลงจากการดาํเนินนโยบายการเงนิแบบเขม้งวดของ Fed 

3) ค่าเงนิดอลลารท์ีม่แีนวโน้มแขง็ค่า 

4) ภาคการท่องเทีย่วทีย่งัคงไม่ฟ้ืนตวั 

5) ราคาพลงังานทีเ่ร่งตวัขึน้ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกจิของประเทศผูนํ้าเขา้น้ํามนั 

 

โดยนักลงทุนที่สนใจอาจศึกษข้อมูลการลงทุนใน กองทุนเปิดพรินซิเพิล ยูเอส อิควิต้ี (PRINCIPAL USEQ) ได้เพิ่มเติม ทัง้น้ี

นอกเหนือจากตลาดหุน้สหรฐัฯ เรายงัมองว่าตลาดหุน้ยุโรปจะเป็นอกีหน่ึงภูมภิาคทีไ่ดร้บัประโยชน์จากการขยายตวัของเศรษฐกจิและสามารถสรา้ง

ผลตอบแทนทีด่ไีด ้ทัง้น้ีเราคาดว่าธนาคารกลางยุโรป (ECB) จะยงัไม่รบีปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ในปี 2022 น้ี ทัง้น้ีนักลงทุนทีส่นใจลงทุนในตลาดหุน้

ยุโรปอาจศกึษาขอ้มลูการลงทุนใน กองทุนเปิดพรินซิเพิล ยูโรเป้ียน อิควิต้ี (PRINCIPAL EUEQ) เพิม่เตมิ  

 นอกจากน้ีแนวโน้มการเติบโตของเศรษฐกิจที่คาดว่าจะขยายตวัในอตัราที่น้อยลงอาจส่งผลให้ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหุ้น

ปรบัตัวลดลงกว่าช่วงที่ผ่านมา อย่างไรก็ตามการลงทุนในตราสารทุนก็จะยงัสร้างผลตอบแทนที่สูงกว่าการลงทุนในตราสารหน้ีในช่วงที่อตัรา

ดอกเบี้ยเป็นขาขึน้ และสภาพคล่องในตลาดลดลงจากการลดขนาด Balance Sheet ของธนาคารกลาง ทัง้น้ีเพื่อหลกีเลี่ยงความผนัผวนทีค่าดว่าจะ

เกดิขึน้ในปี 2022 เรามองว่าการลงทุนในหุน้ขนาดใหญ่ พืน้ฐานด ีทีม่คีวามสามารถในการสรา้งกระแสเงนิสดอย่างสมํ่าเสมอจะใหผ้ลตอบแทนที่

ดกีว่าการลงทุนในหุ้นขนาดเล็กที่เน้นการเติบโตเป็นหลกั ซึ่งนักลงทุนอาจพจิารณา กองทุนเปิดพรินซิเพิล โกลบอล แบรนด์ (PRINCIPAL 

GBRAND) เพิม่เตมิเพื่อเพิม่โอกาสในการลงทุน  

 สําหรบันักลงทุนทีช่ื่นชอบการลงทุนแบบ Thematic Investment ทีมุ่่งเน้นการลงทุนระยะยาว เรามองกว่าหลงัจากทีต่ลาดไดร้บัรูค้วาม

เสีย่งของการขึน้อตัราดอกเบีย้และการถอนสภาพคล่องของ Fed ไประยะหน่ึงแลว้ และโอกาสในการปรบัตวัลงของตลาดหุน้เริม่จาํกดั นักลงทุนอาจ

เขา้ไปสะสมการลงทุนในหุ้มกลุ่ม Electric Vehicle (EV) เพิ่มเติมจากแนวโน้มการใช้รถยนต์ไฟฟ้าที่เพิ่มสูงขึ้นอย่างต่อเน่ือง โดยตัวเลขการ

คาดการณ์การใชร้ถยนตใ์นไฟฟ้าทัว่โลกในปี 2030 สะทอ้นแนวโน้มการเตบิโตของยอดขายรถยนตไ์ฟฟ้าสงูถงึ 30% ต่อปี นอกจากน้ี Metaverse ก็

เป็นอีกหน่ึงธมีการลงทุนทีน่่าสนใจแมว้่าเทคโนโลยดีงักล่าวจะยงัเป็นเรื่องทีใ่หม่มากในปัจจุบนัแต่ก็มแีนวโน้มการเตบิโตที่ดใีนอนาคต ทัง้น้ีนัก

ลงทุนทีส่นใจการลงทุนในทัง้ 2 ธมีการลงทุนอาจศกึษาการลงทุนใน กองทุนเปิดพรินซิเพิล โกลบอล อินโนเวชัน่ (PRINCIPAL GINNO) เพิม่เตมิ

เพื่อขยายโอกาสในการลงทุน 
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 ทัง้น้ีตลาดหุน้ไทยเองกเ็ป็นอกีหน่ึงตลาดหุน้ทีเ่รามองว่ามโีอกาสในการสรา้งผลตอบแทนทีด่ไีดเ้น่ืองจากเป็นตลาดทีม่กัสรา้งผลตอบแทน

สะทอ้นการเตบิโตของเศรษฐกจิได้เป็นอย่างด ีโดยในปีน้ีธนาคารแห่งประเทศไทย (BOT) คาดว่าเศรษฐกจิไทยจะขยายตวัทีร่ะดบั 3.4% สูงกว่า

ตวัเลขในปี 2021 ที ่0.9% ถงึ 2.5%  ทัง้น้ีอตัราการขยายตวัของเศรษฐกจิไทยเมื่อเทยีบกบัปีทีผ่่านมานัน้สงูกว่าส่วนต่างประมาณการการขยายตวั

ของเศรษฐกจิทีป่ระเมนิไวโ้ดย IMF ค่อนขา้งมาก โดย IMF คาดว่าเศรษฐกจิโลกในปี 2022 จะขยายตวัทีร่ะดบั 4.9% ลดลง -1% จากการขยายตวั

ในปี 2021 ทีร่ะดบั 5.9% โดยความแตกต่างของตวัเลขการขยายตวัของเศรษฐกจิเมื่อเทยีบกบัปี 2021 นัน้สะทอ้นว่าเศรษฐกจิไทยยงัคงอยู่ในช่วง

ของการขยายตวัในขณะทีเ่ศรษฐกจิโลกกําลงัเขา้สู่ช่วงกลางของวฎัจกัรเศรษฐกจิ (Mid-cycle) ทัง้น้ีนอกจากไทยแล้วเวยีดนามกย็งัเป็นอกีประเทศ

หน่ึงทีป่ระมาณการการเตบิโตของเศรษฐกจิสะทอ้นใหเ้หน็ถงึแนวโน้มการขยายตวั โดย IMF ประเมนิว่าเศรษฐกจิเวยีดนามในปี 2022 จะขยายตวั

ได้ที่ระดบั 6.6% (นักวเิคราะห์ส่วนใหญ่ในตลาดประเมนิไวสู้งกว่า 7%) สูงกว่าการเตบิโตในปี 2021 ที่ 3.8% สะท้อนถึงการขยายตวั 2.8% เมื่อ

เทยีบกบัปีก่อนหน้า ดงันัน้เรามองว่าไทยและเวยีดนามจะเป็นอกี 2 ตลาดทีม่คีวามน่าสนใจและไดร้บัประโยชน์จากเศรษฐกจิทีย่งัคงอยู่ในช่วงของ

การขยายตวั ทัง้น้ีนักลงทุนทีส่นใจอาจพจิารณาเพิม่สดัส่วนการลงทุนใน กองทุนเปิดพรินซิเพิล เอน็แฮนซ์ อิควิต้ี (PRINCIPAL EEF) สําหรบั

หุน้ไทย และกองทุนเปิดพรินซิเพิล เวียดนาม ไทย ออพพอรท์นิูต้ี (PRINCIPAL VTOPP) สาํหรบัหุน้เวยีดนาม 

 

มุมมองเศรษฐกิจโลก ไตรมาสแรกของปี 2022 
 

อตัราเงินเฟ้อท่ียงัคงเร่งตวัสูงขึ้นจากปัจจยัหลกั 3 ส่วนได้แก่ 

ส่วนแรก สภาวะขาดแคลนแรงงานในสหรฐัฯ ทีส่่วนหน่ึงเกดิจากนโยบายช่วยเหลอืในช่วง COVID-19 ทีม่ากพอทีจ่ะทําใหป้ระชาชน

สามารถดํารงชพีอยู่ได ้โดยไม่ต้องรบีออกไปหางานทํา ในขณะเดยีวกนั การเดนิทางขา้มประเทศยงัเป็นไปอย่างยากลําบาก ทําใหก้ารเคลื่อนตวั

ของแรงงานเป็นไปไดย้าก ดงัจะเหน็ไดจ้ากอตัราการว่างงานในสหรฐัตํ่ามาก ในขณะทีค่วามตอ้งการสนิคา้และบรกิารปรบัตวัเพิม่ขึน้แลว้ในปี 2021 

ทําใหผู้ป้ระกอบการจะต้องเพิม่ค่าจา้งแรงงานใหแ้ก่พนักงาน เพื่อใหค้นยอมกลบัเขา้มาทาํงาน เป็นปัจจยัเอื้อใหป้ระชาชนสหรฐัฯมกํีาลงัซื้อสูงขึน้

ส่งผลใหอ้ตัราเงนิเฟ้อปรบัตวัเพิม่ขึน้ 
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ส่วนท่ี 2 เป็นเร่ืองของ Supply chain disruption ซึ่งเกิดจากการที่หลายกิจการปิดตัวลงในช่วงที่เกิดการปิดเมือง และเศรษฐกิจ

หยุดชะงกัไป โดยในการจะรวบรวมกลุ่มผูผ้ลติใหก้ลบัมาเทยีบเท่าใกลเ้คยีงกบัชว่งก่อนทีจ่ะเปิดวกิฤตดิงักล่าว จะตอ้งใชเ้วลาอย่างน้อยอกีครึง่ปี เรา

มองว่าปัญหาน้ีจะคลีค่ลายไปช่วงไตรมาสที ่3-4 ของปี 2022 น้ี 

 

ส่วนสุดท้าย คือราคาน้ํามนัท่ียงัทรงตวัอยู่ในระดบัสูง จงึเป็นปัจจยักดดนัใหร้าคาสนิคา้ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 

อย่างไรกด็ ีตวัเลขการขยายตวัทางเศรษฐกจิของสหรฐัฯ ออกมาอย่างแขง็แกร่งในปี 2021 ซึ่งแสดงใหเ้หน็ว่าการระบาดของ COVID-19 

สายพนัธุ์ Omicron มไิดก้ระทบต่อเศรษฐกจิมากอย่างทีผ่่านมา ทัง้น้ีเน่ืองมาจากการฉีดวคัซนีในสดัส่วนทีม่ากขึน้ ซึ่งแมก้ารแพร่ระบาดจะเพิม่ขึน้ 

แต่มไิดท้าํใหก้ารป่วยหนักหรอืเสยีชวีติ มากเท่ากบัในปีก่อนๆ จงึมองว่าการปิดเมอืงอย่างสิน้เชงิน่าจะเป็นไปไดย้าก  

 

 
 

 

 

 

ในสหรฐัฯ ดว้ยอตัราเงนิเฟ้อทีเ่ร่งตวัสูงขึน้ และสภาวะเศรษฐกจิทีเ่ตบิโตขึน้อย่างแขง็แกร่ง ทําใหธ้นาคารกลางสหรฐัฯ ปรบัเปลี่ยนท่าที

จากนโยบายผ่อนคลาย กลายเป็นนโยบายตงึตวัอย่างเหน็ไดช้ดั ในช่วงต้นปี 2021 สหรฐัฯเองไดม้กีารลดดอกเบีย้ลงมาจาก 1.75% เป็น 0% เพื่อ

ลดผลกระทบของวกิฤต ิโดยเมื่อวกิฤตผิ่านไปแล้ว ดว้ยนโยบายดอกเบี้ยตํ่า จะส่งผลใหค้วามเสีย่งต่อระบบการเงนิเพิม่สูงขึน้ การขึน้ดอกเบี้ย 3 

ครัง้ดังตลาดคาดในปี 2022 จึงมีความเป็นไปได้สูง ทัง้น้ีเรามองว่าในปี 2023 น่าจะขึ้นดอกเบี้ยได้อีก 3 ครัง้และอีก 2 ครัง้ในปี 2024 ส่วน 

Quantitative Easing tapering น่าจะจบลงในเดอืนมนีาคม 2022 และตามด้วย Quantitative tightening จนทําให้เกิด Balance sheet run-off ใน

ไตรมาสที ่4 ของปี 2022 

COVID-19 Confirmed Case Vaccination

Source: Bloomberg, as of 8 January 22; Principal Asset Management
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แม้ว่าในปี 2021 ตลาดหุ้นสหรฐัฯจะปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่างมาก แต่เรายงัมองว่าแมก้ารเติบโตในปี 2022 จะไม่ได้สูงเท่าปีก่อนหน้า แต่ก็

ยงัคงเป็นตลาดทีน่่าสนใจ โดยจะต้องเลอืกกลุ่มทีม่ไีดร้บัอานิสงสจ์ากการเปิดเมอืงและการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกจิ ซึ่งส่วนมากจะเน้นกลุ่มหุน้คุณค่า 

นอกจากน้ีตลาดทีน่่าสนใจในปีน้ีจงึน่าจะเป็นกลุ่มประเทศทีไ่ดร้บัผลกระทบจาก COVID-19 อย่างมาก และการฟ้ืนตวัเป็นไปอย่างล่าชา้ เช่นญี่ปุ่น 

และเอเชยี รวมไปถงึไทยดว้ย 

มุมมองการลงทุนตลาดไทย ไตรมาสแรกของปี 2022 

เศรษฐกิจไทยในปี 2021 ฟ้ืนตวัอย่างล่าช้าเมื่อเทยีบกบัประเทศอื่นๆในภูมภิาค สาเหตุหน่ึงเกิดจากการฉีดวคัซีนล่าช้า และเศรษฐกจิ

พึง่พาการท่องเทีย่วจากต่างประเทศค่อนขา้งมาก ในช่วงปลายปีการฉีดวคัซนีในไทยกา้วหน้าอย่างรวดเรว็และทําใหม้แีนวโน้มการเปิดเมอืงทีม่าก

ขึ้น คาดว่าภาคการส่งออกและการท่องเที่ยวน่าจะเริม่ฟ้ืนตวัในปีน้ี และบาทน่าจะเริม่กลบัมาแขง็ค่าได้ ขณะที่ธปท. ยงัคงสงวนท่าทใีนการขึ้น

ดอกเบีย้เน่ืองจากการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกจิยงัคงเปราะบาง และรฐับาลยงัคงมคีวามจาํเป็นจะตอ้งกูเ้งนิเพื่อประคองเศรษฐกจิค่อนขา้งมาก ในขณะที่

การเมอืงไทยยงัคงตอ้งจบัตามองว่าจะมกีารเลอืกตัง้เกดิขึน้ในปีน้ีหรอืไม่ 

ตราสารหน้ีไทย: อตัราดอกเบีย้ยงัอยู่ในระดบัตํา่ 

ในกลุ่มตลาดตราสารหน้ียงัคงตอ้งจบัตามองอย่างระมดัระวงั เน่ืองจากการขึน้ดอกเบี้ยส่งผลลบโดยตรงต่อผลตอบแทนตลาดตราสารหน้ี 

และในสภาวะดอกเบีย้ทีต่ํ่า จะทาํใหม้ส่ีวนชดเชยความเสีย่งจากการขึน้ดอกเบีย้ไดล้ดลง ทาํใหก้ารลงทุนตอ้งเป็นไปอย่างระมดัระวงั แต่ตราสารทีใ่ห้

ผลตอบแทนทีด่จีะเป็นพนัธบตัรทีเ่น้นป้องกนัความเสีย่งจากเงนิเฟ้อ (Inflation linked note) 

 

 

 

Source: FOMC, as of 15 December 2021

Periods Expectation Beginning QE Taper Rate Ending QE Ending B/S B/S to GDP QE to B/S QE to GDP QE to Mcap

Aug'21 (Jackson Hole Symposium) $120bn - $120bn $8,333bn 36.6% 1.4% 0.5% 0.2%
Sep'21 (meeting) - $120bn - $120bn $8,453bn 37.2% 1.4% 0.5% 0.2%

Oct'21 - $120bn - $120bn $8,573bn 37.7% 1.4% 0.5% 0.2%
Nov'21 (meeting) (1) Begin reducing $15bn $120bn $15bn $105bn $8,678bn 38.2% 1.4% 0.5% 0.2%
Dec'21 (meeting) (2) Reduce $15bn; announce increase $105bn $15bn $90bn $8,768bn 38.6% 1.2% 0.5% 0.2%
Jan'22 (meeting) (3) Begin reducing $30bn $90bn $30bn $60bn $8,828bn 38.8% 1.0% 0.4% 0.2%

Feb'22 (4) Reduce $30bn $60bn $30bn $30bn $8,858bn 39.0% 0.7% 0.3% 0.1%
Mar'22 (meeting) (5) Reduce final $30bn $30bn $30bn $0bn $8,858bn 39.0% 0.3% 0.1% 0.1%
Apr'22 (meeting) - $0 - $0 $8,858bn 39.0% 0.0% 0.0% 0.0%

May'22 - $0 - $0 $8,858bn 39.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Jun'22 (meeting) 1st rate hike 25bp $0 - $0 $8,858bn 39.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Jul'22 (meeting) - $0 - $0 $8,858bn 39.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Aug'22 - $0 - $0 $8,858bn 39.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Sep'22 (meeting) 2nd rate hike 25bp $0 - $0 $8,858bn 39.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Oct'22 - $0 - $0 $8,858bn 39.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Nov'22 (meeting) - $0 - $0 $8,858bn 39.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Dec'22 (meeting) 3rd rate hike 25bp $0 - $0 $8,858bn 39.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Total $765bn $120bn n.a. n.a. 8.9% 3.4% 1.5%
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กลยุทธก์ารบริหารกองทุนตราสารหน้ีไทย บลจ.วางเป้าหมาย Duration ของตราสารหน้ีในภาพรวมที ่Neutral (เทยีบเท่าดชันีอา้งองิ หรอื 

Benchmark) เพื่อจํากดัความเสี่ยงจากความผนัผวนของตลาดตราสารหน้ี โดยตราสารหน้ีภาครฐัเน้นลงทุนในช่วงอายุ 3-5 ปี เน่ืองจากใหอ้ตัรา

ผลตอบแทนเทยีบกบัความเสีย่งแล้วอยู่ในระดบัทีเ่หมาะสมต่อสถานการณ์ลงทุน ณ ปัจจุบนั เช่นเดยีวกบัตราสารหน้ีภาคเอกชนอายุ 3-5 ปี ทีใ่ห ้

Credit Spread ทีเ่หมาะสมกว่าช่วงอายุอื่น  

ประเภทกองทุน กองทุนแนะนํา 

กลุ่มตราสารหน้ีระยะสัน้ (Short-Term Fixed Income) กองทุนเปิดพรินซิเพิล เดล่ี อินคมั พลสั 

Principal Daily Income Plus Fund (PRINCIPAL DPLUS) 

Portfolio Duration 0-1 ปี   

กลุ่มตราสารหน้ีระยะกลาง (Mid-Term Fixed Income) กองทุนเปิดพรินซิเพิล คอร ์ฟิกซ์ อินคมั 

Principal Core Fixed Income Fund (PRINCIPAL iFIXED) 

Portfolio Duration เฉลีย่ในกรอบ 1-4 ปี 

 

ตราสารทุนไทย: รบัอานิสงคบ์วกจากการเปิดประเทศ 

กลยุทธก์ารบริหารกองทุนตราสารทุนไทย ในปี 2022 เศรษฐกจิไทยน่าจะเริม่ฟ้ืนตวัดขีึน้จากการฉีดวคัซนีทีเ่พิม่มากขึน้ ทาํใหน่้าจะเริม่มี

การเปิดเมอืงเพื่อรองรบัการท่องเทีย่วจากต่างชาต ิขณะเดยีวกนัดว้ยราคาน้ํามนัทีย่งัอยู่ในระดบัสูง ทําใหต้ลาดหุน้ไทยมคีวามน่าสนใจเน่ืองจาก

สดัส่วนหุน้กลุ่มพลงังานมค่ีอนขา้งเยอะในตลาดหุน้ไทย แมก้ารเตบิโตของรายไดบ้รษิทัจดทะเบยีนจะเพิม่ขึน้ประมาณ 12% และคาดว่า SET index 

จะใหผ้ลตอบแทนประมาณ 5% การเลอืกลงทุนในบางหมวดอุตสาหกรรม น่าจะช่วยเพิม่ผลตอบแทนไดด้ ีซึ่งในไตรมาสที ่1 หุน้กลุ่มธนาคาร และ

โทรคมนาคมยงัคงมคีวามน่าสนใจ 

กองทุนแนะนํา นโยบายการลงทุน 

กองทุนเปิดพรินซิเพิล อิควิต้ี ดิวิเดนด ์อินคมั 

Principal Equity Dividend Income Fund (PRINCIPAL iDIV) 

กองทุนทีบ่รหิารแบบ Active เน้นคดัสรรหุน้เพื่อลงทุนดว้ยวธิ ีBottom-Up 

โดยพยายามสรา้งอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนใหเ้หนือกว่าดชันี SET 

Total Return Index โดยในพอรต์จะถอืหุน้อยู่ประมาณ 30-50 ตวั 

กองทุนเปิดพรินซิเพิล เอน็แฮนซ์ อิควิต้ี 

Principal Enhanced Equity Fund (PRINCIPAL EEF) 

 

เป็นกองทุนทีบ่รหิารแบบ Active แต่มคีวามเหวีย่งจากดชันี SET Total 

Return Index น้อยกว่ากองทุน PRINCIPAL iDIV เน่ืองจากมกีารกระจาย

การลงทุนมากกว่า โดยภาวะปกตพิอรต์จะถอืหุน้อยูป่ระมาณ 70-80 ตวั 
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Classification: Internal Use 

ตราสารทุนต่างประเทศ: อตัราดอกเบีย้ขาขึ้นพร้อมกบัความผนัผวนท่ีสูงขึ้น 

เศรษฐกจิโลกโดยรวมจะยงัสามารถเตบิโตไดต้่อเน่ืองแต่ดว้ยอตัราทีช่า้ลงจากปี 2021 และคาดว่าการเตบิโตในปีน้ีจะเป็นการเตบิโตทีจ่ะ

กระจายออกมาจากกลุ่มประเทศพฒันาแล้ว โดยเฉพาะทางฝัง่เอเชยีทีม่จีาํนวนผูต้ดิเชื้อลดลงอย่างชดัเจน พรอ้มทัง้การฉีดวคัซนีทีก่ระจายเป็นวง

กวา้งมากขึน้ และอตัราการเตบิโตจะค่อยๆ เขา้สู่ระดบัปกต ิอย่างไรกด็ยีงัคงต้องจบัตามองถงึสถานการณ์การแพร่ระบาดของไวรสัและการกลาย

พนัธุ์อย่างใกล้ชดิ ทางดา้นธนาคารกลางหลกัอย่าง FED และ ECB จะมกีารใชน้โยบายการเงนิทีเ่ขม้งวดมากขึน้ตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ และ

อตัราเงินเฟ้อที่ปรบัสูงขึ้นจาก Supply Disruption แต่สถานการณ์การแพร่ระบาดและสายพนัธ์ใหม่ของไวรสั COVID-19 จะส่งผลให้การปรบั

นโยบายการเงนิให้เขม้งวดมากขึ้นจะเป็นอย่างค่อยเป็นค่อยไปและมกีารสื่อสารที่ชดัเจนล่วงหน้า ส่งผลให้การปรบัเปลี่ยนนโยบายต่างๆ จะ

ใกล้เคยีงกบัความคาดการณ์ของตลาด ทางฝัง่นโยบายการคลงัทีอ่อกมากระตุ้นเศรษฐกจิยงัมตี่อเน่ืองเพื่อคอยกระตุ้นประคองภาคการบรโิภคใน

ประเทศ เน่ืองจากสถานการณ์การแพร่รระบาดของไวรสั COVID-19 และการเปิดเศรษฐกจิของหลายประเทศจะยงัไม่กลบัเขา้สู่สภาวะปกต ิและจะ

ค่อยๆลดลง เหลอืนโยบายการลงทุนระยะยาวตามแผนพฒันาเศรษฐกจิในหลายประเทศ เช่น  นโยบายการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน และนโยบาย

การลงทุนในพลงังานสะอาด จะยงัมเีมด็เงนิลงทุนเขา้มาต่อเน่ือง 

กองทุนแนะนํา นโยบายการลงทุน 

กองทุนเปิดพรินซิเพิล โกลบอล ออพพอรท์ูนิต้ี 

Principal Global Opportunity Fund  

(PRINCIPAL GOPP) 

กอง ทุ นห ลัก  (Master Fund) คือ  Morgan Stanley Investment Funds Global 

Opportunity Fund โดยเป็นกองทุนทีม่สีไตล์การบรหิารแบบ Active เน้นคดัสรรหุน้

ทัว่โลกเพื่อลงทุนดว้ยวธิ ีBottom-Up มุ่งเน้นการลงทุนในบรษิทัทีม่อีตัราการเตบิโต

สงูในระยะ 3-5 ปีขา้งหน้า ทีม่ ีDisruptive Technology หรอื สามารถรอดพน้และได้

ประโยชน์ต่อการ Disrupt  ในระยะยาวได ้

กองทนุเปิดพรินซิเพิล โกลบอล แบรนด ์

Principal Global Brands Fund  

(PRINCIPAL GBRAND) 

 

กองทุนหลัก  (Master Fund)  คือ  Morgan Stanley Investment Funds - Global 

Brands Fund โดยเป็นกองทุนทีม่สีไตล์การบรหิารแบบ Active มุ่งเน้นการลงทุนใน

หุน้ของบรษิทัต่างๆ ในประเทศทีพ่ฒันาแลว้ ทัว่โลก โดยเน้นลงทุนในหุน้ของบรษิทั

ที่ประสบผลสําเร็จหรือมีชื่อเสียงโดยพิจารณาจาก intangible assets (เช่น มี

เครื่องหมายการคา้ทีเ่ป็นทีรู่จ้กัทัว่โลก การเป็นเจา้ของลขิสทิธิส์นิคา้ หรอืกลวธิกีาร

จดัจาํหน่าย เป็นตน้) ภายใต ้Branding ทีแ่ขง็แกร่ง 

การกระจายการลงทุนมากกว่า โดยภาวะปกตพิอรต์จะถอืหุน้อยูป่ระมาณ 70-80 ตวั 

กองทุนเปิดพรินซิเพิล ยูเอส อิควิต้ี 

Principal US Equity Fund  

(PRINCIPAL USEQ) 

กองทุนทีล่งทุนในหน่วยลงทุนของ iShares Russell 1000 ETF เพื่อสรา้งอตัรา

ผลตอบแทนใกลเ้คยีงกบัดชันี Russell 1000 Total Return Index 

กองทุนเปิดพรินซิเพิล ยูโรเป้ียน อิควิต้ี 

Principal European Equity Fund  

(PRINCIPAL EUEQ) 

กองทุนหลกั (Master Fund) คอื Principal Global Investors European Equity 

Fund โดยเป็นกองทุนทีม่สีไตลก์ารบรหิารแบบ Active มุ่งเน้นการทาํกําไรจากการง

ทุนในบรษิทัทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหุน้ยุโรปในระยะกลางถงึยาว โดยการเฟ้นหาหุน้

ทีม่ศีกัยภาพในการเตบิโตทีส่งูและมลูค่าตลาดอยู่ในระดบัตํ่า 
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Classification: Internal Use 

กองทุนเปิดพรินซิเพิล เจแปนนิส อิควิต้ี 

Principal Japanese Equity Fund  

(PRINCIPAL JEQ) 

กองทุนหลกั (Master Fund) คอื T. Rowe Price Funds SICAV Japanese Equity 

Fund โดยเป็นกองทุนทีม่สีไตลก์ารบรหิารแบบ Active มุ่งเน้นการลงทุนในหุน้

เตบิโตระยะยาวในประเทศญีปุ่่ น แบบ All-Cap ในบรษิทัทีม่ศีกัยภาพในการแขง่ขนั

ในอุตสาหกรรมสงู และผูบ้รหิารทีม่วีสิยัทศัน์ในผลกัดนัการเตบิโตมลูค่าบรษิทัแก่ผู้

ถอืหุน้ 

กองทุนเปิดพรินซิเพิล เอเชีย แปซิฟิก ไดนามิก 

อินคมั อิควิต้ี 

Principal Asia Pacific Dynamic Income Equity Fund 

(PRINCIPAL APDI) 

กองทุนหลกั (Master Fund) คอื Principal Asia Pacific Dynamic Income Fund 

โดยเป็นกองทุนทีม่สีไตลก์ารบรหิารแบบ Active มุ่งเน้นการลงทนุในหุน้ภมูภิาค

เอเชยีแปซฟิิก (ไม่รวมญีปุ่่ น) ทีม่แีนวโน้มเตบิโตสงู และ/หรอื ใหอ้ตัราผลตอบแทน

จากการลงทุน เช่น รายไดจ้ากเงนิปันผล ในระดบัสงูอย่างสมํ่าเสมอ 

กองทุนเปิดพรินซิเพิล โกลบอล อินโนเวชัน่ 

Principal Global Innovation Fund  

(PRINCIPAL GINNO) 

กองประเภท Fund of Funds ทีเ่น้นการลงทนุใน Thematic ETF ทีค่าดว่าจะไดร้บั

ประโยชน์ของ Megatrend เช่นการเปลีย่นแปลงทางเทคโนโลย ีโครงสรา้งประชากร 

และค่านิยมทางสงัคม โดยปัจจบุนัมกีองทุนมกีารลงทุนในธมี Healthcare 

Innovation, Robotics, Millennial Consumer, Electric Vehicle และ Metaverse 

กองทุนเปิดพรินซิเพิล เวยีดนาม ไทย ออพพอรท์ูนิต้ี 

Principal Vietnam Thai Opportunity Fund  

(PRINCIPAL VTOPP) 

มุ่งเน้นการลงทุนในหุ้นที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์เวียดนาม หรือหุ้นที่จด

ทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยทีม่ธีุรกจิหรอืรายไดห้ลกั/บางส่วนมา

จากการประกอบธุรกจิในประเทศเวยีดนาม ซึ่งคาดว่าจะมศีกัยภาพในการเตบิโต

จากการขยายตวัของเศรษฐกิจเวยีดนามซึ่งคาดว่าจะมศีกัยภาพในการเตบิโตจาก

การขยายตวัของเศรษฐกจิเวยีดนาม รวมถงึกองทุนรวม/กองทนุ Exchange Traded 

Fund (ETF) ทัง้ในและ/หรอืต่างประเทศทีม่นีโยบายการลงทุนในหุน้ทีจ่ดทะเบยีนใน

ตลาดหลกัทรพัยป์ระเทศเวยีดนาม ดว้ยวธิกีารคดัสรรหุน้แบบ Bottom-Up และ/หรอื 

มกีารลงทุนผ่าน ETFs เพื่อเพิม่ประสทิธภิาพต่อการบรหิารการลงทุนดว้ย 
 

ตราสารทางเลือก: ลุ้นผ่านพ้นจดุตํา่สุด  

การกลบัมาเปิดเศรษฐกจิในประเทศไทยและเอเชยีเตม็รูปแบบมากขึ้น และการเริม่ต้นเปิดรบันักท่องเทีย่วจากต่างประเทศอกีครัง้ เป็น

ปัจจยับวกสําคญัยิง่ต่อแนวโน้มการฟ้ืนตวัของกลุ่มกองทุนอสงัหารมิทรพัย์และ REITs ทัง้ในประเทศไทยและภูมภิาคเอเชยีแปซฟิิก ขณะเดยีวกนั 

ดว้ยความที ่REITs ส่วนใหญ่มกีระแสเงนิสดทีม่ ัน่คงจากรายไดค่้าเช่าและอตัราการกู้ยมือยู่ในระดบัตํ่า ทําใหอ้ตัราผลตอบแทนจากเงนิปันผลใน

ปัจจุบนัของ REITs ไทยและสงิคโปร์อยู่ทีร่ะดบัเฉลี่ย 4-6% จงึทําให ้การลงทุนใน REITs มคีวามน่าสนใจในการกระจายการลงทุนจากสนิทรพัย์

เสีย่งอื่น เช่น ตราสารทุน มาลงทุนในตราสารทางเลอืก เพื่อลดความผนัผวนของราคาหุน้ และมโีอกาสสรา้งอตัราผลตอบแทนทีด่ใีนระยะขา้งหน้า 

กลยุทธก์ารบริหารกองทุนตราสารทางเลือก บลจ. ใหค้วามสนใจ REITs ในกลุ่มทีไ่ดร้บัประโยชน์จากการเปิดเศรษฐกจิ อาท ิกลุ่มบรโิภค

ในประเทศ (กลุ่มค้าปลีก) กลุ่มที่รายได้มีความมัน่คงในสถานการณ์ COVID-19 (กลุ่มอุตสาหกรรม หรือ Industrial) และหลีกเลี่ยงหรือ 

Underweight กลุ่ม Office ทีเ่ผชญิภาวการณ์เขา้มาของ Supply ใหม่ กดดนัต่ออุปสงคแ์ละการเตบิโตของค่าเชา่ในอนาคต 
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1Q/2022 Principal Asset Allocation Recommendation  

สดัส่วนการลงทุนท่ีเหมาะสม/ การจดัสรรเงินลงทุน 
 Income Balance Growth Active Growth Global Growth 

Mid-Term Fixed Income 70% 40%    

Thai Equity 7.50% 20% 50% 30%  

Foreign Equity 7.50% 20% 50% 70% 100% 

Alternative Assets 15% 20%    

 100% 100% 100% 100% 100% 

Expected return 3Y, average pa. 4.42% 6.39% 8.90% 9.33% 9.87% 

Volatility pa. 3.61% 7.67% 15.22% 15.48% 17.42% 

Return range 0.81%-8.03% -1.28%-14.06% -6.31%-24.12% -6.15%-24.82% -7.55%-27.29% 

Downside Risk 

VaR 95% -5.94% -12.62% -25.03% -25.47% -28.65% 

VaR 99% -8.40% -17.84% -35.40% -36.02% -40.52% 

Max drawdown -10.24% -20.58% -34.31% -33.95% -33.70% 

Number of day to recover 61 76 94 103 103 

Average drawdown -1.39% -3.03% -5.89% -6.05% -5.95% 

 

 

 

กองทุนแนะนํา นโยบายการลงทุน 

กองทุนเปิดพรินซิเพิล พรอ็พเพอรต้ี์ อินคมั 

Principal Property Income Fund (PRINCIPAL iPROP) 
กองทุนนี้ลงทุนกระจุกตวัในกลุ่มอุตสาหกรรมอสงัหารมิทรพัย ์(Property Sector Fund) ดงันัน้หากมี

ปัจจยัลบทีส่่งผลกระทบต่อการลงทุนดงักล่าว ผูล้งทุนอาจสญูเสยีเงนิลงทุนจํานวนมาก 

มุ่งเน้นการลงทุนใน REITs และ Infrastructure ทีใ่หอ้ตัรา

ผลตอบแทนจากเงนิปันผลในระดบัสงูและสมํ่าเสมอในประเทศไทย

และสงิคโปรเ์ป็นหลกั 

กองทุนเปิดพรินซิเพิล เอน็แฮนซ์ พรอ็พเพอรต้ี์ แอนด ์อินฟราสตรคั

เจอร ์เฟลก็ซ์ อินคมั  

Principal Enhanced Property and Infrastructure Flex Income 

Fund (PRINCIPAL iPROPEN) 

มุ่งเน้นการลงทุนใน REITs และ Infrastructure ในประเทศแถบ

เอเชยีแปซฟิิก อาท ิออสเตรเลยี ญีปุ่่ น สงิคโปร ์ฮ่องกง และ

ประเทศไทย (สดัส่วนเฉลีย่ ประเทศ DM Asia 75% และประเทศ

ไทย 25% ซึง่จะมกีารกระจายการลงทุนทีม่ากกว่ากองทุน 

PRINCIPAL iPROP) 
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Classification: Internal Use 

Principal Asset Allocation Plan  

Principal Asset Allocation Plan เป็นบรกิารการแนะนํา การจดัพอรต์การลงทุนแบบการกระจายการลงทุนไปในสนิทรพัย ์ตา่งๆ (Asset 

Allocation) ตามระดบัความเสีย่งในการลงทุนของผูล้งทุน โดยเป็นการพจิารณาและประเมนิภาวะการลงทุน เพื่อการสรา้งและปรบัพอรต์อย่างสมดุล 

และอาจจะพจิารณาและ นําเสนอการปรบัเปลีย่นสดัส่วนการลงทุนหรอืปรบัพอรต์ลงทุนเป็นรายไตรมาส เพื่อใหม้ัน่ใจไดว้่าพอรต์การลงทุนมกีาร

กระจาย ความเสีย่งอย่างเหมาะสม และสอดรบักบัภาวะการลงทนุ เน่ืองจากการเปลีย่นแปลงของราคาทีเ่ปลีย่นไปตามภาวะตลาด ส่งผลใหส้ดัส่วน

ของแต่ละสนิทรพัยท์ีล่งทุนมกีารปรบัเปลีย่นไปจากสดัส่วนการลงทุนทีเ่หมาะสม อาจทาํใหพ้อรต์การลงทุนม ีความเสีย่งสงูหรอืตํ่าไปกว่าทีค่วรจะ

เป็น เพื่อใหส้ดัส่วนการลงทุน เขา้สู่สดัส่วนการลงทุนทีเ่หมาะสม  

Principal Asset Allocation Plan เป็นเพยีงคาํแนะนําของ บรษิทัจดัการ ผูล้งทุนอาจ ไม่ไดร้บัผลตอบแทนตามคาดหวงั ทัง้น้ี ผูล้งทุนควรทาํความ 

เขา้ใจการจดัสรรการลงทุน (Basic Asset Allocation) ตามคาํแนะนําของสาํนักงาน ก.ล.ต. 

พอรต์การลงทุนดงักล่าวเป็นเพยีงการประมาณการสดัส่วนการลงทุน ซึง่สามารถเปลีย่นแปลงไดเ้มื่อลงทุนจรงิ ขึน้อยู่กบัสภาพตลาด การลงทุนและ

โอกาสการลงทุนในแต่ละขณะ ทัง้น้ี ประมาณการ ผลตอบแทนไม่ใช่การรบัประกนัหรอืยนืยนัถงึผลตอบแทนในอนาคต 

ผูล้งทุนควรทาํความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงือ่นไข ผลตอบแทน และความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน 

คาํอธิบายของพอรต์การลงทนุ Principal Asset Allocation Plan 

คาํนิยามของกลุม่ตราสารหน้ี  

กลุ่มตราสารหน้ีระยะกลาง Mid-Term Fixed Income คอื กองทนุรวมตราสารหน้ีทัว่ไป เน้นลงทนุในตราสารหน้ีระยะกลาง ม ีPortfolio 

Duration โดยเฉลีย่อยู่ประมาณ 1 - 3 ปี 

คาํอธิบายประกอบ 5 Asset Allocation Model พอรต์ลงทุนแนะนํา  

• สาํหรบัผูล้งทุนทีม่รีะดบัความเสีย่ง “ตํ่า” และ “ปานกลางค่อนขา้งตํ่า” แนะนําใหท้่านเลอืกลงทุนในกองทุนตราสารหน้ี  

• สาํหรบัผูล้งทุนทีม่รีะดบัความเสีย่ง “ปานกลางค่อนขา้งสงู” แนะนําพอรต์การลงทุน “Income”  

• สาํหรบัผูล้งทุนทีม่รีะดบัความเสีย่ง “สงู” ท่านสามารถลงทุนในพอรต์การลงทุน “Income” และ “Balance” 

• สาํหรบัผูล้งทุนทีม่รีะดบัความเสีย่ง “สงูมาก” ท่านสามารถลงทุนในพอรต์การลงทุน “Income”, “Balance”, “Growth”, “Active Growth”, 

“Global Equity” 

ทัง้น้ี หากท่านผูล้งทุนมคีวามประสงคจ์ะลงทุนในพอรต์ลงทุนทีม่รีะดบัความเสีย่งสงูกว่าระดบัความเสีย่งการลงทุนของท่าน ท่านจะตอ้ง “ยนืยนั” 

รบัทราบความเสีย่งของพอรต์ลงทุนทีท่่านไดเ้ลอืกลงทุน 
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Classification: Internal Use 

คาํอธิบายประกอบ Expected Return และ Return Volatility (ความผนัผวนของอตัราผลตอบแทนคาดการณ์ในระยะเวลา 3 ปี ขา้งหน้า) 

Expected Return และ Return Volatility หมายถงึ อตัราผลตอบแทนและค่าความเสีย่งคาดการณ์เฉลีย่ต่อปี สาํหรบัการลงทุนในระยะ 3 ปีขา้งหน้า 

ซึง่มาจากการศกึษาขอ้มลู ในอดตียอ้นหลงัเป็นฐานในการคาํนวณ ดงันัน้ ชุดขอ้มลูดงักล่าว จงึมไิดย้นืยนัถงึอตัราผลตอบแทนทีจ่ะเกดิขึน้จรงิใน

อนาคต 

Expected Return และ Return Volatility คาํนวณมาจาก อตัราผลตอบแทนและค่าความเสีย่งทีเ่กดิขึน้จรงิในอดตีของตราสารทนุไทย ตราสารทุน

ต่างประเทศ และการลงทุนทางเลอืกในกองทุนอสงัหารมิทรพัยแ์ละ REITs ผ่านดชันีทีใ่ชเ้ป็นตวัแทนแต่ละสนิทรพัย ์ขอ้มลูยอ้นหลงั 10 ปี (ตัง้แต่ 

ธนัวาคม 2554 ถงึ ธนัวาคม 2564) ขณะทีต่ราสารหน้ีไทย คาํนวณมาจาก แนวโน้มอตัราผลตอบแทนจากเสน้อตัราผลตอบแทนของตลาดตราสาร

หน้ี หรอื Bond Yield Curve 

ดชันีทีใ่ชใ้นการคาํนวณอตัราผลตอบแทนในอดตีของแต่ละ สนิทรพัย ์ไดแ้ก่ 

• ตราสารทุนไทย - ดชันี SET Total Return Index  

• ตราสารทุนต่างประเทศ - ดชันี MSCI ACWI Total Return Index  

• ตราสารหน้ี - ดชันี GovBond 1-3Yrs NTR Index (50%) + MTMCorpA-up 1-3Yrs NTR Index (25%) + 

Avg12MFixed(BBLc,KBANK,SCB) (25%) 

• การลงทุนทางเลอืกในกองทุนอสงัหารมิทรพัยแ์ละ REITs - ดชันี SET PF&REIT Total Return Index (50%) + ดชันี FTSE ST Real 

Estate Investment Trusts Total Return Index (50%) 

    คาํเตือน 

• ผูล้งทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน 

• กองทุน PRINCIPAL GOPP กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในอเมรกิาเหนือ ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย 

• กองทุน PRINCIPAL GBRAND กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศสหรฐัอเมรกิา ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย/ กองทุนหลกัมกีารลงทุนกระจุกตวัใน

กลุ่มสนิคา้อุปโภคบรโิภคทีจ่ําเป็น (Consumer Staples Sector) ซึ่งมคีวามเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงของราคาสนิคา้ การ เปลีย่นแปลงของความตอ้งการของผูบ้รโิภค หรอืกฎระเบยีบของภาครฐั และ มกีารกระจุกตวัใน

กลุ่มเทคโนโลย(ีInformation Technology Sector) ซึ่งม ีความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงพฤติกรรมของผูบ้รโิภค และความลา้สมยัของสนิคา้ ดงันัน้หากมปัีจจยัลบทีส่่งผลกระทบต่อการลงทุนดงักล่าวผู้ลงทุนอาจ สูญเสยี

เงนิลงทุนจํานวนมาก และอาจมคีวามเสีย่งและความผนัผวนของราคาสูงกว่ากองทุนรวมทัว่ไปที่มกีารกระจายหลายอุตสาหกรรม 

• กองทุน PRINCIPAL USEQ กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศสหรฐัอเมรกิา ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย 

• กองทุน PRINCIPAL EUEQ กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศองักฤษ ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย 

• กองทุน PRINCIPAL JEQ กองทุนหลกัลงทุนกระจกุตวัในประเทศญี่ปุ่ น ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย 

• กองทุน PRINCIPAL APDI กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในฮ่องกง ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย 

• กองทุน PRINCIPAL GINNO กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศสหรฐัอเมรกิาและญี่ปุ่ น ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย 

• กองทุน PRINCIPAL VTOPP กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศเวยีดนามและไทย ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย 

• กองทุน PRINCIPAL iPROPEN เน่ืองจากกองทุนเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสงัหารมิทรพัยแ์ละ/หรอืทรสัต์เพื่อการลงทุนในอสงัหารมิทรพัย(์REITs) และ/หรอืกองทุนรวม โครงสรา้งพืน้ฐาน ซึ่งกองทุน

ดงักล่าวมคีวามเสีย่งในลกัษณะเดยีวกบัการลงทุนในธุรกจิอสงัหารมิทรพัยห์รอืโครงสรา้งพืน้ฐานโดยตรง เช่น ความเสีย่งจาก ความผนัแปรของค่าเช่าและอตัราการเช่า การเพิม่ขึน้ของภาษทีรพัยส์นิ การเปลีย่นแปลง

ของกฎหมายหรอืกฎระเบยีบทีเ่กีย่วขอ้ง ความเสีย่งดา้นสิง่แวดลอ้ม ความเสีย่งจากภยัธรรมชาตค่ิาเสื่อมราคาของอาคารเมื่อเวลาผ่านไป และการเพิม่ขึน้ของอตัราดอกเบี้ย เป็นตน้ รวมถงึความเสีย่งจากการกระจุกตวั

อาจทําใหม้คีวามผนัผวนมากกว่าการลงทุนทีก่ระจายการลงทุนในหลายอุตสาหกรรม 

• กองทุน PRINCIPAL iPROPEN ลงทุนกระจุกตวัในประเทศแถบเอเชยี ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย 

• กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรอืไดร้บักําไรจากอตัราแลกเปลีย่น/หรอืไดร้บัเงนิคนืตํ่ากว่าเงนิทุนเริม่แรกได/้บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็นเครื่องมอืในการป้องกนัความ

เสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นของกองทุน (Hedging) ขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน 

• ผลการดําเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต 

 

 

 


