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ภาพรวมการลงทุนในเดือนพฤศจิกายน 2565    

         

        ภาพรวมตลาดหุ้นปรบัตวัขึ้นโดดเด่นในช่วงคร่ึงแรก

ของเดือนพฤศจิกายน 2565 

ภาพรวมตลาดหุ้นดูสดใสมากขึ้นในเดือน พ.ย. หลงัสหรฐัฯ รายงาน

อตัราเงนิเฟ้อเดอืน ต.ค. 2565 เพิม่ขึน้ในอตัราทีช่ะลอตวัลงจากเดอืน

ก่อนหน้า และ Fed Minutes ระบุคณะกรรมการส่วนใหญ่สนับสนุน

ชะลอระดบัการขึ้นอตัราดอกเบี้ย รวมทัง้งบ 3Q22 โดยรวมของดชันี 

S&P500 ออกมาใกล้เคยีงคาดและเตบิโตเล็กน้อย เช่นเดยีวกบัตลาด

หุ้นยุโรป (STOXX600) ที่ปรับตัวดีขึ้น หลังผลกําไร 3Q22 ออกมา

ดีกว่าคาด นําโดยกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค อย่างไรก็ดี ดชันี

ภาคการผลิตและบริการของสหรัฐฯและยุโรปยังอยู่ในแดนหดตัว 

ขณะทีอ่ตัราเงนิเฟ้อทางฝัง่สหราชอาณาจกัรและยุโรปยงัคงเพิม่ขึ้นสูง

ต่อเน่ือง 

ตลาดหุ้น EM และ Asia นําโดยฝัง่ตลาดจนีและฮ่องกง ซึ่งปรบัตวัขึน้

อย่างโดดเด่นจากผลกําไร 3Q22 ของบรษิทัใหญ่ๆ ทีอ่อกมาแขง็แกร่ง 

นโยบายของรฐับาลจนีในการสนับสนุนการฟ้ืนตวัของตลาดอสงัหาฯ 

รวมถึงนโยบายการเงินที่ผ่อนปรน - ประกาศปรบัลดสดัส่วนการกนั

สํารองของธนาคารพาณิชย์ (RRR) และความคาดหวงัของนักลงทุนใน

การเปิดประเทศหรอืผ่อนคลายนโยบาย ZERO COVID-19 มากยิง่ขึน้ 

ขณะที่ราคาน้ํามนัดบิปรบัตวัลดลงจากความกงัวลด้านอุปสงค์ของฝัง่

ยุโรปและเอเชยีทีอ่าจอ่อนตวัลงในอนาคต 
 

ตลาดหุ้นสหรฐัฯ: ดชันี S&P500 ปรบัเพิม่ขึน้ +5.4% ในเดอืน พ.ย. 

2565 แต่ยังคงปรับลง -14.4% YTD ตลาดฟ้ืนตัวต่อเน่ืองจากเดือน 

ต.ค. เน่ืองจากความกดดนัดา้นเงนิเฟ้อทีน้่อยลง และแนวโน้มนโยบาย

การเงินที่ตึงตัวน้อยลงของ Fed โดยเงินเฟ้อ CPI ของสหรัฐฯ ปรบั

เพิ่มขึ้น 7.7% YoY ในเดือน ต.ค. 2565  ซึ่งปรบัลดลงจาก 8.2% ใน

เดอืน ก.ย. และตํ่ากว่าการคาดการณ์ส่วนใหญ่ของตลาดที ่8.0% อกีทัง้

เงินเฟ้อพื้นฐาน (Core CPI) ของสหรฐัฯ ปรบัเพิ่มขึ้น 6.3% ในเดอืน 

ต.ค. น้อยกว่าการคาดการณ์ของตลาดเช่นกนัที่ 6.5% และปรบัลดลง

จาก 6.6% ในเดอืน ก.ย. (ซึง่เป็นการปรบัเพิม่ขึน้ของเงนิเฟ้อพืน้ฐานที่

สูงทีสุ่ดตัง้แต่เดอืน ส.ค. 2525) เน่ืองจากการปรบัลดลงของราคารถมอื

สอง รถบรรทุก ตัว๋เครื่องบิน และเบี้ยประกันสุขภาพ ปัจจัยต่าง ๆ 

เหล่าน้ีไดส้รา้งความหวงัใหก้บัตลาดว่าเงนิเฟ้อสหรฐัฯ ไดเ้จอจุดสูงสุด

ไปแล้ว ซึ่งนํามาถึงท่าทีการใช้นโยบายการเงินของ Fed ที่เข้มงวด

น้อยลง อกีทัง้รายงานการประชุม Fed minutes บ่งชี้ว่าเจา้หน้าทีส่่วน

ใหญ่สนับสนุนการขึน้อตัราดอกเบีย้ในระดบัทีล่ดลง และมองว่า Fed จะ

ขึน้ดอกเบีย้ 0.5% ในการประชุมในเดอืน ธ.ค. 2565 หลงั Fed ตดัสนิใจ

ขึน้อตัราดอกเบี้ย 0.75% ในช่วงต้นเดอืน พ.ย. 2565  อย่างไรก็ตาม 

เจา้หน้าที ่Fed มองว่า Terminal Rate ที ่4.6% ที ่Fed เคยคาดการณ์

ไวใ้นการประชุมเดอืน ก.ย. 2565 ควรทีจ่ะถูกปรบัมากขึน้จากเงนิเฟ้อ

ที่ยังอยู่ในระดับสูงและตลาดแรงงานที่แข็งแกร่ง สําหรับตัวเลข

เศรษฐกิจของสหรัฐฯ ยังคงสะท้อนให้เห็นถึงความแข็งแกร่งของ

เศรษฐกจิอย่างต่อเน่ือง เช่น ยอดคา้ปลกีเตบิโต 1.3% MoM และดกีว่า

ตลาดคาด หรืออตัราการว่างงานที่เพิ่มขึ้นเล็กน้อยสู่ระดบั 3.7% ใน

เดอืน ต.ค. 2565 แต่ยงัคงอยู่ในระดบัทีต่ํ่ามาก  

ตลาดหุ้นยุโรป: ดัชนี STOXX Europe 600 ปรับขึ้น +6.8% ใน

เดอืน พ.ย. 2565 แต่ยงัคงปรบัลดลง -9.8% YTD ตลาดหุน้ยุโรปฟ้ืนตวั

ไดต้่อเน่ืองเช่นกนัโดยไดร้บัปัจจยับวกจากท่าทกีารใชน้โยบายการเงนิ

ของ Fed ที่เข้มงวดน้อยลง และผลกําไร 3Q22 ที่ออกมาดีกว่าคาด 

แมว้่าเงนิเฟ้อ CPI ในยุโรปยงัอยู่ในระดบัสูง โดยในเดอืน ต.ค. 2565 
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เงนิเฟ้อ CPI Eurozone เพิม่ขึน้ 10.6% YoY ทาํจุดสงูสุดใหม่เน่ืองจาก

การปรบัขึน้ของราคาอาหารและราคาพลงังาน และสมาชกิบางท่านของ 

ECB ยังคงเน้นยํ้าถึงความเสี่ยงของอัตราเงินเฟ้อที่อยู่ในระดับสูง 

อย่างไรกต็าม รายงานเงนิเฟ้อ CPI Eurozone เบือ้งตน้ของเดอืน พ.ย. 

2565 ปรบัเพิ่มขึ้น 10% YoY แสดงให้เห็นถึงการผ่อนคลายเล็กน้อย 

สําหรบัวกิฤตพลงังานในยุโรป ความเสี่ยงของการขาดแคลนแก๊สลด

น้อยลง เน่ืองจากอุณหภูมโิดยรวมอุ่นกว่าปกติ และยุโรปยงัสามารถ

สาํรองแก๊สไวไ้ดถ้งึ 93% ของความจุทัง้หมดในชว่งสิน้เดอืน พ.ย. 2565 

ขณะที่ดชันีผู้จดัการฝ่ายจดัซื้อยูโรโซน (Eurozone Composite PMI) 

ปรบัขึน้เลก็น้อยสู่ 47.8 จาก 47.3 ในเดอืน ต.ค. 2565 และความเชื่อมัน่

ของผู้บรโิภคในยุโรปปรบัตวัดขีึน้เล็กน้อย เพิม่ขึ้น 3.6 จุดสู่ -23.9 ใน

เดอืน พ.ย. 2565 

ตลาดหุ้นจีน: ดชันี CSI 300 และดชันี HSCEI ปรบัตวัขึน้ +9.81% 

กบั +29.07% ตามลําดบั ในเดอืน พ.ย. 2565 และผลตอบแทนตัง้แต่

ต้นปี YTD -22.01% กบั -22.61% ตามลําดบั ในเดอืนที่ผ่านมาตลาด

หุ้นจีนได้รับปัจจัยบวกจากมาตราการการกระตุ้นเศรษฐกิจของทัง้

ธนาคารกลางจนี (PBOC) และทางภาครฐั ที่เขา้มาช่วยสนับสนุนการ

ฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ โดยล่าสุดธนาคารกลางจนีปรบัลดอตัราการดํารง

เงนิสํารอง (RRR) สําหรบัสถาบนัการเงนิทุกประเภทลง 0.25% อกีทัง้

ธนาคารรฐัวสิาหกจิของจนีไดม้กีารขยายวงเงนิกู้ใหก้บับรษิัทผูพ้ฒันา

อสงัหารมิทรพัย์ เพื่อสนับสนุนสภาพคล่องให้กบับรษิทัทีกํ่าลงัประสบ

ปัญหา ในส่วนของความหวงัเรื่องการเปิดประเทศมีสญัญาณที่ดีขึ้น 

ล่าสุดทางการจีนมีการลดระยะเวลาการกักตัวสําหรับผู้เดินทางเข้า

ประเทศเหลอื 5+3 วนั คอืกกัตวัในโรงแรม 5 วนัและทีบ่้าน 3 วนั จาก

ปัจจุบนั 7+3 มกีารลดจาํนวนการตรวจ PCR ก่อนออกเดนิทางเหลอื 1 

ครัง้จากเดมิ 2 ครัง้ และยกเลกิระบบการระงบัเทีย่วบนิของสายการบนิ

เขา้จนีหากมกีารตรวจพบผูโ้ดยสารทีม่ผีลตรวจเป็นบวก ทัง้น้ี ในส่วน

ของเมอืงหลกัต่างๆของจนีเช่น เซีย่งไฮ ้ปักกิง่ เซนิเจิน้ และ เฉิงตู เริม่

มีการทยอยยกเลิกข้อจํากัดบางส่วน เพื่อเปิดโอกาสให้ประชาชน

กลับมาใช้ชีวิตได้อย่างปกติมากขึ้น ถือเป็นทิศทางที่ดีที่จีนอาจมี

แนวโน้มการกลบัมาเปิดประเทศอกีครัง้ในปีหน้า   

ตลาดหุ้นไทย: SET Index ปรบัตวัขึน้ +1.65% ในเดอืน พ.ย. 2565 

และลดลง -1.34% YTD โดยการปรบัตวัขึ้นในเดือนน้ีถือว่าน้อยกว่า

ภาพรวมตลาดหุน้ทัว่โลก คาดว่าเป็นผลมาจากการประกาศงบการเงนิ

ไตรมาส 3 ที่ออกมาตํ่ากว่าคาดการณ์ แต่ตลาดหุ้นไทยยงัได้รบัแรง

สนับสนุนจากแรงซื้อของนักลงทุนต่างชาติอย่างต่อเน่ือง โดยยังมี

สถานะซื้อสุทธใินเดอืนน้ี ขณะที่เศรษฐกิจไทยมกีารฟ้ืนตวัต่อเน่ืองใน

ไตรมาส 3/2565 โดยสภาพฒัน์ฯ รายงาน GDP ไทย เพิ่มขึ้น 4.5% 

YoY ซึ่งสูงกว่าที่ตลาดคาดการณ์เล็กน้อย ส่วนอัตราเงินเฟ้อของ

ประเทศไทย เดอืน ต.ค. 2565 ยงัขยายตวั 5.98%YoY แต่ปรบัเพิม่ขึน้

แบบชะลอตวัลงต่อเน่ืองเป็นเดอืนที ่2  

ตลาดหุ้นเวียดนาม: VN Index ปรบัเพิม่ขึน้ 1.99% ในเดอืน พ.ย. 

2565 และลดลง -30.03% YTD โดยตลาดหุน้เวยีดนามสามารถฟ้ืนตวั

ได้ ใน เดือน น้ี  หลัง งจากธนาคารกลางของ เวียดนาม  (SBV) 

กระทรวงการคลงั และสํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรพัย์และ

ตลาดหลกัทรพัย์ของเวียดนาม (SSC) มีแผนที่จะช่วยดูแลปัญหาใน

กลุ่มธุรกิจอสังหาฯ และตลาดหุ้นกู้เอกชน รวมถึงการการปรบัเพิ่ม 

Credit Quota ขึ้น 2% เพื่อให้เพิ่มสภาพคล่องในระบบให้สูงขึ้น และ

การปรับเกณฑ์ของ Decree 65 รวมถึงประเด็นการที่ Hochiminh 

Stock Exchange (VNX) ไ ด้ ก ลับ เ ข้ า ม า เ ป็ น ส ม าชิ ก ใ น  World 

Federation of Exchanges (WFE) แลว้ ซึง่ช่วยคลายกงัวลและสะทอ้น

ว่ากองทุนของประเทศไทยที่ลงทุนในกองทุนเวียดนามหรือ ETF 

สามารถลงทุนได้ตามขอ้กําหนดของสํานักงาน ก.ล.ต. สําหรบัตวัเลข

เศรษฐกจิเดอืน พ.ย. 2565 ดชันีภาคการผลติปรบัลงเลก็น้อย แต่ยงัอยู่

เหนือระดบั 50 ตดิต่อกนั 13 เดอืน ส่วนอตัราเงนิเฟ้อเดอืน ต.ค. 2565 

เพิม่ขึน้ 4.30% YoY เร่งตวัขึน้จากเดอืน ก.ย. 2565 
 

ตราสารหน้ี: อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯอายุ 10 ปี ณ 

สิ้นเดอืน พ.ย. 2565 ปรบัลดลงที่ประมาณ 3.6% จากระดบัประมาณ 

4% หลงัเงนิเฟ้อสหรฐัในเดอืน ต.ค. 2565 ตํ่ากว่าการคาดการณ์และ

ท่าทขีอง Fed ต่อการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ทีเ่ร่งตวัน้อยลง ซึง่ส่งผลทาํ

ใหอ้ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยอายุ 10 ปี ปรบัลดลงตามและ

มาอยู่ที่ระดบัประมาณ 2.6% ขณะที่ธนาคารแห่งประเทศไทย (BoT) 

ปรบัขึน้อตัราดอกเบี้ยอกี 0.25% ในช่วงสิน้เดอืน พ.ย. 2565 เพื่อทีจ่ะ

พยายามควบคุมเงนิเฟ้อ แต่มแีนวโน้มปรบัขึน้ดอกเบี้ยแบบค่อยเป็น

ค่อยไปเพือ่สนับสนุนการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิไทยอย่างต่อเน่ือง 

ตราสารทางเลือก                                                                    

REITs: ใน เดือน  พ .ย .  2565 ดัช นี  Global REITs และ  สหรัฐฯ 

Singapore REITs ปรับตัวเพิ่มขึ้น 6.36% และ 5.26% ล้อตามกับ

ทศิทางตลาดหุ้นที่สดใสมากขึ้นในเดอืนน้ี หลงัตลาดคลายกงัวลเรื่อง

การขึน้อตัราดอกเบีย้ของ Fed ในระยะสัน้ ขณะที ่Thai Property Fund 

& REITs ปรบัลดลงเลก็น้อย -0.39% ตามภาพรวมของ SET Index ที่

ปรบัตวัเพิม่ขึ้นน้อยกว่าตลาดหุ้นโดยรวมทัว่โลก ขณะที่ผลตอบแทน 

YTD ของทัง้ 3 ตลาด/ดชันี ยงัคงติดลบ เน่ืองจากการขึ้นดอกเบี้ยที่

ต่ อ เ น่ื อ งของ  Fed และธนาคารกลางหลายประ เทศทั ว่ โ ลก  
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ซึ่งส่งผลทําให้ Yield Spread (ผลต่างอตัราดอกเบี้ยพนัธบตัรรฐับาล

และปันผล) ปรบัตวัแคบลง  

ทองคาํ: ราคาทองคํา spot ปรบัตวัขึน้ +8.26% ในเดอืน พ.ย. 2565 

แต่ปรบัตวัลดลง -3.32% YTD ในเดอืนทีผ่่านมาทองคําปรบัตวัขึน้จาก

การอ่อนค่าของ Dollar Index  และการปรบัตวัลงของพนัธบตัรสหรฐัฯ 

จากการที ่Fed ส่งสญัญาณขึน้อตัราดอกเบี้ยในอตัราทีช่า้ลง ทัง้น้ีจาก

สถานการณ์ทางการเมืองที่มีความไม่แน่นอนสูง ประกอบกับ ความ

กงัวลเกี่ยวกบัภาวะเศรษฐกจิถดถอยในหลายประเทศ คาดจะเป็นแรง

หนุนราคาทองคาํในอนาคตซึง่ถอืเป็นสนิทรพัยป์ลอดภยั 

          มุมมองการลงทุนเดือนธนัวาคม 2565 

ทาง บลจ.พรนิซเิพลิ ยงัคงมมีุมมองว่าตลาดหุน้ฝัง่ Emerging Market 

และ Asia Market ยงัมคีวามน่าสนใจมากกว่า Developed Market ใน

เดอืน ธ.ค. นําโดยทางฝัง่ตลาดประเทศจนี/ฮ่องกง ทีนั่กลงทุนมคีวาม

คาดหวังในการเปิดประเทศมากยิ่งขึ้น และรัฐบาลจีนมีการดําเนิน

นโยบายการเงนิแบบผ่อนปรน ขณะที ่แนะนําจบัตาดูประเดน็ดา้นเงนิ

เฟ้อสหรฐัฯ ของเดือน พ.ย. 2565 อย่างต่อเน่ือง โดยหากยงัเพิม่ขึ้น

แบบชะลอตัวลงแบบมีนัย จะสนับสนุนตลาดหุ้นฝัง่สหรฐัฯ / ทัว่โลก 

และตลาดหุ้นฝัง่ Emerging Market (จากการย่อตวัของ Dollar Index) 

สําหรบัตลาดหุ้นเวยีดนาม (ซึ่งถูกจดัอยู่ใน Frontier Market) มคีวาม

คลี่คลายในหลายๆ ส่วน เช่น รฐับาลอาจมแีนวทางการช่วยเหลอืด้าน

สภาพคล่องของธุรกิจ ส่วนอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ

อายุ 10 ปี ไปแตะระดบั 4.2% ช่วงตน้เดอืน พ.ย. 2565 และปรบัย่อลง

มาต่อเน่ืองมาอยู่ทีป่ระมาณ 3.5-3.6% ล่าสุด อย่างไรกด็ ีความผนัผวน

ของการขึน้อตัราดอกเบี้ยของ Fed ยงัคงม ีและเงนิเฟ้ออาจไม่ได้ปรบั

ลดลงอย่างมีนัย และ Fed คาดว่า Terminal rate มีแนวโน้มสูงกว่าที่

คาดไวก่้อนหน้า  จงึทําใหเ้ราคาดว่าผลตอบแทนเทยีบความเสีย่งของ

ตราสารหน้ีไม่น่าสนใจเมื่อเทยีบกบัหุน้  

 กลยุทธก์ารลงทุน 

การขึน้อตัราดอกเบีย้ของธนาคารกลางในหลายประเทศทัว่โลกยงัคง

ดาํเนินต่อไป จากอตัราเงนิเฟ้อของประเทศส่วนใหญ่ในกลุ่ม 

Developed Market ทีย่งัปรบัตวัเพิม่ขึน้ และโอกาสการเกดิเศรษฐกจิ

ถดถอยทีต่ามมาในปี 2566 ทาง บลจ.พรนิซเิพลิ ยงัคงมมีุมมองการ

ลงทุนแบบระมดัระวงัสาํหรบัไตรมาส 4 ปี 2565 และยงัคงแนะนํานัก

ลงทุน 

• มุ่งเน้นการลงทุนในสนิทรพัยท์ีเ่ป็น Quality Growth 

หรอืสนิทรพัยท์ีม่กีารเตบิโตในระดบัปานกลางแตม่คีวามมัน่ 

คงของธุรกจิและรายไดเ้พื่อรองรบัความเสีย่งหรอืความ 

ผนัผวนจากปัจจยัทางเศรษฐกจิ 

• เลอืกลงทุนในสนิทรพัยป์ระเภททีม่คีวามผนัผวนตํ่า 

บรษิทัขนาดใหญ่หรอืมขีนาดมลูค่าตลาดสงู  

• Asset allocation สร้ า ง พ อ ร์ ต ก า ร ล ง ทุ นที่ เ ห ม า ะ สม  โ ดย

กระจายการลงทุนไปในหลากหลายสินทรัพย์และประเทศ 

เพื่อสร้างพอร์ตการลงทุนที่ช่วยควบคุมความเสี่ยงและรับผล 

ตอบแทนทีเ่หมาะสม 

 

            กองทุนแนะนํา  

กองทุนแนะนําสําหรับรายงานเดือน ธ.ค. 2565 มี 3 กองทุน ได้แก่ 

Principal China Equity Fund (PRINCIPAL CHEQ), Principal China 

Technology Fund (PRINCIPAL CHTECH) แ ล ะ  Principal Asia 

Pacific Dynamic Income Equity Fund (PRINCIPAL APDI) เน่ืองจาก

เราชอบตลาดหุ้นจีนที่มีแนวโน้มดีขึ้นต่อเน่ืองในประเด็นการเปิด

ประเทศมากขึน้ โดยทางรฐับาลจนีมกีารรายงานอตัราการฉีดวคัซนีใน

ผูสู้งอายุเร่งตวัขึน้ (65.8% ของประชากรทีม่อีายุมากกว่า 80 ปี ไดร้บั 

Booster shot แลว้ เปรยีบเทยีบกบั 40% ณ วนัที ่11 พ.ย. 2565 ทีผ่่าน

มา - อ้างอิงจากสํานักข่าว CNBC) รวมถึงการผ่อนคลายมาตราการ

ควบคุมโรค COVID-19 มากขึน้ ในเมอืงใหญ่ อาทเิช่น ปักกิง่ เซยีงไฮ ้

และเซินเจิ้น ขณะที่ ในระยะกลาง–ยาว จนียงัมปัีจจยับวก เช่น อตัรา

การเตบิโตทางเศรษฐกจิทีสู่งกว่าประเทศพฒันาแล้ว เช่น US หรอื EU 

ในระยะยาว, EPS Growth โตประมาณ 8-9% ในช่วง 2 ปีข้างหน้า 

ดกีว่า MSCI World Index ทีม่ ีEPS Growth ประมาณ 6-7% ประกอบ

กับ นโยบายการเงิน การคลังที่ยังคงผ่อนคลายในระยะถัดไป และ

โอกาสการผ่อนปรนนโยบาย Zero Covid ใน 2023 ยิ่งจะทําให้

เศรษฐกจิจนีกลบัมาฟ้ืนตวัอย่างแขง็แกร่ง  

 

ทัง้น้ี สาํหรบักองทุน PRINCIPAL CHEQ และ PRINCIPAL CHTECH 

ทีท่างเรามกีารแนะนําลงทุนแบบจบัจงัหวะทาํกําไรในกรอบ ในรายงาน 

Monthly เดอืน พ.ย. 2565 และมผีลตอบแทนเพิม่ขึน้ในช่วงทีผ่า่นมา 

ทางเรามองว่านักลงทุนสามารถขายทาํกําไรไดใ้นระยะสัน้ หรอืสามารถ

ถอืต่อไดห้ากตอ้งการลงทุนระยะยาว 
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• กองทุนเปิดพรินซิเพิล ไชน่า อิควิ ต้ี(PRINCIPAL CHEQ)  

นโยบายลงทุนในตราสารทุนของบริษัทที่จดทะเบียนจัดตัง้ใน

ประเทศจนีหรอืบรษิัทที่มกีารดําเนินธุรกิจในประเทศจนี ที่มกีาร

เติบโตในระยะยาว และสอดคล้องกับการเปลี่ยนแปลงทาง

โครงสร้างเศรษฐกิจของจีน สําหรบัในระยะสัน้ การกลบัมาเปิด

ประเทศและจบัจ่ายใชส้อยของประชากรในเมอืงใหญ่ๆ ในจนีจะส่ง

ผลบวกโดยตรงต่อกองทุน โดยหมวดอุตสาหกรรมทีก่องทุนลงทุน

จ ะ มี น้ํ า ห นั ก ส่ ว น ใ ห ญ่ ทั ้ ง ใ น ก ลุ่ ม  Financial Services, 

Communication Services และ Consumer Defensive 

• กองทุนเปิดพรินซิ เพิล ไชน่า  เทคโนโลยี  (PRINCIPAL 

CHTECH) จะเน้นลงทุนบรษิทัทีม่กีารดาํเนินธุรกจิในประเทศจนีที่

ทําธุรกจิเกี่ยวขอ้งกบัเทคโนโลย ี(เป็นหน่ึงในแผนยุทธศาสตรช์าต ิ

ฉบบัที ่14) ซึ่งกองทุนเหน็โอกาสการเตบิโตของการลงทุนล้อตาม

ไปกบันโยบายของจนีทีมุ่่งเน้นการพึง่พาต่างชาตน้ิอยลง ผ่านการ

พัฒนาเทคโนโลยีของตัวเอง และตัง้ เ ป้าเป็นผู้ นําโลกด้าน

นวตักรรมและเทคโนโลยใีนอนาคต โดยกองทุนจะแบ่งน้ําหนักการ

ลงทุนในสัดส่วน 70:30 ในธีม Soft Tech (eCommerce, Cloud, 

Internet):Hard Tech (New-generation information technology, 

Biomedicine, New energy) ขณะที่การกลับมาเปิดประเทศของ

จนีและการผ่อนคลายมาตรการควบคุมดา้นกฎระเบยีบทีช่ดัเจนจะ

เป็นปัจจยับวก 

 

 

 

• กองทุนเปิดพรินซิเพิล เอเชีย แปซิฟิก ไดนามิก อินคมั อิควิต้ี 

(PRINCIPAL APDI) จะลงทุนผ่าน Master Fund ชื่อ Principal 

Asia Pacific Dynamic Income Fund ซึ่งเป็นกองทุนที่ลงทุนใน

หุ้นคุณภาพขนาดใหญ่กระจายตัวในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก 

(ไม่รวมญีปุ่่ น) มุ่งเน้นบรษิทัทีม่ทีศิทางการเตบิโตตาม Megatrend 

ของโลก เช่น Green Policies, E-commerce, Cloud Computing 

และ Internet of Things โดยกองทุนจะมสีดัส่วนน้ําหนักการลงทุน

ในหุ้นจีนแผ่นดินใหญ่และจีนในฮ่องกง รวมกันประมาณ 30% 

ซึ่งในส่วนของการลงทุนในจนีจะเน้นลงทุนหุน้ไดร้บัประโยชน์นโย 

บายภาครฐั การเปิดเมอืง ธมีทีส่ามารถเตบิโตตามโครงสรา้ง เช่น 

พลงังานสะอาด 

 

หมายเหตุ: กองทุนทัง้ 3 กอง มี regional/country concentration risk 

ค่อนข้างสูง จึงแนะนําให้มีการจํากัดน้ําหนักการลงทุน และมีการ

กระจายการลงทุนในพอรต์ลงทุนอย่างเพยีงพอ 

 

 

 

 

 

 

 

 

คําเตือน : ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลกัษณะสินค้า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสี่ยงก่อนตดัสนิใจลงทุน / กองทุน PRINCIPAL CHEQ และ 
PRINCIPAL CHTECH กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศจีน ผู้ลงทุนจึงควรพจิารณาการกระจายความเสี่ยงของพอร์ตการ ลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย 
กองทุน PRINCIPAL APDI กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในฮ่องกง ผู้ลงทุนจึงควรพจิารณาการกระจายความเสี่ยงของพอร์ตการ ลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย / 
กองทุนมนีโยบายลงทุน ในต่างประเทศ ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรอืได้รบักําไรจากอตัราแลกเปลีย่น/หรอืได้รบัเงนิคนืตํ่ากว่าเงนิทุนเริม่แรกได้/บรษิทัจดัการใชส้ญัญา
ซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็นเครื่องมอืในการป้องกนัความเสีย่งด้านอตัราแลกเปลีย่นของกองทุน (Hedging) ขึน้อยู่กบัดุลย พนิิจของผูจ้ดัการกองทุน/ผลการดําเนินงานใน
อดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต 
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