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ประเภทกองทุน กองทุนรวมผสม (กองทุนทีม่กีารจ่ายผลตอบแทนแบบซบัซอ้น, กองทุน Buy-and-Hold)  

อายุโครงการ ประมาณ 6 เดอืน (แต่ไม่เกนิ 7 เดอืน) 
 

ระดบัความเส่ียงของผู้ลงทุน 
Customer Suitability Score 

3 
เสีย่งปานกลางค่อนขา้งสงู 

ขนาดกองทุน 2,000 ลา้นบาท (Green shoe 15%) ความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียน มคีวามเสีย่งอตัราแลกเปลีย่น 

วนัเปิดเสนอขายหน่วย
ลงทุนครัง้แรก (IPO) 

   1 – 9 เมษายน 2567  
วนัสุดทา้ยของการเสนอขาย IPO บรษิทัจดัการขอสงวนสทิธริบัช าระค่าสัง่ซื้อหน่วยลงทุนเฉพาะเงนิสด หรอืเงนิโอน เท่านัน้ 

วนัจดทะเบียน    10 เมษายน 2567 (ประมาณการ) 

นโยบายการลงทุน ส่วนท่ี 1 : กองทุนจะลงทุนในตราสารหนี้ภาครฐั และ/หรอืตราสารหนี้ภาคเอกชน และ/หรอืเงนิฝาก ทัง้ในและ/หรอืต่างประเทศที่มี
อนัดบัความน่าเชื่อถอือยู่ในอนัดบัที่สามารถลงทุนได้ ( Investment Grade) รวมถงึหลกัทรพัย์ หรอืทรพัย์สนิอื่นตามที่ส านักงาน
คณะกรรมการก.ล.ต. เหน็ชอบใหล้งทุนได้ ประมาณรอ้ยละ 95.00 – 99.00 ของมูลค่าทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุน  โดยมเีป้าหมาย
เพื่อใหเ้งนิลงทุนเตบิโตเป็นรอ้ยละ 97.00 ของเงนิลงทุนทัง้หมดเมื่อครบอายุโครงการ ทัง้นี้ หากมกีารลงทุนในต่างประเทศ กองทุน
จะพจิารณาป้องกนัความเสีย่งด้านอตัราแลกเปลี่ยน (Hedging) ส าหรบัการลงทุนในตราสารหนี้ และ/หรอืเงนิฝากต่างประเทศทัง้
จ านวน  
ส่วนท่ี 2: กองทุนจะลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative) ประเภทสญัญาออปชัน่ (Option) หรอืวอรแ์รนท์ (Warrant) ที่มี
การจ่ายผลตอบแทนอา้งองิกบักองทุน iShares 20+ Year Treasury Bond ETF (TLT ETF) ตามเงื่อนไขการจ่ายผลตอบแทนเพื่อ
เปิดโอกาสใหก้องทุนสามารถแสวงหาผลตอบแทนส่วนเพิม่จากการเปลี่ยนแปลงของกองทุน TLT ETF โดยจะลงทุนประมาณรอ้ย
ละ 1.00 – 5.00 ของมลูค่าทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุน ทัง้นี้ จะไม่ป้องกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นส าหรบัการลงทุนในสญัญา
ออปชัน่หรอืวอรแ์รนท์ 

นโยบายการจ่ายปันผล   ไม่ม ี

สกลุเงินท่ีลงทุน THB 

ดชันีเปรียบเทียบ ไม่ม ี

เหมาะส าหรบั ◆ ผูล้งทุนที่สามารถรบัความผนัผวนของราคาหลกัทรพัยท์ี่กองทุนรวมไปลงทุนซึง่อาจจะปรบัตวัเพิม่สูงขึน้ หรอืลดลงจนต ่ากว่า
มลูค่าทีล่งทุนและท าใหข้าดทุนได ้

◆ ผูล้งทุนที่ไม่ต้องการสภาพคล่อง และสามารถลงทุนได้จนครบก าหนดอายุกองทุน โดยกองทุนนี้ไม่เปิดรบัค าสัง่ขายคนืหน่วย
ลงทุนตามดุลยพนิิจของผูถ้อืหน่วยตลอดอายุโครงการประมาณ 6 เดอืน 

มุมมองการลงทุน 
(Market Outlook) 

◆ นักวเิคราะหแ์ละนักเศรษฐศาสตร์ทัว่โลกคาดการณ์ว่าจะสิน้สุดวฏัจกัรการขึน้ดอกเบีย้ของสหรฐัฯ แลว้หลงัธนาคารกลางสหรฐัฯ 
(Fed) มมีตคิงอตัราดอกเบี้ย 3 ครัง้ตดิต่อกนัในการประชุม FOMC 3 ครัง้สุดท้ายของปี 2566 ประกอบกบัการที่อตัราเงนิเฟ้อ
ในช่วงไตรมาสที ่4 ของปี 2566 จนถงึเดอืนมกราคม 2567 ปรบัตวัลดลงอย่างมากเมื่อเทยีบกบัที ่2565 ซึง่อยู่ในระดบัใกลเ้คยีง
กบัทีต่ ัง้เป้าหมายไวท้ี ่2% 

◆ ตลาดคาดการณ์ว่าจะเหน็การลดอตัราดอกเบีย้ของสหรฐัฯ ในปี 2567 อย่างน้อย 3 ครัง้ในช่วงครึง่ปีหลงั และคาดว่าการเริม่วฏั
จกัรลดดอกเบีย้จะเกดิขึน้ในการประชุม FOMC เดอืนมถิุนายนปี 2567 

◆ จากข้อมูลสถิติ ความสมัพนัธ์ระหว่างอตัราดอกเบี้ยนโยบายและผลตอบแทนของกองทุนตราสารหนี้ว่ามลีกัษณะผกผนักนั 
เนื่องจากเมื่อพจิารณาจากค่าสหสมัพนัธ์ (Correlation) ระหว่าง ราคาของกองทุน iShares 20+ Year Treasury Bond ETF 
(TLT ETF) และผลตอบแทนของพนัธบตัร (Bond yield) สหรฐัฯ อายุ 20 ปี ในช่วง 10 ปีที่ผ่านมา ตัง้แต่วนัที่ 7 มนีาคม 2557 
ถงึวนัที่ 7 มนีาคม 2567 (ขอ้มูล ณ วนัที่ 7 มนีาคม 2567) เท่ากบั -0.88 ดงันัน้หาก Fed ปรบัลดดอกเบี้ยลง ก็มแีนวโน้มที่จะ
ท าให ้Bond yield ลดลง ในขณะทีร่าคาของกองทุนตราสารหนี้มโีอกาสปรบัเพิม่ขึน้ 

นโยบายการลงทุนต่างประเทศ การป้องกนัความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียน 
ม ี ขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทนุ  

กองทุนเปิดพรินซิเพิล ชารค์ฟิน สตรคัเจอร ์คอมเพลก็ซ์ รีเทิรน์ 6M1 
Principal Sharkfin Structured Complex Return 6M1 Fund  
PRINCIPAL SHARK6M1 

 
“กองทุนรวมท่ีมีความเส่ียงสูงหรือซบัซ้อน” 

 ระดบัความเสีย่งของกองทุน : 5 

ต ่า สงู
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จดุเด่นของกองทุน ◆ ผูล้งทุนมโีอกาสไดร้บัผลตอบแทนสงูถงึ 14.5% ต่อ 6 เดอืน ของเงนิลงทุน (กรณีอตัราแลกเปลีย่นระหว่างดอลลารส์หรฐักบั
บาทไทยไม่เปลีย่นแปลง) ในทางกลบักนัมโีอกาสขาดทุนสงูสุดเพยีง 2.5% ของเงนิลงทุน 

◆ หากลงทุนก่อน Fed ลดดอกเบี้ย 2 เดอืน ผูล้งทุนมโีอกาสสูงทีจ่ะได้รบัผลตอบแทนจากออปชัน่หรอืวอรแ์รนท์ เนื่องจากค่าการ
เปลี่ยนแปลงของสนิทรพัย์อา้งองิมกัอยู่ระหว่าง 0% - 20% ในวนัพจิารณาสนิทรพัย์ และโอกาสในการ Knock-out ค่อนขา้งต ่า
ในช่วงของการลงทุน 6 เดอืน 

◆ โอกาสทีผ่ลตอบแทน TLT ETF ตดิลบต ่าในช่วง 4 เดอืนหลงัจาก Fed ลดดอกเบีย้เมื่อเทยีบกบัเงนิลงทุนวนัแรก 
◆ ระยะเวลาลงทุนสัน้ประมาณ 6 เดอืน 
◆ ได ้Participation Rate มากถงึ 85% 

รายละเอียดกองทุน 
การท ารายการหลงัการเปิดเสนอขายครัง้แรก (After IPO) 
วนัเสนอขายหน่วยลงทุน เปิดเสนอขายครัง้เดยีวในช่วง IPO, ตัง้แต่เปิดท าการ – 15.30 น. (วนัสุดทา้ยของการเสนอขาย IPO บรษิทั

จดัการขอสงวนสทิธริบัช าระค่าสัง่ซือ้หน่วยลงทุนเฉพาะเงนิสด หรอืเงนิโอน เท่านัน้) 
วนัรบัซื้อคืนหน่วยลงทุน 
 

การรบัซื้อคืนหน่วยลงทุนปกติ 
กองทุนนี้ไม่เปิดรบัค าสัง่ขายคนืหน่วยลงทุนตามดุลยพนิิจของผูถ้อืหน่วยตลอดอายุโครงการ 
การรบัซื้อคืนหน่วยลงทุนอตัโนมติั 
บรษิทัจดัการจะรบัซื้อคนืหน่วยลงทุนอตัโนมตัทิัง้หมดภายใน 5 วนัท าการก่อนวนัครบก าหนดอายุโครงการ 
ทัง้นี้ ระยะเวลา จ านวนเงนิ และ/หรอืรายละเอยีดอืน่ ๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกบัการรบัซื้อคนืหน่วยลงทุนอตัโนมตัจิะ
เป็นไปตามดุลยพนิิจของบรษิทัจดัการ 

การช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุน 
มูลค่าขัน้ต า่ของการสัง่ซ้ือครัง้แรก 
มูลค่าขัน้ต า่ของการสัง่ขายคืน 

ภายใน 5 วนัท าการหลงัจากวนัรบัซื้อคนืหน่วยลงทุนอตัโนมตั ิ   
1,000 บาท 
ไม่ก าหนด 

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากผู้ถือหน่วยลงทุน (ของมลูค่าหน่วยลงทุน) 
การขายหน่วยลงทุน-สบัเปล่ียนเข้า ไม่เกนิ 2.14% (ปัจจุบนัเก็บ 0.50%) 
การรบัซื้อคืนหน่วยลงทุน-สบัเปล่ียนออก 
 

ไม่เกนิ 1.07% (ยกเวน้) 
ค่าธรรมเนียมดงักล่าวเป็นอตัราทีร่วมภาษมีลูค่าเพิม่ ภาษธีุรกจิเฉพาะ หรอืภาษอีื่นใดในท านองเดยีวกนัไวแ้ลว้ 

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน  
(ของมลูค่าทรพัยส์นิสุทธหิกัดว้ยหนี้สนิก่อนหกัค่าธรรมเนียมการจดัการ ค่าธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน์ และคา่ธรรมเนียมนายทะเบยีนหน่วยลงทุน) 
การจดัการ ไม่เกนิ 2.14% ต่อปี (เกบ็จรงิ 0.535% ต่อปี) 
ผู้ดแูลผลประโยชน์ ไม่เกนิ 0.33% ต่อปี (เกบ็จรงิ 0.0321% ต่อปี) 
นายทะเบียน ไม่เกนิ 0.54% ต่อปี  

- ค่าธรรมเนียมดงักล่าวเป็นอตัราที่รวมภาษีมูลค่าเพิม่ ภาษีธุรกจิเฉพาะ หรอืภาษีอื่นใดในท านองเดยีวกนัไว้
แลว้ 

- บรษิทัจดัการจะเรยีกเก็บค่าธรรมเนียมการจดัการ และค่าธรรมเนียมนายทะเบยีนในอตัรารอ้ยละ (ต่อปี) ของ
มูลค่าที่จดทะเบยีนกองทรพัย์สนิเป็นกองทุนรวม โดยทางบญัชจีะรบัรูเ้ป็นค่าใชจ้่ายของกองทุนทัง้จ านวนใน
วนัทีถู่กเรยีกเกบ็ และจะเรยีกเกบ็จากกองทุนภายในระยะเวลาไม่เกนิ 90 วนันับจากวนัทีจ่ดทะเบยีนกองทุน  

บรหิารจดัการโดย 
บริษทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน พรินซิเพิล จ ากดั 
44 อาคาร ธนาคารซไีอเอม็บ ีไทย ชัน้16 ถนนหลงัสวน แขวงลุมพนิี เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330  
โทร 0-2686-9500 โทรสาร 0-2657-3167 Website www.principal.th 

 

ค าเตือน 
• ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน 
• ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนังสอืชีช้วนใหเ้ขา้ใจก่อนตดัสนิใจลงทุน 
• กองทุนนี้มหีลกัเกณฑก์ารจ่ายผลตอบแทนแบบซบัซอ้น ผูล้งทุนควรศกึษาใหเ้ขา้ใจก่อนลงทุน 
• กองทุนนี้ไม่ถูกจ ากดัความเสีย่งดา้นการลงทุนเช่นเดยีวกบักองทุนรวมทัว่ไปจงึเหมาะกบัผูล้งทุนทีร่บัผลขาดทุนระดบัสงูไดเ้ท่านัน้ 

 



เอกสารฉบบันี้ขึน้เพื่อวตัถุประสงคใ์นการเผยแพร่ขอ้มลูเป็น การทัว่ไป โดยไม่มุ่งหมายใหถ้อืเป็นค าเสนอหรอืการเชญิชวนใหบุ้คคลใดท าการซื้อ และ/หรอืขาย
ผลติภณัฑด์า้นการลงทุนประเภทต่าง ๆ ตามทีป่รากฏในในเอกสารฉบบันี้ และไมถ่อืเป็นการใหค้ าปรกึษาหรอืค าแนะน าเกีย่วกบัการท าธุรกรรมที่เกีย่วขอ้งกบั

ผลติภณัฑด์า้นการลงทุนของบรษิทัตา่ง ๆ ตามที่ระบุไวใ้นเอกสารนี้แต่อย่างใด 
 

• ผูล้งทุนไม่สามารถขายคนืหน่วยลงทุนได้ในช่วงระยะเวลาประมาณ 6 เดอืน ดงันัน้ หากมปัีจจยัลบที่ส่งผลกระทบต่อการลงทุนดงักล่าว ผูล้งทุนอาจสูญเสยีเงนิ
ลงทุนจ านวนมาก 

• กองทุนนี้มกีารลงทุนหรอืใช้บรกิารที่เกี่ยวขอ้งกบัผลิตภณัฑ์ในตลาดทุนที่มคีวามเสี่ยงสูงหรอืมคีวามซบัซ้อน ซึ่งมคีวามแตกต่างจากการ ลงทุนหรอืใช้บรกิาร
ผลติภณัฑใ์นตลาดทุนทัว่ไป 

• กองทุนนี้มนีโยบายการลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) ประเภทสญัญาออปชัน่ (Options) หรอืวอร์แรนท์ (Warrants) ที่อ้างองิกบัสนิทรพัย์อ้างองิ 
ดงันัน้ กองทุนจึงมคีวามเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมอื่น ผู้ลงทุนควรมคีวามเข้าใจเกี่ยวกับความเสี่ยงของการลงทุน และควรค านึงถึงประสบกา รณ์การลงทุน 
วตัถุประสงค ์การลงทุน ฐานะการเงนิของผูล้งทุนเอง รวมถงึผูล้งทุนตอ้งสามารถยอมรบัความเสีย่งที่อาจเกดิขึน้จากการลงทุนได ้

• กองทุนอาจลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อป้องกันความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราที่อาจเกิดขึ้นได้จากการลงทุนใน
ต่างประเทศตามความเหมาะสมและสภาวการณ์ในแต่ละขณะ ผูล้งทุนอาจจะขาดทุน หรอืไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น โดยในส่วนของตราสารหนี้และ/หรอืเงนิ
ฝาก และ/หรอืตราสารทางการเงนิหากมกีารลงทุนในต่างประเทศกองทุนจะป้องกนัความเสีย่งด้านอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศทัง้จ านวน และในส่วนการ
ลงทุนในสญัญาออปชัน่ (Options) หรอืวอร์แรนท ์(Warrants) กองทุนไม่ได้ป้องกนัความเสีย่งด้านอตัราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ ดงันัน้ ผูล้งทุนจงึมคีวาม
เสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น  

• ผลการด าเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต 
 
 

Disclaimer 
บรษิทัหลกัทรพัย์จดัการกองทุน พรนิซเิพลิ จ ากดั (“บรษิทัจดัการ”) จดัท าเอกสารฉบบันี้ขึน้เพื่อวตัถุประสงค์ในการเผยแพร่ขอ้มูลเป็นการทัว่ไป โดยไม่ได้มุ่งหมาย
ใหถ้อืเป็นค าเสนอหรอืการเชญิชวนใหบุ้คคลใดท าการซื้อ และ/หรอื ขายผลติภณัฑด์า้นการลงทุนประเภทต่าง ๆ ตามทีป่รากฏในในเอกสารฉบบันี้ และไม่ถอืเป็นการ
ใหค้ าปรกึษาหรอืค าแนะน าเกี่ยวกบัการท าธุรกรรมทีเ่กีย่วขอ้งกบัผลติภณัฑด์า้นการลงทุนของบรษิทัต่าง ๆ ตามทีร่ะบุไวใ้นเอกสารนี้แต่อย่างใด  
แมบ้รษิทัจดัการจะไดใ้ชค้วามระมดัระวงัตามสมควรเพื่อใหข้อ้มลู ดงักล่าวมคีวามถูกตอ้งและตรงกบัวตัถุประสงคข์องการจดัท าเอกสารนี้ บริษทัจดัการและพนักงาน
ของบรษิทัจดัการไม่มคีวามรบัผดิและจะไม่รบัผดิส าหรบัความผดิพลาด ของขอ้มูลใดๆ ที่เกดิขึน้ไม่ว่าด้วยเหตุใดก็ตาม รวมทัง้จะไม่รบัผดิส าหรบัการกระท าใด ๆ   
ที่เกดิขึน้บนพื้นฐานของความเหน็หรอืขอ้มูลที่ปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบันี้ บรษิทัจดัการไม่ได้ใหค้ ารบัรองหรอืรบัประกนั ไม่ว่าโดยชดัแจ้งหรอืโดยปรยิาย เกี่ยวกบั
ความถูกตอ้ง แม่นย า น่าเชื่อถอื ทนัต่อเหตุการณ์ หรอืความสมบูรณ์ของขอ้มูลดงักล่าวในกรณีใด ๆ ทัง้สิน้  
บรษิทัจดัการขอปฏิเสธความรบัผดิทัง้ปวงที่เกิดหรอือาจเกดิขึน้ในทุกกรณี ทัง้นี้ ความเหน็ บทวเิคราะห์หรอืการคาดคะเนต่าง ๆ เกี่ยวกับเหตุการณ์หรอืผลการ
ด าเนินงานในอนาคตทีป่รากฏในเอกสารนี้ ไม่ถอืเป็นเครื่องยนืยนัและอาจแตกต่างจากเหตุการณ์หรอืผลประกอบการทีเ่กดิขึน้จรงิได ้ 
ส าหรบันักลงทุนทีต่อ้งการทราบขอ้มลูหรอืรายละเอยีดเพิม่เตมิหรอืรบัหนังสอืชีช้วน สามารถตดิต่อบรษิทัจดัการหรอืผูด้ าเนินการขายทีท่่านใชบ้รกิาร 
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รายละเอียดการลงทุน : 

เงินลงทุนถกูแบ่งออกเป็น 2 ส่วน รายละเอียด ดงัน้ี 
ส่วนท่ี 1 : กองทุนจะลงทุนในตราสารหนี้ภาครฐั และ/หรอืตราสารหนี้ภาคเอกชน และ/หรอืเงนิฝาก ทัง้ในและ/หรอืต่างประเทศที่มอีนัดบัความน่าเชื่อถอือยู่ในอนัดบัที่สามารถลงทุนได้ 
(Investment Grade) ประมาณ 95.00% – 99.00% ของมลูค่าทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุน โดยมเีป้าหมายเพื่อใหเ้งนิลงทุนเตบิโตเป็น 97.00% ของเงนิลงทุนทัง้หมดเมื่อครบอายุโครงการ 
ประมาณการตราสารและสดัส่วนท่ีคาดว่าจะลงทุนในส่วนของตราสารหน้ีและ/หรือเงินฝาก 
ตารางที ่1 แสดงรายละเอยีดการลงทุนในส่วนทีเ่ป็นตราสารหนี้ และ/หรอืเงนิฝาก 

ตราสารท่ีคาดวา่จะลงทุน* อนัดบัความน่าเช่ือถือ
ของผูอ้อกตราสาร 

ประมาณสดัส่วนการลงทุน 
เมื่อเทียบกบัเงินลงทนุ** 

ประมาณค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็
จากกองทุน (ต่อ 6 เดือน)**** 

ตัว๋เงนิคลงั หรอืพนัธบตัรรฐับาล ระดบัลงทุน 96.45% 0.5136% 
อตัราผลตอบแทนของตราสาร โดยประมาณ (ต่อ 6 เดอืน)  
(ในรูปสกุลเงนิบาท)***** 

  1.10% 

เงนิลงทุนสุทธ*ิ** 
และผลตอบแทนทีค่าดวา่จะไดร้บั (ต่อ 6 เดอืน) (ในรูปสกลุเงนิบาท) 

-  97.50% 

บรษิทัจดัการจะเปิดเผยพอรต์การลงทุนและสดัส่วนการลงทุนใหผู้ล้งทุนทราบในหนังสอืชีช้วนส่วนสรุปขอ้มลูสาํคญั และส่วนขอ้มลูกองทุนรวมก่อนการเสนอขายหน่วยลงทุน 
*บรษิทัจดัการจะใชดุ้ลยพนิิจในการเปลีย่นแปลงทรพัยส์นิทีล่งทุนหรอืสดัส่วนการลงทุนไดต้่อเมื่อเป็นการดาํเนินการภายใตส้ถานการณ์ทีจ่ําเป็นและสมควร โดยบรษิทัจดัการอาจพจิารณา
ลงทุนในตราสารหนี้อื่นแทน และ/หรอืเพิม่เตมิจากตราสารทีร่ะบไุวข้า้งตน้ เพื่อรกัษาผลประโยชน์ของผู้ลงทุนเป็นสาํคญั โดยไม่ทําใหค้วามเสีย่งของทรพัยส์นิทีล่งทุนเปลีย่นแปลงไปอยา่ง
มนีัยสําคญั โดยอาจลงทุนในตัว๋เงนิคลงัสงิคโปร์ พนัธบตัรรฐับาลสงิคโปร์ ตัว๋เงนิคลงัญี่ปุ่ น และ/หรอื พนัธบตัรรฐับาลญี่ปุ่ น ซึ่งตร าสารดงักล่าวจะอยู่ภายใต้กรอบการลงทุนของบรษิทั
จดัการ และหากมีการลงทุนในตราสารต่างประเทศในส่วนนี้ ผู้จดัการกองทุนจะทําการป้องกนัความเสีย่งทัง้จํานวน การเปลี่ยนแปลงนี้อาจทําให้ประมาณการอตัราผลตอบแทนของ     
ตราสารที่ลงทุนอาจมกีารเปลี่ยนแปลงได้ ทัง้นี้ การเปลี่ยนแปลงดงักล่าวอาจส่งผลให้ผูถ้อืหน่วยลงทุนไม่ได้รบัผลตอบแทนตามอตัราที่ประมาณการไว้ อย่างไรก็ตาม ในกรณีที่มกีาร
เปลีย่นแปลงสดัส่วนการลงทุนของเงนิลงทุนในส่วนที ่1 จะส่งผลใหเ้งนิลงทุนในส่วนที ่2 เปลีย่นแปลงไปดว้ย 
**เงนิลงทุน เท่ากบั เงนิลงทุนเริม่ตน้ - ค่าธรรมเนียมการขาย (Front-End Fee)/ค่าธรรมเนียมการสบัเปลีย่นเขา้ (Switching-in Fee) 
***เงินลงทุนสุทธิ เท่ากับ เงินลงทุนเริ่มต้น – ต้นทุนของออปชัน่หรือวอร์แรนท์ - ค่าธรรมเนียมการขาย (Front-End Fee)/ค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนเข้า (Switching-in Fee) - 
ค่าธรรมเนียมทีเ่รยีกเกบ็จากกองทุนทัง้หมดของกองทุน (รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้) 
****ค่าธรรมเนียมทีเ่รยีกเกบ็จากกองทุนทัง้หมดของกองทุนสามารถเปลีย่นแปลงตามความเหมาะสม ในกรณีทีต่น้ทุนของออปชัน่หรอืวอรแ์รนท์ทีเ่สนอโดยผูอ้อกตราสารเปลีย่นแปลงไป 
หรอืกองทุนไดร้บัผลตอบแทนสงูกว่าทีไ่ดเ้ปิดเผยไวต้อนเสนอขายหน่วยลงทุน บรษิทัจดัการอาจเรยีกเกบ็ค่าธรรมเนียมเพิม่ขึน้หรือลดลงได ้
*****อตัราผลตอบแทนทีแ่สดงเป็นอตัราผลตอบแทนของตราสารหนี้ในรูปของเงนิบาทโดยประมาณ (ณ วนัที ่29 ก.พ. 2567) เท่านัน้ ไม่ใช่การรบัประกนัผลตอบแทน โดยผลตอบแทนนี้
สามารถเปลีย่นแปลงไดต้ามสถานการณ์ตลาดการลงทุน 
หมายเหตุ: 
กองทุนอาจไม่ไดร้บัเงนิต้นและผลตอบแทนตามทีค่าดหมายไว ้หากผูอ้อกตราสารหรอืธนาคารที่กองทุนลงทุนไม่สามารถชําระคนืเงนิต้น ดอกเบีย้ รวมทัง้ผลตอบแทนอื่นใดตามทีต่กลง
กนัไวไ้ด ้
 
ส่วนท่ี 2 : เงนิลงทุนที่เหลอืประมาณร้อยละ 1.00 – 5.00 ของมูลค่าทรพัยส์นิสุทธิของกองทุน จะลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative) ประเภทสญัญาออปชัน่ (Option) หรือ    
วอรแ์รนท ์(Warrant) ทีม่กีารจ่ายผลตอบแทนอา้งองิกบัค่าการเปลีย่นแปลงของกองทุน iShares 20+ Year Treasury Bond ETF (TLT ETF) 
ตารางที ่2 แสดงรายละเอยีดรายละเอยีดและเงื่อนไขของสญัญาออปชัน่หรอืวอรแ์รนท์ทีก่องทุนลงทุน 
รายละเอียดและเงื่อนไขของสญัญาออปชัน่หรอืวอรแ์รนท์ท่ีกองทุนลงทุน 
สนิทรพัยอ์า้งองิ กองทุน iShares 20+ Year Treasury Bond ETF (TLT ETF) 
สกลุเงนิ สกุลเงนิดอลลารส์หรฐั (USD) 
อายุตราสาร ประมาณ 6 เดอืน (วนัเริม่ตน้สญัญา ถงึ วนัพจิารณาสนิทรพัยอ์า้งองิ) 
วนัเริม่ตน้สญัญา วนัทีก่องทุนเริม่ลงทุนในสญัญาออปชัน่หรอืวอรแ์รนท์ 
วนัพจิารณาสนิทรพัยอ์า้งองิ วนัสุดท้ายที่ประเมินราคาของสนิทรพัย์อ้างองิตามสญัญา หากตรงกบัวนัหยุดจะใช้วนัท าการถดัไปแทน (ภายในระยะเวลาไม่

เกนิ 30 วนัก่อนวนัครบอายุโครงการ) 
อตัราส่วนร่วม 
(Participation Rate: PR) 

85% 
(อตัราการมสี่วนร่วมในผลตอบแทนทีก่ าหนดโดยคู่สญัญาหรอืผูอ้อกตราสาร) 

Knock-out Barrier St > 20%;  
ราคาของสนิทรพัย์อ้างอิงเพิ่มขึ้นมากกว่า 20% เมื่อเทียบกบัวนัเริ่มต้นสญัญาในช่วงระหว่างอายุสญัญา (ก่อนวนัพิจารณา
สนิทรพัยอ์า้งองิ) หรอื ณ วนัพจิารณาสนิทรพัยอ์า้งองิ  
(กรอบสูงสุดของอตัราเปลี่ยนแปลงราคาเมื่อเทยีบกบัวนัเริม่ต้นสญัญาที่คาดการณ์ไว้ (การเพิม่ขึน้มากกว่า 20% เมื่อเทยีบกบั
อตัราเปลีย่นแปลงราคาเมื่อเทยีบกบัวนัเริม่ตน้สญัญา ณ วนัเริม่ตน้สญัญา)) 
St คอื ราคาของสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนัใด ๆ เมื่อเทยีบกบัราคา ณ วนัเริม่ตน้สญัญา 
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ค่าการเปลีย่นแปลงของสนิทรพัยอ์า้งองิ (ราคาสนิทรพัย์อ้างอิง ณ วนัทําการใดตัง้แต่วนัทําการถดัจากวนัเริ่มต้นสญัญาถึงวนัพิจารณาสนิทรพัย์อ้างอิง  / ราคาของ
สนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนัเริม่ตน้สญัญา) - 1 

ค่าสดัส่วนอตัราแลกเปลีย่น ค่าเงนิบาทเทยีบดอลลารส์หรฐั ณ วนัค านวณผลตอบแทน / ค่าเงนิบาทเทยีบดอลลารส์หรฐั ณ วนัเริม่ตน้สญัญา  
โดยที่วนัค านวณผลตอบแทน คอื วนัท าการถดัไปนับจากวนัพจิารณาสนิทรพัยอ์้างองิ โดยไม่นับรวมวนัหยุดท าการที่เกีย่วขอ้ง
กบัการด าเนินการใด ๆ กบัสกุลเงนิต่างประเทศทีจ่ะส่งผลต่อการช าระราคา 

ขนาดสญัญาออปชัน่หรอืวอรแ์รนท ์ ประมาณ 100% ของจ านวนเงนิที่ได้รบัจากการเสนอขายหน่วยลงทุน โดยขนาดสญัญาออปชัน่หรอืวอร์แรนท์จะถูกแปลงเป็น
สกุลเงนิดอลลารส์หรฐั ณ วนัเริม่ตน้สญัญา ดงันัน้ ผลตอบแทนจากการลงทุนในสญัญาออปชัน่หรอืวอรแ์รนทใ์นสกุลเงนิบาทจงึ
ขึน้อยู่กบัอตัราแลกเปลีย่น ณ วนัทีค่ านวณผลตอบแทน กองทุนจงึมคีวามเสีย่งทีจ่ะไดร้บัผลตอบแทนสงูหรอืต ่ากว่าทีร่ะบุไวไ้ด้ 

ขอ้มลูส าคญัเกีย่วกบัสนิทรพัยอ์า้งองิ กองทุน iShares 20+ Year Treasury Bond ETF (TLT ETF) เป็นกองทุน ETF หรอื Exchange Traded Fund ทีม่นีโยบายการ
ลงทุนในตัว๋เงนิคลงั และ/หรอืพนัธบตัรของประเทศสหรฐัอเมรกิา ซึ่งเป็นสนิทรพัยค์ุณภาพสงู ได้รบัการจดัอนัดบัระดบัทีล่งทุน
ได ้(Investment Grade) โดย TLT ETF จะลงทุนในตราสารหนี้ทีม่อีายุคงเหลอืมากกว่า 20 ปี  
กองทุน TLT ETF เป็นกองทุนที่บริหารงานโดยบริษัท BlackRock ซึ่งเป็นบริษัทจดัการกองทุนที่ใหญ่ที่สุดโลก มีสนิทรพัย์
ภายใตก้ารจดัการประมาณ 10 ลา้นลา้นเหรยีญสหรฐั (ขอ้มลู ณ วนัที ่31 ธ.ค. 2566) ซึง่ไม่ไดม้คีวามเกีย่วขอ้งและมคีวามอสิระ
จากบรษิทัจดัการ 
ผูถ้อืหน่วยลงทุนสามารถเขา้ถงึขอ้มลูกองทุน TLT ETF เพื่อศกึษาขอ้มลูเพิม่เตมิไดท้ี ่ 
https://www.ishares.com/us/products/239454/ishares-20-year-treasury-bond-etf 

เหตุการณ์ทีส่่งผลกระทบต่อการลงทุน กองทุนสงวนสทิธปิรบัเงื่อนไขการจ่ายผลตอบแทนหากเกดิเหตุการณ์ใดเหตุการณ์หนึ่ง โดยผูแ้ทนการค านวณมูลค่ายุตธิรรม
ของสญัญาออปชัน่หรอืวอร์แรนท์ (Calculation agent) จะค านวณการจ่ายผลตอบแทนจากเหตุการณ์ที่เกดิขึน้จรงิ ซึ่งผูจ้ดัการ
กองทุนจะพจิารณาร่วมกบัผูแ้ทนการค านวณ โดยยดึถอืผลประโยชน์ของผูถ้อืหน่วยลงทุนเป็นส าคญั เหตุการณ์ดงักล่าวมดีงันี้  
1) การยกเลกิสนิทรพัยอ์า้งองิทีก่องทุนใชอ้า้งองิ 
2) ผูป้ระกาศสนิทรพัยอ์า้งองิไม่สามารถค านวณหรอืไม่สามารถประกาศราคาสนิทรพัยอ์า้งองิอย่างเป็นทางการได้ 
3) การเปลีย่นแปลงวธิกีารค านวณสนิทรพัยอ์า้งองิ 
4) การเปลีย่นแปลงกฎหมายหรอืขอ้บงัคบัทีส่่งผลกระทบต่อสนิทรพัยอ์า้งองิหรอืสญัญาออปชัน่หรอืวอรแ์รนท์ 
5) คู่สญัญาออปชัน่หรอืวอรแ์รนท์ที่มกีารจ่ายผลตอบแทนอ้างองิกบัราคาของสนิทรพัยอ์า้งองิ มตี้นทุนในการป้องกนัความเสีย่ง
เพิม่ขึน้ เช่น จากการเพิม่ขึน้ของอตัราการเสยีภาษอีากร ค่าใชจ้่าย และค่าธรรมเนียมต่างๆ 
ทัง้นี้ เป็นไปตามเงื่อนไขทีร่ะบุในหนังสอืชีช้วนของธนาคารคู่คา้ 

ผูอ้อกสญัญาออปชัน่หรอืวอรแ์รนท ์ ธนาคารพาณิชยแ์ละหรอืสถาบนัการเงนิทีม่อีนัดบัความน่าเชื่อถอืไม่ต ่ากว่าอนัดบัทีส่ามารถลงทุนได ้(Investment Grade) 

บรษิทัจดัการขอสงวนสทิธเิปลี่ยนแปลงอตัราส่วนร่วม (Participation Rate) และ/หรอืค่า Knock-out Barrier  เมื่อมคีวามจ าเป็นและสมควร เพื่อรกัษาผลประโยชน์ของผูล้งทุนหรอืเพื่อ
เพิม่ผลตอบแทนโดยรวมใหก้บัผูล้งทุน โดยจะแจง้ใหผู้ล้งทุนทราบในหนังสอืชีช้วนส่วนสรุปขอ้มลูส าคญั และส่วนขอ้มลูกองทุนรวมก่อนการเสนอขายหน่วยลงทุน 
หากสภาวะตลาดมกีารเปลีย่นแปลงหรอืเป็นไปตามดลุยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน ส่งผลให ้อตัราส่วนร่วม (Participation Rate) และ/หรอืค่า Knock-out Barrier ณ วนัทีล่งทุนมากกว่าที่
ระบุไวใ้นหนังสอืชีช้วนส่วนสรุปขอ้มลูส าคญั บรษิทัจดัการขอสงวนสทิธปิรบัอตัราส่วนร่วม (Participation Rate) และ/หรอืค่า Knock-out Barrier 

ตารางที ่3 แสดงเงื่อนไขการจ่ายเงนิลงทุนสุทธ*ิ และผลตอบแทนทีไ่ดร้บั ณ วนัพจิารณาสนิทรพัยอ์า้งองิ (ครบอายุโครงการ) 

เงื่อนไขการจ่ายเงินลงทุนสุทธิ* และผลตอบแทนท่ีได้รบั ณ วนัพิจารณาสินทรพัยอ้์างอิง (ครบอายุโครงการ) 

เหตุการณ์ เงื่อนไข จ านวนเงินท่ีได้รบั ณ วนัพิจารณาสินทรพัยอ้์างอิง 

กรณีท่ี 1 St > 20% 
ราคาสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนัทําการใดวนัทําการหนึ่ง ทีอ่ยู่ในช่วงระหวา่งอายุ
สญัญา (ก่อนวนัพจิารณาสนิทรพัยอ์า้งองิ) หรอื ณ วนัพจิารณาสนิทรพัยอ์า้งองิ 
เพิม่ขึน้มากกวา่ 20% เมื่อเทยีบกบัราคาของสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนัเริม่ตน้สญัญา 

เฉพาะส่วนท่ี 1 คอื เงนิลงทุนสุทธ*ิ + ผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้ 

กรณีท่ี 2  St < 0% 
ราคาสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนัพจิารณาสนิทรพัยอ์า้งองิ ลดลงตํ่ากวา่ 0% (ตดิลบ) 
เมื่อเทยีบกบัราคาของสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนัเริม่ตน้สญัญา 

เฉพาะส่วนท่ี 1 คอื เงนิลงทุนสุทธ*ิ + ผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้ 

กรณีท่ี 3 0% ≤ St ≤ 20% 
ราคาสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนัพจิารณาสนิทรพัยอ์า้งองิอยู่ระหว่าง 0% และ 20% 
เมื่อเทยีบกบัราคาสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนัเริม่ตน้สญัญา  

ส่วนท่ี 1 คอื เงนิลงทุนสุทธ*ิ + ผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้ และ 
ส่วนท่ี 2 คอื ผลตอบแทนจากการลงทุนในออปชัน่หรอืวอรแ์รนท ์
โดยที ่
ผลตอบแทนจากการลงทุนในออปชัน่หรอืวอรแ์รนท ์ 
= อตัราส่วนรว่ม (PR) x |คา่การเปลีย่นแปลงของสนิทรพัยอ์า้งองิ| x เงนิลงทุน** x  
ค่าสดัส่วนอตัราแลกเปลีย่น 

* เงินลงทุนสุทธิ เท่ากับ เงินลงทุนเริ่มต้น – ต้นทุนของออปชัน่หรือวอร์แรนท์ - ค่าธรรมเนียมการขาย (Front-End Fee)/ค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนเข้า (Switching-in Fee)  - 
ค่าธรรมเนียมเรยีกเกบ็จากกองทุนทัง้หมดของกองทุน (รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้) 
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** เงนิลงทุน เท่ากบั เงนิลงทุนเริม่ตน้ - ค่าธรรมเนียมการขาย (Front-End Fee)/ค่าธรรมเนียมการสบัเปลีย่นเขา้ (Switching-in Fee) 
หมายเหตุ: การพิจารณาว่าเข้าเงื่อนไขการได้รับผลตอบแทนตามกรณีใด กองทุนจะพิจารณาอัตราเปลี่ยนแปลงราคาเมื่อเทียบกบัวนัเริ่มต้นสญัญ า ทุกสิ้นวนัท าการของกองทุน       
iShares 20+ Year Treasury Bond ETF (TLT ETF) 
ในกรณีที่เกดิเหตุการณ์ใด ๆ ซึ่งอาจมผีลกระทบต่อเงื่อนไขและการค านวณผลตอบแทนจากการลงทุนในสญัญาออปชัน่หรอืวอร์แรนท์ เช่น คู่สญัญา มกีารยกเลกิสญัญาอนัเนื่องมาจาก   
สภาวะตลาดมีความผันผวนอย่างรุนแรงจนไม่สามารถออกสญัญาออปชัน่หรือวอร์แรนท์ให้กองทุนภายใต้เงื่อนไขเดิมได้ กองทุนจึงต้องเปลี่ยนคู่ สญัญาใหม่ เป็นต้น การค านวณ
ผลตอบแทนดงักล่าวจะเป็นไปตามขอ้ตกลงที่ระบุไว้ในสญัญาออปชัน่หรือวอร์แรนท์ที่กองทุนลงทุน ซึ่งบรษิทัจดัการจะแจ้งเงื่อนไขดงักล่าวให้แก่ผูถ้อืหน่วยลงทุนทราบภายใน 15 วนั 
นับตัง้แต่วนัทีเ่กดิเหตุการณ์นัน้ๆ ขึน้ โดยจะแจง้ผ่านเวบ็ไซต์ของบรษิทัจดัการ 
เงื่อนไขของสญัญาออปชัน่หรอืวอรแ์รนทจ์ะเป็นไปตามสญัญาทีก่องทุนไดท้ าการตกลงร่วมกนักบัทางธนาคารคู่คา้ ทัง้นี้ หากเกดิเหตุการณ์ที่ เกีย่วขอ้งกบัสนิทรพัยอ์า้งองิ และ/หรอื บรษิทั  
ผูใ้ห้บรกิารสนิทรพัย์อ้างองิอย่างมนีัยส าคญั เช่น หลกัการการค านวณราคามกีารเปลีย่นแปลง สนิทรพัย์อ้างองิถูกยกเลกิ และ/หรอื บรษิัทผูใ้ห้บรกิารสนิทรพัยอ์้างองิปิดกจิการ เป็นตน้    
ซึง่อาจเป็นเหตุใหส้ญัญาออปชัน่หรอืวอรแ์รนทม์อีนัตอ้งสิน้สภาพก่อนก าหนด ธนาคารคู่คา้จะท าการค านวณราคาสญัญาออปชัน่หรอืวอรแ์รนทเ์พื่อใชใ้นการยกเลกิสญัญาก่อนก าหนด 
ธนาคารคู่คา้ในฐานะนายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย ์และเป็นผูก้ าหนดราคาในตลาดรองโดยค านึงถงึสภาวะตลาด และไม่รบัรองว่า จะมกีารซื้อขายหลักทรพัย์ในราคาดงักล่าว ทัง้นี้ ธนาคาร   
คู่คา้อาจระงบัหรอืยุตกิารจดัท าราคาโดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหน้า 
ธนาคารคู่คา้และบรษิทัในเครอือาจมบีทบาทต่างๆ ที่เกี่ยวขอ้งกบัสญัญาออปชัน่หรอืวอร์แรนท์ ซึ่งอาจมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ ที่เกิ ดขึน้จากบทบาทที่ด าเนินการเกีย่วกบัสญัญา
ออปชัน่หรอืวอรแ์รนท ์
ธนาคารคู่คา้ขอสงวนสทิธใินการเปลี่ยนแปลงหรอืยุตกิารแต่งตัง้ตวัแทนการค านวณ (Calculation Agent) โดยมเีงื่อนไขว่าจะมตีวัแทนการค านวณตลอดเวลา ทัง้นี้ การยุตดิงักล่าวจะแจง้
ใหก้บักองทุนทราบตามทีร่ะบุไว ้โดยตวัแทนการค านวณอาจมอบหมายภาระหน้าทีแ่ละหน้าทีใ่ดๆ ของตนใหก้บับุคคลทีส่ามตามทีเ่หน็สมควร 
อาจมเีหตุการณ์ที่กระทบต่อตลาดหลกัทรพัย์ (Market Disruption Event) ที่เกี่ยวขอ้งกบัหน่วย ETF ในตลาดหลกัทรพัย์ที่มกีารซื้อขายหน่วย ETF หรอื ในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าหรือ
สญัญาออปชัน่ที่เกีย่วขอ้งกบัหน่วย ETF ในตลาดหลกัทรพัย์ทีเ่กีย่วขอ้ง หรอื เหตุการณ์ใดๆ ที่ตวัแทนการค านวณพจิารณาว่ากระทบต่อตลาดหรอืมลูค่าการซื้อขายของหลกัทรพัย ์หรอื
เกดิเหตุการณ์ทีท่ าใหต้ลาดหลกัทรพัยส์ าหรบั ETF ดงักล่าว ไม่สามารถเปิดท าการซื้อขายได้ตามปกตหิรอืเหตุการณ์ทีส่่งผลกระทบท าให้ไม่สามารถค านวณราคาปิดของหลกัทรพัย ์ทัง้นี้ 
เป็นไปตามเงื่อนไขทีร่ะบุในหนังสอืชีช้วนของธนาคารคู่คา้ 
หากเหตุการณ์ Adjustment Events เกดิขึน้ เช่น ETF อาจถูกเพกิถอนจากตลาด การเปลีย่นแปลงลกัษณะโครงสรา้งของกองทุน ETF การเปลีย่นแปลงทางกฎหมาย เป็นตน้ ธนาคารคู่คา้
อาจใชดุ้ลยพนิิจในการก าหนดใหต้วัแทนการค านวณ (Calculation Agent) ท าการปรบัเปลีย่นดงักล่าว ตามเงื่อนไขของวอรแ์รนท์ตามทีเ่หน็ว่าจ าเป็นหรอืเหมาะสม หรอื ธนาคารคู่คา้อาจ
ยกเลกิ warrant โดยตวัแทนการค านวณจะตอ้งแจง้ใหธ้นาคารคู่คา้ทราบโดยเรว็เมื่อเกดิเหตุการณ์ Adjustment Events ทัง้นี้ เป็นไปตามเงื่อนไขทีร่ะบุในหนังสอืชีช้วนของธนาคารคู่คา้ 
ทัง้นี้ ในบางสถานการณ์สญัญาออปชัน่หรอืวอรแ์รนท์อาจถูกไถ่ถอนก่อนก าหนด เช่น ความไม่ชอบดว้ยกฎหมาย และเหตุผลเกีย่วกบัภาษ ีนอกจากนี้  อาจมกีารยกเลกิและไถ่ถอนสญัญา
ออปชัน่หรอืวอรแ์รนทก์่อนก าหนดในกรณีอื่นๆ ตามทีต่วัแทนการค านวณ (Calculation Agent) ก าหนด หรอืตามทีร่ะบุไวเ้ป็นอย่างอื่นตามขอ้ก าหนดของสญัญา ตามทีธ่นาคารคู่คา้ระบุไว้
ในหนังสอืชีช้วน 
 
ตวัอย่างการค านวณผลตอบแทน 
สมมตฐิาน: เงนิลงทุน 1,000,000 บาท 
ส่วนท่ี 1 การลงทุนในตัว๋เงินคลงั หรือพนัธบตัรรฐับาลไทย หรือพนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทย 
ตารางที ่4 แสดงตวัอย่างการลงทุนในส่วนทีเ่ป็นตราสารหนี้ และ/หรอืเงนิฝาก 

ตราสารท่ีคาดวา่จะลงทุน* 
(สมมติให้เงินลงทนุ*** เท่ากบั 1,000,000 บาท) 

อนัดบัความน่าเช่ือถือ
ของผูอ้อกตราสาร 

ประมาณสดัส่วนการลงทุน 
เมื่อเทียบกบัเงินลงทนุ** 

ประมาณค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็
จากกองทุน (ต่อ 6 เดือน)**** 

ตัว๋เงนิคลงั หรอืพนัธบตัรรฐับาล ระดบัลงทุน 964,464 5,136 
อตัราผลตอบแทนของตราสาร โดยประมาณ (ต่อ 6 เดอืน)  
(ในรูปสกุลเงนิบาท)***** 

  10,561 

เงนิลงทุนสุทธ*ิ** 
และผลตอบแทนทีค่าดวา่จะไดร้บั (ต่อ 6 เดอืน) (ในรูปสกลุเงนิบาท) 

-  975,025 

บรษิทัจดัการจะเปิดเผยพอรต์การลงทุนและสดัส่วนการลงทุนใหผู้ล้งทุนทราบในหนังสอืชีช้วนส่วนสรุปขอ้มลูสาํคญั และส่วนขอ้มลูกองทุนรวมก่อนการเสนอขายหน่วยลงทุน 
*บรษิทัจดัการจะใชดุ้ลยพนิิจในการเปลีย่นแปลงทรพัยส์นิทีล่งทุนหรอืสดัส่วนการลงทุนไดต้่อเมื่อเป็นการดําเนินการภายใตส้ถานการณ์ทีจ่ําเป็นและสมควร โดยบรษิทัจดัการอาจพจิารณา
ลงทุนในตราสารหนี้อื่นแทน และ/หรอืเพิม่เตมิจากตราสาร ที่ระบุไว้ขา้งต้น เพื่อรกัษาผลประโยชน์ของผูล้งทุนเป็นสําคญั โดยไม่ทําให้ความเสีย่งของทรพัย์สนิที่ลงทุนเปลี่ยนแปลงไป   
อย่างมนีัยสาํคญั โดยอาจลงทุนในตัว๋เงนิคลงัสงิคโปร ์พนัธบตัรรฐับาลสงิคโปร ์ตัว๋เงนิคลงัญี่ปุ่ น และ/หรอื พนัธบตัรรฐับาลญี่ปุ่ น ซึ่งตราสารดงักล่าวจะอยู่ภายใตก้รอบการลงทุนของบรษิทั
จดัการ และหากมกีารลงทุนในตราสารต่างประเทศในส่วนนี้ ผูจ้ดัการกองทุนจะทําการป้องกนัความเสีย่งทัง้จํานวน การเปลีย่นแปลงนี้อาจทําให้ประมาณการอตัราผลตอบแทนของตราสาร
ที่ลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ ทัง้นี้ การเปลี่ยนแปลงดงักล่าวและอาจส่งผลให้ผู้ถือหน่วยลงทุนไม่ได้รบัผลตอบแทนตามอตัราที่ประมาณการไว้ อย่างไรก็ตาม ในกรณีที่มีการ
เปลีย่นแปลงสดัส่วนการลงทุนของเงนิลงทุนในส่วนที ่1 จะส่งผลใหเ้งนิลงทุนในส่วนที ่2 เปลีย่นแปลงไปดว้ย 
**เงนิลงทุน เท่ากบั เงนิลงทุนเริม่ตน้ - ค่าธรรมเนียมการขาย (Front-End Fee)/ค่าธรรมเนียมการสบัเปลีย่นเขา้ (Switching-in Fee) 
***เงินลงทุนสุทธิ เท่ากับ เงินลงทุนเริ่มต้น – ต้นทุนของออปชัน่หรือวอร์แรนท์ - ค่าธรรมเนียมการขาย (Front-End Fee)/ค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนเข้า (Switching-in Fee) - 
ค่าธรรมเนียมทีเ่รยีกเกบ็จากกองทุนทัง้หมดของกองทุน (รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้) 
****ค่าธรรมเนียมที่เรยีกเกบ็จากกองทุนทัง้หมดของกองทุนสามารถเปลีย่นแปลงตามความเหมาะสม ในกรณีที่ตน้ทุนของออปชัน่หรอืวอรแ์รนทท์ี่เสนอโดยผูอ้อกตราสารเปลีย่นแปลงไป 
หรอืกองทุนไดร้บัผลตอบแทนสงูกว่าทีไ่ดเ้ปิดเผยไวต้อนเสนอขายหน่วยลงทุน บรษิทัจดัการอาจเรยีกเกบ็ค่าธรรมเนียมเพิม่ขึน้หรอืลดลงได้ 
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*****อตัราผลตอบแทนที่แสดงเป็นอตัราผลตอบแทนของตราสารหนี้ในรูปของเงนิบาทโดยประมาณ (ณ วนัที่ 29 ก.พ. 2567) เท่านัน้ ไม่ใช่การรบัประกนัผลตอบแทน โดยผลตอบแทนนี้
สามารถเปลีย่นแปลงไดต้ามสถานการณ์ตลาดการลงทุน 
หมายเหตุ: 
กองทุนอาจไม่ไดร้บัเงนิตน้และผลตอบแทนตามทีค่าดหมายไว ้หากผูอ้อกตราสารหรอืธนาคารทีก่องทุนลงทุนไม่สามารถชําระคนืเงนิตน้ ดอกเบีย้ รวมทัง้ผลตอบแทนอื่นใดตามทีต่กลงกนั
ไวไ้ด ้
 
ส่วนท่ี 2 การลงทุนในสญัญาออปชัน่หรือวอรแ์รนท์ ทีเ่ขา้ไปลงทุนในส่วนที ่2 มกีารจ่ายผลตอบแทนอา้งองิกบักองทุน iShares 20+ Year Treasury Bond ETF (TLT ETF) มลีกัษณะ
เงื่อนไขดงัต่อไปนี้ 

- อตัราส่วนร่วม (Participation Rate: PR) จากการลงทุนในสญัญาออปชัน่หรอืสญัญาวอรแ์รนท ์คอื 85% 

- Knock-out Barrier จากการลงทุนในสญัญาออปชัน่หรอืสญัญาวอรแ์รนท ์คอื >20% 

- ตวัอย่างราคาของกองทุน iShares 20+ Year Treasury Bond ETF (TLT ETF) ปรากฏตามตารางดา้นล่าง 
ตารางที ่5 แสดงตวัอย่างเงื่อนไขการไดร้บัผลตอบแทนกรณีต่าง ๆ ในสญัญาออปชัน่หรอืวอรแ์รนท ์

เงื่อนไข 
ราคาของกองทนุ TLT ETF 

ณ วนัเร่ิมต้นสญัญา* ระหว่างอายสุญัญา ณ วนัพิจารณาสินทรพัยอ้์างอิง 

กรณีท่ี 1 (St > 20%) 
ราคาสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนัท าการใดวนัท าการหนึง่ ทีอ่ยู่
ในช่วงระหว่างอายสุญัญา (ก่อนวนัพจิารณาสนิทรพัยอ์า้งองิ)  
หรอื ณ วนัพจิารณาสนิทรพัยอ์า้งองิ เพิม่ขึน้มากกว่า 20% 
เมื่อเทยีบกบัราคาของสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนัเริม่ตน้สญัญา 

94.47 มากกวา่ 113.36 
(เพิม่ขึน้มากกว่า 20% เมื่อเทยีบกบัราคา
ของสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนัเริม่ตน้สญัญา) 

ไม่นํามาพจิารณา 
(เนื่องจากเขา้เกณฑ ์Knock-out ตัง้แต่ระหว่าง
อายุสญัญาแลว้) 

กรณีท่ี 2 (St < 0%) 
ราคาสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนัพจิารณาสนิทรพัยอ์า้งองิ ลดลงตํ่า
กว่า 0% (ตดิลบ) เมื่อเทยีบกบัราคาของสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนั
เริม่ตน้สญัญา 

94.47 น้อยกวา่ 94.47 
(ลดลงตํ่ากว่า 0% เมื่อเทยีบกบัราคาของ
สนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนัเริม่ตน้สญัญา) 

น้อยกวา่ 94.47 
(ลดลงตํ่ากว่า 0% เมื่อเทยีบกบัราคาของ
สนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนัเริม่ตน้สญัญา) 

กรณีท่ี 3 (0% ≤ St ≤ 20%) 
ราคาสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนัพจิารณาสนิทรพัยอ์า้งองิอยู่
ระหว่าง 0% และ 20% เมื่อเทยีบกบัราคาสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ 
วนัเริม่ตน้สญัญา 

94.47 น้อยกวา่ 94.47 
(ลดลงตํ่ากว่า 0% เมื่อเทยีบกบัราคาของ
สนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนัเริม่ตน้สญัญา) หรอื 
ระหว่าง 94.47 ถงึ 113.36 
(ระหว่าง 0% และ 20% เมื่อเทยีบกบัราคา
สนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนัเริม่ตน้สญัญา) 

ตวัอยา่ง 3.1  
94.47 (ราคาไม่เปลีย่นแปลงเมื่อเทยีบกบัราคา
ของสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนัเริม่ตน้สญัญา) 
ตวัอยา่ง 3.2  
103.92 (ราคาเพิม่ขึน้ 10% เมื่อเทยีบกบัราคา
ของสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนัเริม่ตน้สญัญา) 
ตวัอยา่ง 3.3  
113.36 (ราคาเพิม่ขึน้ 20% เมื่อเทยีบกบัราคา
ของสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนัเริม่ตน้สญัญา) 

* เป็นราคาของกองทุน TLT ETF ณ วนัที ่1 มนีาคม 2567 (หน่วย: ดอลลารส์หรฐั) 
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ตวัอยา่งผลตอบแทนท่ีคาดว่าจะได้รบัจากการลงทนุในสญัญาออปชัน่หรือวอรแ์รนท์แต่ละกรณี  

ตารางที ่6 แสดงตวัอย่างผลตอบแทนทีค่าดวา่จะไดร้บัจากการลงทุนในสญัญาออปชัน่หรอืวอรแ์รนทแ์ตล่ะกรณ ี

เงื่อนไข ค่าการ
เปลี่ยนแปลง
ของสินทรพัย์

อ้างอิง 

เงินลงทุน* 
(บาท) 

ผลตอบแทนจากสญัญาออปชัน่หรือวอรแ์รนท ์(บาทต่อ 6 เดือน)** 

อตัราแลกเปลีย่น 
ค่าเงินบาทเมือ่เทียบกบั
ดอลลารส์หรฐั (USD) 

ไม่เปลีย่นแปลง 

อตัราแลกเปลีย่น 
ค่าเงินบาทเมือ่เทียบกบั
ดอลลารส์หรฐั (USD) 

อ่อนค่า 

อตัราแลกเปลีย่น 
ค่าเงินบาทเมือ่เทียบกบั
ดอลลารส์หรฐั (USD) 

แขง็ค่า 

 (1) (2) (3) 
= (1) x (2) x อตัราส่วนร่วม 
(PR) x (อตัราแลกเปลีย่น 
ณ วนัคาํนวณผลตอบแทน/
อตัราแลกเปลีย่น ณ วนั
เริม่ตน้สญัญา) 

(4)  
= (1) x (2) x อตัราส่วนร่วม 
(PR) x (อตัราแลกเปลีย่น 
ณ วนัคาํนวณผลตอบแทน/
อตัราแลกเปลีย่น ณ  
วนัเริม่ตน้สญัญา) 

(5)  
= (1) x (2) x อตัราส่วนร่วม 
(PR) x (อตัราแลกเปลีย่น 
ณ วนัคาํนวณผลตอบแทน/
อตัราแลกเปลีย่น ณ วนั
เริม่ตน้สญัญา) 

  สมมุตใิห ้เงนิ
ลงทุน = 
1,000,000 บาท 

สมมุตใิห ้ 

- PR = 85% 

- อตัราแลกเปลีย่น USD/THB ณ วนัเริม่ตน้สญัญา = 35 บาทต่อ 1 ดอลลาร ์

- กรณีอตัราแลกเปลีย่น USD/THB ณ วนัคํานวณผลตอบแทนไมเ่ปลีย่นแปลง 
= 35 บาทต่อ 1 ดอลลาร ์

- กรณีอตัราแลกเปลีย่น USD/THB ณ วนัคํานวณผลตอบแทนบาทอ่อนค่า  
= 37 บาทต่อ 1 ดอลลาร ์

- กรณีอตัราแลกเปลีย่น USD/THB ณ วนัคํานวณผลตอบแทนบาทแขง็ค่า  
= 33 บาทต่อ 1 ดอลลาร ์

กรณีท่ี 1 (St > 20%) 
ราคาสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนัท าการใดวนัท าการหนึง่ 
ทีอ่ยู่ในช่วงระหว่างอายสุญัญา (ก่อนวนัพจิารณา
สนิทรพัยอ์า้งองิ) หรอื ณ วนัพจิารณาสนิทรพัยอ์า้งองิ 
เพิม่ขึน้มากกวา่ 20% เมื่อเทยีบกบัราคาของ
สนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนัเริม่ตน้สญัญา 

> 20% 1,000,000 ไม่นํามาพจิารณา ไม่นํามาพจิารณา ไม่นํามาพจิารณา 

กรณีท่ี 2 (St < 0%) 
ราคาสนิทรพัยอ์า้งองิ  
ณ วนัพจิารณาสนิทรพัยอ์า้งองิ ลดลงตํ่ากว่า 0%  
(ตดิลบ) เมื่อเทยีบกบัราคาของสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ  
วนัเริม่ตน้สญัญา 

< 0% 1,000,000 ไม่นํามาพจิารณา ไม่นํามาพจิารณา ไม่นํามาพจิารณา 

กรณีท่ี 3 (0% ≤ St ≤ 20%) 
ราคาสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนัพจิารณาสนิทรพัยอ์า้งองิ 
อยู่ระหวา่ง 0% และ 20% เมื่อเทยีบกบัราคา
สนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนัเริม่ตน้สญัญา 

ตวัอยา่ง 3.1 
0% 

1,000,000 = 0% x 1,000,000 x 85% 
x (35/35) = 0 
หรอื 0% ของเงนิลงทุน 

= 0% x 1,000,000 x 85% 
x (40/35) = 0 
หรอื 0% ของเงนิลงทุน 

= 0% x 1,000,000 x 85% 
x (30/35) = 0 
หรอื 0% ของเงนิลงทุน 

ตวัอยา่ง 3.2 
10% 

1,000,000 = 10% x 1,000,000 x 
85% x (35/35)  
= 85,000 
หรอื 8.5% ของเงนิลงทุน 

= 10% x 1,000,000 x 85% 
x (37/35) 
= 89,857 
หรอื 9.0% ของเงนิลงทุน 

= 10% x 1,000,000 x 
85% x (33/35) 
= 80,143 
หรือ 8.0% ของเงนิลงทุน 

ตวัอยา่ง 3.3 
20% 

1,000,000 = 20% x 1,000,000 x 
85% x (35/35)  
= 170,000 
หรอื 17.0% ของเงนิลงทุน 

= 20% x 1,000,000 x 85% 
x (37/35) 
= 179,714 
หรอื 18.0% ของเงนิลงทุน 

= 20% x 1,000,000 x 
85% x (33/35)  
= 160,286 
หรอื 16.0% ของเงนิลงทุน 

* เงนิลงทุน = เงนิลงทุนเริม่ตน้ - ค่าธรรมเนียมการขาย (Front-End Fee)/ค่าธรรมเนียมการสบัเปลีย่นเขา้ (Switching-in Fee) (รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้) โดยตวัเลขทีแ่สดงเป็น
การประมาณการ เท่านัน้ ดงันัน้เมื่อลงทุนจรงิตวัเลขอาจแตกต่างจากตวัเลขทีแ่สดงได้ 
** ผลตอบแทนทีแ่สดงรวมค่าธรรมเนียมต่าง ๆ และภาษมีลูค่าเพิม่แลว้ 
หมายเหตุ: ตวัเลขเงนิตน้และผลตอบแทนเป็นเพยีงตวัอย่างการค านวณเพื่อประกอบการอธบิายเท่านัน้ มไิดเ้ป็นการรบัประกนัว่าผูล้งทุนจะได้รบัผลตอบแทนตามทีแ่สดงไว้ 
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ผลรวมของส่วนท่ี 1 (ตารางท่ี 4) และ ส่วนท่ี 2 (ตารางท่ี 6) 
ตารางที ่7 แสดงตวัอย่างตวัอย่างผลตอบแทนรวมทัง้หมดทีค่าดว่าจะไดร้บัจากการลงทุนในแต่ละกรณี 

เงื่อนไข ค่าการ
เปลี่ยนแปลง

ของ
สินทรพัย์
อ้างอิง 

เงินลงทุน* 
(บาท) 

ส่วนท่ี 1 
เงินลงทุนและ

ผลตอบแทนของ
ตราสารหน้ี ณ  
วนัครบอายุ
โครงการ  
(บาท) 

ส่วนท่ี 2 
ผลตอบแทนจากสญัญาออปชัน่หรือวอร์

แรนท์ (บาทต่อ 6 เดือน) 

ส่วนท่ี 1 + ส่วนท่ี 2 
ผลตอบแทนรวมทัง้หมด 

(บาทต่อ 6 เดือน)** 

อตัรา
แลกเปลีย่น 
USD/THB 
ไม่เปลีย่น 

อตัรา
แลกเปลีย่น 

USD/THB บาท
อ่อนค่า 

อตัรา
แลกเปลีย่น 
USD/THB 
บาทแขง็ค่า 

อตัรา
แลกเปลีย่น 
USD/THB 
ไม่เปลีย่น 

อตัรา
แลกเปลีย่น 

USD/THB บาท
อ่อนค่า 

อตัรา
แลกเปลีย่น 
USD/THB 
บาทแขง็ค่า 

    สมมตใิห ้ 
- อตัราแลกเปลีย่น USD/THB ณ วนัเริม่ตน้สญัญา = 35 บาทต่อ 1 ดอลลาร ์
- กรณีอตัราแลกเปลีย่น USD/THB ณ วนัคํานวณผลตอบแทน ไม่เปลีย่นแปลง  

= 35 บาทต่อ 1 ดอลลาร ์
- กรณีอตัราแลกเปลีย่น USD/THB ณ วนัคํานวณผลตอบแทน บาทอ่อนค่า  

= 37 บาทต่อ 1 ดอลลาร ์
- กรณี อตัราแลกเปลีย่น USD/THB ณ วนัคํานวณผลตอบแทน บาทแขง็คา่  

= 33 บาทต่อ 1 ดอลลาร ์
 (1) (2) (3) (4) (5)  (6)  (7) = (3) + (4) (8) = (3) + (5) (9) = (3) + (6) 

กรณีท่ี 1 (St > 20%) 
ราคาสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนัท า
การใดวนัท าการหนึง่ ทีอ่ยู่ในช่วง
ระหว่างอายสุญัญา (ก่อนวนั
พจิารณาสนิทรพัยอ์า้งองิ) หรอื ณ 
วนัพจิารณาสนิทรพัยอ์า้งองิ 
เพิม่ขึน้มากกวา่ 20% เมื่อเทยีบ
กบัราคาของสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ 
วนัเริม่ตน้สญัญา 

> 20% 1,000,000 975,025 ไม่นํามาพจิารณา 975,025 
หรอืขาดทุน -2.5% ของเงินลงทนุ* 

 

กรณีท่ี 2 (St < 0%) 
ราคาสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนั
พจิารณาสนิทรพัยอ์า้งองิ ลดลง
ตํ่ากวา่ 0% (ตดิลบ) เมื่อเทยีบกบั
ราคาของสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนั
เริม่ตน้สญัญา 

< 0% 1,000,000 975,025 ไม่นํามาพจิารณา 975,025 
หรอืขาดทุน -2.5% ของเงินลงทนุ* 

กรณีท่ี 3 (0% ≤ St ≤ 20%) 
ราคาสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ  
วนัพจิารณาสนิทรพัยอ์า้งองิ อยู่
ระหว่าง 0% และ 20% เมื่อเทยีบ
กบัราคาสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ  
วนัเริม่ตน้สญัญา 

ตวัอยา่ง 3.1 
0% 

1,000,000 975,025 0 975,025 
หรอืขาดทุน -2.5% ของเงินลงทนุ* 

ตวัอยา่ง 3.2 
10% 

1,000,000 975,025 85,000 89,857 80,143 1,060,025 
หรอืกําไร 

6.0% ของเงิน
ลงทุน* 

1,064,882 
หรอืกําไร 

6.5% ของเงิน
ลงทุน* 

1,055,168 
หรอืกําไร 

5.5% ของเงิน
ลงทุน* 

ตวัอยา่ง 3.3 
20% 

1,000,000 975,025 170,000 179,714 160,286 1,145,025 
หรอืกําไร 

14.5% ของเงิน
ลงทุน* 

1,154,739 
หรอืกําไร 

15.5% ของเงิน
ลงทุน* 

1,135,311 
หรอืกําไร 

13.5% ของเงิน
ลงทุน* 

* เงนิลงทุน เท่ากบั เงนิลงทุนเริม่ตน้ - ค่าธรรมเนียมการขาย (Front-End Fee)/ค่าธรรมเนียมการสบัเปลีย่นเขา้ (Switching-in Fee) (รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้) โดยตวัเลขทีแ่สดงเป็นการ
ประมาณการ เท่านัน้ ดงันัน้เมื่อลงทุนจรงิตวัเลขอาจแตกต่างจากตวัเลขทีแ่สดงได้ 
** เงินลงทุนสุทธิ เท่ากับ เงินลงทุนเริ่มต้น – ต้นทุนของออปชัน่หรือวอร์แรนท์ - ค่าธรรมเนียมการขาย (Front-End Fee)/ค่าธรรมเนียมการสบัเปลี่ยนเข้า (Switching-in Fee)  - 
ค่าธรรมเนียมทีเ่รยีกเกบ็จากกองทุนทัง้หมดของกองทุน (รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้) 
*** ผลตอบแทนทีแ่สดงรวมค่าธรรมเนียมต่าง ๆ และภาษมีลูค่าเพิม่แลว้ 
หมายเหตุ: ตวัเลขเงนิตน้และผลตอบแทนเป็นเพยีงตวัอย่างการค านวณเพื่อประกอบการอธบิายเท่านัน้ มไิดเ้ป็นการรบัประกนัว่าผูล้งทุนจะไดร้บัผลตอบแทนตามทีแ่สดงไว ้



PRINCIPAL SHARK6M1 
 

ตวัอยา่งแผนภาพของรปูแบบการจ่ายเงินต้นและผลตอบแทน 
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ตวัอยา่ง Pay-off diagram ของสญัญาออปชัน่หรือวอรแ์รนท์ 

 

 

* เงนิลงทุน เท่ากบั เงนิลงทุนเริม่ตน้ - ค่าธรรมเนียมการขาย (Front-End Fee)/ค่าธรรมเนียมการสบัเปลีย่นเขา้ (Switching-in Fee) (รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้) 
** วนัพจิารณาสนิทรพัยอ์า้งองิ คอื วนัสุดทา้ยทีป่ระเมนิราคาสนิทรพัยอ์า้งองิตามสญัญา หากตรงกบัวนัหยุดจะใชว้นัท าการถดัไปแทน 
หมายเหตุ : ตวัเลขเงนิลงทุนและผลตอบแทนเป็นเพยีงตวัอย่างการค านวณเพื่อประกอบการอธบิายเท่านัน้ มไิดเ้ป็นการรบัประกนัว่าผูล้งทุนจะไดร้บัผลตอบแทนตามทีแ่สดงไว ้
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กรณีท่ี 1 (St > 20%) 
ราคาสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนัทําการใดวนัทําการหนึ่ง ทีอ่ยู่ในช่วงระหว่างอายุสญัญา (ก่อนวนัพจิารณาสนิทรพัยอ์า้งองิ) หรอื ณ วนัพจิารณาสนิทรพัยอ์า้งองิ เพิม่ขึน้มากกว่า 20% เมื่อ
เทยีบกบัราคาของสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนัเริม่ตน้สญัญา 
ผลตอบแทนท่ีได้รบั เฉพาะส่วนท่ี 1 คือ เงนิลงทุนสุทธ ิ+ ผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้ 
โดยที ่เงินลงทุนสุทธิ = เงินลงทุนเริม่ต้น – ต้นทุนของออปชัน่หรือวอร์แรนท์ - ค่าธรรมเนียมการขาย (Front-End Fee)/ค่าธรรมเนียมการสบัเปลีย่นเข้า (Switching-in Fee)  - 
ค่าธรรมเนียมทีเ่รยีกเกบ็จากกองทุนทัง้หมดของกองทุน (รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้) 

กรณีท่ี 2 (St < 0%) 
ราคาสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนัพจิารณาสนิทรพัยอ์า้งองิ ลดลงตํ่ากว่า 0% (ตดิลบ) เมื่อเทยีบกบัราคาของสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนัเริม่ตน้สญัญา 
ผลตอบแทนท่ีได้รบั เฉพาะส่วนท่ี 1 คือ เงนิลงทุนสุทธ ิ+ ผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้ 
โดยที ่เงินลงทุนสุทธิ = เงินลงทุนเริม่ต้น – ต้นทุนของออปชัน่หรือวอร์แรนท์ - ค่าธรรมเนียมการขาย (Front-End Fee)/ค่าธรรมเนียมการสบัเปลีย่นเข้า (Switching-in Fee)  - 
ค่าธรรมเนียมเรยีกเกบ็จากกองทุนทัง้หมดของกองทุน (รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้) 

กรณีท่ี 3 (0% ≤ St ≤ 20%) 
 ราคาสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนัพจิารณาสนิทรพัยอ์า้งองิ อยู่ระหว่าง 0% และ 20% เมื่อเทยีบกบัราคาสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนัเริม่ตน้สญัญา 
ผลตอบแทนท่ีได้รบั ทัง้ส่วนท่ี 1 และ ส่วนท่ี 2 ดงัน้ี 
ส่วนที ่1 : เงนิลงทุนสุทธ ิ+ ผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้  
โดยที ่เงินลงทุนสุทธิ = เงินลงทุนเริม่ต้น – ต้นทุนของออปชัน่หรือวอร์แรนท์ - ค่าธรรมเนียมการขาย (Front-End Fee)/ค่าธรรมเนียมการสบัเปลีย่นเข้า (Switching-in Fee)  - 
ค่าธรรมเนียมทีเ่รยีกเกบ็จากกองทุนทัง้หมดของกองทุน (รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้) 
ส่วนที ่2 : ผลตอบแทนจากการลงทุนในออปชัน่หรอืวอรแ์รนท์ 
โดยที ่ผลตอบแทนจากการลงทุนในออปชัน่หรอืวอรแ์รนท ์= อตัราส่วนร่วม (PR) x |ค่าการเปลีย่นแปลงของสนิทรพัยอ์า้งองิ| x เงนิลงทุน (USD) x ค่าสดัส่วนอตัราแลกเปลีย่น 
 
ข้อมูลส าคญัเก่ียวกบัสินทรพัยอ้์างอิง  
กองทุน iShares 20+ Year Treasury Bond ETF (TLT ETF) เป็นกองทุน ETF หรอื Exchange Traded Fund ที่มนีโยบายการลงทุนในตัว๋เงนิคลงั และ/หรอืพนัธบตัรของประเทศ
สหรฐัอเมรกิา ซึ่งเป็นสนิทรพัย์คุณภาพสูง ได้รบัการจดัอนัดบัระดบัที่ลงทุนได้ ( Investment Grade) โดย TLT ETF จะลงทุนในตราสารหนี้ที่มอีายุคงเหลอืมากกว่า 20 ปี กองทุน 
TLT ETF เป็นกองทุนที่บรหิารงานโดยบรษิทั BlackRock ซึ่งเป็นบรษิทัจดัการกองทุนที่ใหญ่ที่สุดโลก มสีนิทรพัย์ภายใต้การจดัการประมาณ 10 ล้านล้านเหรยีญสหรฐั (ขอ้มูล ณ 
วันที่ 31 ธ.ค. 2566) ซึ่งไม่ได้มีความเกี่ยวข้องและมีความอิสระจากบริษัทจัดการ  ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถเข้าถึงข้อมูลกองทุน TLT ETF เพื่อศึกษาข้อมูลเพิ่มเติมได้ที่ 
https://www.ishares.com/us/products/239454/ishares-20-year-treasury-bond-etf 
การก าหนดช่วงความกวา้งของค่า Knock-out Barrier Level จะพจิารณาจากอตัราผลตอบแทนที่ไดร้บัจากการลงทุนในตราสารหนี้ และ/หรอืเงนิฝาก รวมถงึปัจจยัดา้นตน้ทุนในการ
ลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้า โดยปกตแิลว้การลงทุนตราสารหนี้ และ/หรอืเงนิฝากทีม่คีุณภาพด ีมโีอกาสผดินัดช าระหนี้ต ่า ซึง่ท าใหก้องทุนอาจไดร้บัอตัราผลตอบแทนไม่สูงมาก 
จงึไม่สามารถก าหนด Knock-out Barrier Level ในระดบัที่กวา้งมากไม่ได ้แต่หากเลอืกลงทุนในตราสารหนี้ และ/หรอื เงนิฝากที่มคีุณภาพดทีี่มคีุณภาพดอ้ยลง ซึ่งอาจท าให้กองทุน
ไดร้บัอตัราผลตอบแทนทีส่งูขึน้ได ้จะท าให้สามารถก าหนด Knock-out Barrier Level ไดก้วา้งมากขึน้  
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ตารางที ่8 ขอ้มลูค่าสหสมัพนัธ ์(Correlation) ระหว่างราคากองทุน TLT ETF และ ผลตอบแทนของพนัธบตัร (Bond yield) สหรฐัฯ 
ขอ้มลู ณ วนัที ่6 มนีาคม  2567 ค่าสหสมัพนัธ ์(Correlation) ระหว่างราคากองทุน TLT ETF และ ผลตอบแทนของพนัธบตัร (Bond yield) สหรฐัฯ 

อายุ 20 ปี อายุ 30 ปี 
6 เดอืน -0.93 -0.94 

1 ปี -0.94 -0.95 

3 ปี  -0.95 -0.95 

5 ปี -0.88 -0.93 

10 ปี -0.88 -0.94 

20 ปี -0.93 -0.94 
ทีม่า: Bloomberg ขอ้มลู ณ วนัที ่7 มนีาคม 2567 
หมายเหตุ: ผลการด าเนินงานของสนิคา้หรอืตวัแปรทีส่ญัญาหรอืตราสารอา้งองิ เป็นเพยีงขอ้มลูในอดตีหรอืขอ้มลูจ าลองทีจ่ดัท าขึน้เพื่อให้ผูถ้อืหน่วยลงทุนมคีวามเขา้ใจในสนิค้าหรอื
ตวัแปรเท่านัน้ ดงันัน้ ราคา ผลการด าเนินงาน หรอืความผนัผวนของสนิคา้ หรอืตวัแปรในอนาคตอาจเคลื่อนไหวในทิศทางทีไ่ม่เป็นไปตามขอ้มลูในอดตีได้ 
ทัง้นี้ จากขอ้มลูสถติกิารเคลื่อนไหวของกองทุนตราสารหนี้สหรฐัฯ ทีผ่่านมาทําใหเ้หน็ความสมัพนัธร์ะหว่างอตัราดอกเบีย้นโยบายและผลตอบแทนของกองทุนตราสารหนี้ว่ามลีกัษณะ
ผกผนักนั เนื่องจากเมื่อพจิารณาจากค่าสหสมัพนัธ์ (Correlation) ซึ่งเป็นการดูทศิทางความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปร 2 ตวั คอื ราคาของกองทุน iShares 20+ Year Treasury Bond 
ETF (TLT ETF) และผลตอบแทนของพนัธบตัร (Bond yield) สหรฐัฯ อายุ 20 ปี และอายุ 30 ปี ในช่วง 10 ปีทีผ่่านมา (ตัง้แต่วนัที ่7 มนีาคม 2557 ถงึวนัที ่7 มนีาคม 2567 ; ขอ้มลู 
ณ วนัที ่7 มนีาคม 2567) เท่ากบั -0.88 และ -0.94 ซึง่บ่งบอกถงึความสมัพนัธแ์บบผกผนัสงูมาก กล่าวคอื ในช่วงทีม่กีารปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ กองทุนตราสารหนี้จะใหผ้ลตอบแทน
ลดลง แต่ในช่วงทีม่กีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย กองทุนตราสารหนี้มแีนวโน้มทีจ่ะใหผ้ลตอบแทนเพิม่ขึน้ 
ในปี 2565 ถงึ 2566 ธนาคารกลางสหรฐัฯ มมีตขิึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอย่างต่อเนื่องถงึ 11 ครัง้เพื่อควบคุมอตัราเงนิเฟ้อทีอ่ยู่ในระดบัสงูในช่วงเวลาดงักล่าว แต่หลงัจากอตัราเงนิ
เฟ้อลดลงอย่างมนีัยส าคญัเขา้ใกล ้2% ธนาคารกลางสหรฐัฯ มมีตคิงอตัราดอกเบีย้ 3 ครัง้ตดิต่อกนัในการประชุม FOMC 3 ครัง้สุดทา้ยของปี 2566 ท าใหน้ักลงทุนทัว่โลกคาดการณ์
ว่าจะสิน้สุดวฏัจกัรการขึน้ดอกเบีย้ของสหรฐัฯ แลว้ ประกอบกบัการทีอ่ตัราเงนิเฟ้อในช่วงไตรมาสที ่ 4 ของปี 2566 จนถงึเดอืนมกราคม 2567 ปรบัตวัลดลงอย่างมากเมื่อเทยีบกบัที่ 
2565 กองทุน TLT ETF จงึมโีอกาสปรบัตวัสงูขึน้สอดรบักบัความคาดหวงัที่ธนาคารกลางสหรฐัฯจะปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายในปีนี้ โดยยงัไม่มกีารก าหนดช่วงเวลาที่จะปรับ
อตัราดอกเบี้ยที่ชดัเจนเนื่องจากตอ้งพจิารณาจากตวัเลขทางเศรษฐกจิที่เกดิขึน้ โดยเฉพาะตวัเลขอตัราเงนิเฟ้อที่ธนาคารกลางสหรฐัฯ ต้อง การให้อยู่ที่ระดบั 2% อย่างยัง่ยนื ทัง้นี้
ตลาดคาดการณ์ว่าจะเหน็การลดอตัราดอกเบีย้ในปี 2567 อย่างน้อย 3 ครัง้ และคาดว่าการเริม่วฏัจกัรลดดอกเบีย้จะเกดิขึน้ในการประชุมเดอืนมถิุนายนปี 2567  
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ตารางที ่9 สถติกิารลงทุนในอดตี 2 เดอืนก่อนวนัทีป่ระกาศลดอตัราดอกเบีย้ 

วนัท่ีใช้ค านวณ การลดดอกเบ้ียในช่วง 6 เดือนท่ีค านวณ ผลตอบแทนของกองทุน TLT ETF นับตัง้แต่ 2 เดือนกอ่นวนัท่ีประกาศ 
ลดอตัราดอกเบ้ีย เมื่อเทียบกบัวนัค านวณวนัแรก 

ช่วงผลตอบแทน จ านวนวนัท่ีผลตอบแทน < 0% จ านวนวนัท่ีผลตอบแทน > 20% 

18 กรกฎาคม 2550 ถงึ  
17 มกราคม 2551 

3 ครัง้ จาก 5.25% - 4.25% 
• ครัง้ 1: 18 กนัยายน 2550 (50bps) 
• ครัง้ 2: 31 ตุลาคม 2551 (25 bps) 
• ครัง้ 3: 11 ธนัวาคม 2550 (25 bps) 

-0.02% -12.84% 1/128 
(1%) 

ช่วง 3 วนัแรกของการค านวณ 

0/128 
(0%) 

31 พฤษภาคม 2562 ถงึ 
29 พฤศจกิายน 2562 

3 ครัง้ จาก 2.50% - 1.75% 
• ครัง้ 1: 31 กรกฎาคม 2562 (25bps) 
• ครัง้ 2: 18 กนัยายน 2562 (25 bps) 
• ครัง้ 3: 30 ตุลาคม 2562 (25 bps) 

-1.34% - 12.11% 21/128 
(16%) 

ช่วง 2 อาทติยแ์รกของการค านวณ 

0/128 

จากสถติแิล้วหากลงทุนใน TLT ETF ตัง้แต่วนัที่ 18 กรกฎาคม 2550 ถงึ 17 มกราคม 2551 (ประมาณ 6 เดอืน) ซึ่งเป็นการลงทุนในช่วง 2 เดอืนก่อนที่ธนาคารกลางสหรฐัจะปรบัลด
ดอกเบีย้ในวนัที ่18 กนัยายน 2550 ไม่มวีนัใดเลยทีผ่ลตอบแทนสงูกว่า 20% เมื่อเทยีบกบัวนัลงทุนวนัแรก โดยค่าการเปลีย่นแปลงของสนิทรพัยอ์า้งองิทีส่งูสุดอยู่ที ่12.84%  
และหากลงทุนตัง้แต่วนัที่ 31 พฤษภาคม 2562 ถึง 29 พฤศจิกายน 2562 (ประมาณ 6 เดือน) ซึ่งเป็นการลงทุนในช่วง 2 เดือนก่อนที่ธนาคารกลางสหรฐัจะปรบัลดดอกเบี้ยในวนัที่              
31 กรกฎาคม 2562 ไม่มวีนัใดเลยทีผ่ลตอบแทนสงูกว่า 20% เมื่อเทยีบกบัวนัลงทุนวนัแรก โดยค่าการเปลีย่นแปลงของสนิทรพัยอ์า้งองิทีส่งูสุดอยู่ที ่12.11%  
ดงันัน้การลงทุนในช่วง 2 เดอืนก่อนที่ธนาคารกลางสหรฐัจะปรบัลดดอกเบี้ย จะทําให้นักลงทุนมโีอกาส Knock-out ค่อนขา้งน้อย อกีทัง้นักลงทุนยงัมโีอกาสได้รบัผลตอบแทนจากการ
ลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าดว้ยเนื่องจากผลตอบแทนมแีนวโน้มอยู่ระหว่าง 0% - 20% ในวนัพจิารณาสนิทรพัย ์อย่างไรกต็ามขอ้มลูทีใ่ชเ้ป็นการคํานวณทางสถติแิละคาดการณ์ด้วย
ขอ้มลูในอดตีเท่านัน้ ดงันัน้จงึมขีอ้จํากดัทางสถติใินการใชค้าดการณ์ผลตอบแทนของกองทุน รวมถงึผลการดําเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต 

กราฟแสดงการเปลี่ยนแปลงของราคาของกองทุน iShares 20+ Year Treasury Bond ETF (TLT ETF) หรือเส้นสีขาว และผลตอบแทนของพนัธบตัร (Bond yield) สหรฐัฯ อายุ 
30 ปี หรือเส้นชมพ ูในช่วง 20 ปีท่ีผา่นมา ตัง้แตว่นัที ่7 มนีาคม 2547 ถงึวนัที ่6 มนีาคม 2567 (ขอ้มลู ณ วนัที ่6 มนีาคม 2567) 

 

ทีม่า: Bloomberg ขอ้มลู ณ วนัที ่6 มนีาคม 2567 
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กราฟแสดงการเปลี่ยนแปลงของราคาของกองทุน iShares 20+ Year Treasury Bond ETF (TLT ETF) หรือเส้นสีขาว และผลตอบแทนของพนัธบตัร (Bond yield) สหรฐัฯ อายุ 

30 ปี หรือเส้นสีชมพ ูในช่วง 10 ปีท่ีผา่นมา ตัง้แต่วนัที ่7 มนีาคม 2557 ถงึวนัที ่6 มนีาม 2567 (ขอ้มลู ณ วนัที ่6 มนีาคม 2567) 

 

ทีม่า: Bloomberg ขอ้มลู ณ วนัที ่6 มนีาคม 2567 

กราฟแสดงการเปลี่ยนแปลงของราคาของกองทุน iShares 20+ Year Treasury Bond ETF (TLT ETF) หรือเส้นสีขาว และผลตอบแทนของพนัธบตัร (Bond yield) สหรฐัฯ อายุ 
30 ปี หรือเส้นสีชมพ ูในช่วง 5 ปี เดือนท่ีผ่านมา ตัง้แต่วนัที ่7 มนีาคม 2557 ถงึวนัที ่6 มนีาคม 2567 (ขอ้มลู ณ วนัที ่6 มนีาคม 2567) 

 

ทีม่า: Bloomberg ขอ้มลู ณ วนัที ่6 มนีาคม 2567 
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กราฟแสดงการเปลี่ยนแปลงของราคาของกองทุน iShares 20+ Year Treasury Bond ETF (TLT ETF) หรือเส้นสีขาว และผลตอบแทนของพนัธบตัร (Bond yield) สหรฐัฯ อายุ 
20 ปี หรือเส้นสีเขียว และผลตอบแทนของพนัธบตัร (Bond yield) สหรฐัฯ อายุ 30 ปี หรือเส้นสีชมพ ูในช่วง 3 ปี เดือนท่ีผา่นมา ตัง้แตว่นัที ่7 มนีาคม 2563 ถงึวนัที ่6 มนีาคม 
2567 (ขอ้มลู ณ วนัที ่6 มนีาคม 2567) 

 

ทีม่า: Bloomberg ขอ้มลู ณ วนัที ่6 มนีาคม 2567 

กราฟแสดงการเปลี่ยนแปลงของราคาของกองทุน iShares 20+ Year Treasury Bond ETF (TLT ETF) หรือเส้นสีขาว และผลตอบแทนของพนัธบตัร (Bond yield) 
สหรฐัฯ อายุ 20 ปี หรือเส้นสีเขยีว และผลตอบแทนของพนัธบตัร (Bond yield) สหรฐัฯ อาย ุ30 ปี หรือเส้นสีชมพ ูในช่วง 1 ปี เดือนท่ีผา่นมา ตัง้แตว่นัที ่7 มนีาคม 2566 
ถงึวนัที ่6 มนีาคม 2567 (ขอ้มลู ณ วนัที ่6 มนีาคม 2567) 

 

ทีม่า: Bloomberg ขอ้มลู ณ วนัที ่6 มนีาคม 2567 
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กราฟแสดงการเปลี่ยนแปลงของราคาของกองทุน iShares 20+ Year Treasury Bond ETF (TLT ETF) หรือเส้นสีขาว และผลตอบแทนของพนัธบตัร (Bond yield) 
สหรฐัฯ อายุ 20 ปี หรือเส้นสีเขยีว และผลตอบแทนของพนัธบตัร (Bond yield) สหรฐัฯ อาย ุ30 ปี หรือเส้นสีชมพ ูในช่วง 6 เดือนท่ีผา่นมา ตัง้แตว่นัที ่6 กนัยายน 2566 
ถงึวนัที ่6 มนีาคม 2567 (ขอ้มลู ณ วนัที ่6 มนีาคม 2567) 

 

ทีม่า: Bloomberg ขอ้มลู ณ วนัที ่6 มนีาคม 2567  


