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ภาพรวมอตุสาหกรรม Health Care  

ตลาดหุน้ทัว่โลกปรบัตวัลงในเดอืน ก.พ. ซึง่มภีาพทีแ่ตกต่างจากเดอืน ม.ค. ทีม่กีารฟ้ืนตวัแรงตามความคาดหวงัถงึการชะลอการปรบัขึน้

อตัราดอกเบี้ยของทางฝัง่สหรฐัหลงัจากทีป่รบัอตัราดอกเบี้ยขึน้เพยีง 0.25% ในการประชุมช่วงสิ้นเดอืน ม.ค. ขึ้นมาอยู่ที่ 4.50-4.75% 

แต่หลงัจากตวัเลขเศรษฐกจิของเดอืน ม.ค. ทีป่ระกาศออกมาดกีว่าความคาดการณ์ของตลาดโดยเฉพาะภาคบรกิารและการจา้งงาน ส่งผล

ให้ทัง้นักลงทุนและสมาชิก FED ส่วนใหญ่กังวลต่อแนวโน้มของอตัราเงินเฟ้อที่จะคงอยู่ในระดบัสูง หรือจะชะลอตัวลงช้ากว่าความ

คาดการณ์ เหน็ไดจ้ากอตัราเงนิเฟ้อเดอืน ม.ค. ของ Eurozone ทีป่รบัตวัสูงขึน้อยู่ที ่8.6% จากก่อนหน้าน้ีที ่8.5% และยงัเป็นการเร่งตวั

ขึน้ในฝรัง่เศสและสเปน  ซึง่จะส่งผลใหอ้ตัราดอกเบีย้นโยบายของธนาคารกลางหลกัทัว่โลกส่วนใหญ่จะยงัเป็นการปรบัขึน้ต่อเน่ือง และคง

อยู่ในระดบัสูงนานขึน้ กลบัมากดดนับรรยากาศการลงทุนในเดอืน ก.พ. ส่งผลให้นักลงทุนเริม่กลบัมาพจิารณาถึงความสามารถในการ

บรหิารจดัการกบัตน้ทุนสนิคา้และการเงนิทีป่รบัตวัสงูขึน้ และความสามารถในการส่งผ่านตน้ทุนไปยงัลูกคา้หรอืผูบ้รโิภคมากขึน้  

โดยล่าสุดในเดอืน ม.ีค. น้ี ถงึแมจ้ะมขี่าวของความไม่มัน่คงของบางธนาคารทัง้ในสหรฐัและยุโรป เช่น Silicon Valley Bank และ Credit 

Suisse ซึ่งภาครฐัและหน่วยงานที่เกี่ยวขอ้งออกมาจดัการรองรบัสถานการณ์ด้วยความรวดเร็วเพื่อควบคุมผลกระทบให้อยู่ในวงจํากดั 

แต่ธนาคารกลางทัง้ FED และ ECB ยงัคงปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ในเดอืน ม.ีค. อย่างต่อเน่ืองโดย FED ยงัคงปรบัอตัราดอกเบีย้อกี 0.25% 

ขึ้นมาอยู่ที่ 4.75-5.00% และ ECB ยังคงปรับอัตราดอกเบี้ยอีก 0.50% ส่งผลให้ Deposit Facility Rate ขึ้นมาอยู่ที่ 3.00%, Main 

Refinancing Rate อยู่ที ่3.50% และ Marginal Lending Rate อยู่ที ่3.75%  

การลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรม Health Care ยงัคงมคีวามน่าสนใจในช่วงทีค่วามไม่แน่นอนทัง้ด้านเศรษฐกจิและนโยบายการเงนิอยู่ใน

ระดบัสงู เน่ืองจากเป็นอุตสาหกรรมทีม่คีวามผนัผวนขึน้กบัวฏัจกัรเศรษฐกจิค่อนขา้งตํ่า และมคีวามยดืหยุ่นของอุปสงคต์่อราคาทีต่ํ่า (Low 

Price Elasticity of Demand) เน่ืองจากเป็นสินค้าและบริการที่เกี่ยวกับสุขภาพและการรักษา โดยกองทุน Principal Global Health 

Innovation Fund (PRINCIPAL GHEALTH) มกีารลงทุนผ่านกองทุน AB International Health Care Portfolio ทีม่ ัน่ใจว่าการลงทุนในหุน้

รายตวัทีม่อีตัราการทาํกําไร (Profitability) ทีด่ ีผลตอบแทนของการลงทุน (Return on Investment) ทีแ่ขง็แกร่ง และโอกาสในการเตบิโต

ทีสู่งและต่อเน่ืองในระยะยาว กล่าวคอืการคดัเลอืกลงทุนในบรษิทัหรอืกลุ่มอุตสาหกรรมย่อยของกลุ่ม Health Care ทีม่คีวามสามารถใน

การทํากําไรจากผลติภณัฑ์ทีม่ลีกัษณะเด่นและสามารถทดแทนไดย้าก ซึ่งจะสะทอ้นต่อความสามารถในการเตบิโตทีย่ ัง่ยนื ในระยะกลาง

ถงึระยะยาว และกองทุน Schroders Healthcare Innovation  ทีม่ ัน่ใจว่าแนวโน้มตลาดการลงทุนในปีน้ีจะนําโดยปัจจยัพืน้ฐานของแต่ละ

บรษิทั โดยการคดัเลอืกหุน้คุณภาพ พืน้ฐานแขง็แกร่งเป็นปัจจยัสาํคญั โดยยงัคงเน้นการลงทุนใน 1. Advanced Therapies ทีไ่ดป้ระโยชน์

ตามการพฒันาและรกัษาทีม่คีวามแม่นยําและประสทิธภิาพที่เพิม่ขึน้ต่อเน่ือง และการรกัษาแบบลกึไปยงัระดบั gene therapy 2. Med 

Tech ที่พฒันาตามเทคโนโลยีการใช้ Robot และการรกัษาทางไกล 3. Healthcare Services ที่เน้นการให้บรกิารที่มีประสิทธภิาพล้น

ระยะเวลาในการเดนิทางและบรหิารจดัการ 4. Digital Healthcare พฒันาดา้น sensor ตรวจจบั บนัทกึขอ้มูล และปัญญาประดษิฐช์่วยใน

การวิเคราะห์ข้อมูลให้แม่นยําและรวดเร็ว 5. Wellbeing ที่เน้นการดูแล รักษาสุขภาพ ร่างกาย การมองเห็น และการได้ยินให้มี

ประสทิธภิาพและการใชง้านทีย่าวนาน โดยสิง่เหล่าน้ีเป็นสิง่จําเป็น โดยผูป่้วยและผูท้ีใ่ส่ใจสุขภาพมคีวามต้องการประสทิธภิาพและการ

รกัษาทีแ่ม่นยาํในระดบัสงูสุดอยู่ตลอด 
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กลยทุธก์ารลงทุน 

สําหรับ PRINCIPAL GHEALTH ทีมจัดการลงทุนจะมีการวางกรอบน้ําหนักการลงทุนใน 2 กองทุนหลัก ซึ่งจะเปลี่ยนแปลงตาม

สถานการณ์การลงทุนหรือปัจจยัเสี่ยงจากภายนอก เพื่อโอกาสในการสร้างผลตอบแทนที่เหมาะสมในแต่ละช่วง (บริหารพอร์ตแบบ 

Active/Dynamic) โดยจะแบ่งเป็น 3 เหตุการณ์ (Scenario) คอื Risk-off, Neutral และ Risk-on  

 
พอรต์การลงทุนดงักล่าวเป็นเพยีงการประมาณการสดัส่วนการลงทุน ซึ่งสามารถเปลีย่นแปลงไดเ้มื่อลงทุนจรงิ ขึน้อยู่กบัสภาพตลาดการลงทุนและโอกาสการลงทุนในแต่ละขณะ 

ทัง้น้ี ประมาณการสดัส่วนการลงทุน ไม่ใช่การรบัประกนัหรอืยนืยนัถงึผลตอบแทนในอนาคต 

Source: Principal Asset Management 

โดยทมีจดัการลงทุนมกีารคงสดัส่วนน้ําหนักการลงทุนใน AB International Health Care Portfolio และ Schroder International Selection 

Fund Healthcare Innovation อยู่ที ่40:60 ตามทศิทางการปรบัขึน้ของอตัราดอกเบีย้ทีถ่งึแมว้่าจะยงัคงปรบัขึน้ต่อเน่ืองในชว่งครึง่แรกของ

ปี 2566 แต่จะเป็นการปรบัขึน้ในอตัราทีล่ดลงและผ่อนคลายมากกว่าปีทีผ่่านมา โดย ณ วนัที ่24 ม.ีค. 2566 ประมาณจากจาก Fed Fund 

Future สะทอ้นถงึโอกาสทีก่ารประชุม FOMC ครัง้ต่อไปในเดอืน พ.ค. น้ี FED จะคงอตัราดอกเบีย้สงูถงึ 72.8% และมโีอกาสทีจ่ะเริม่ปรบั

ลดอตัราดอกเบีย้ในการประชุมเดอืน ก.ค. น้ี  ดงันัน้จงึยงัคงสดัส่วนของ Traditional ไวก้ว่า 40% และสดัส่วน Innovation อยู่ที ่60% โดย

ยงัคงจบัตาความเปลีย่นแปลงของเศรษฐกจิและนโยบายการเงนิอย่างระมดัระวงั 

 
Source: CME Group as of 24 March 2023 

 

 

Scenario 1 Scenario 2 Scenario 3

Risk off Neutral Risk on

AB International Health Care Portfolio 60-70% 50% 30-40%

Schroder International Selection Fund Health Innovation 30-40% 50% 60-70%

- เฟดมีแนวโน้มเร่งปรับขึ้นดอกเบี้ย - ตลาดไม่มีปัจจัยชี้นําใหม่ - ตลาดขาขึ้น

ตัวอย่างเหตุการณ์ - เหตุการณ์ความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร์ - ภาพรวมอุตสาหกรรม Healthcare - การพัฒนาเทคโนโลยีการแพทย์ใหม่ๆ

- ภาวะเศรษฐกิจถดถอย ไม่มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัย
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ผลตอบแทนของกองทุน   

ในช่วงเดอืน ก.พ. ดชันี MSCI ACWI Index ปรบัตวัลงตามความกงัวลถึงความไม่แน่นอนของอตัราเงนิเฟ้อและนโยบายการเงินของ

ธนาคารกลางหลายแห่งทัว่โลกโดยปรบัตวัลงอยู่ที ่-2.98% ในขณะทีด่ชันี World Healthcare Index ปรบัตวัลงมากกว่า -4.19% และผล

ดาํเนินงานของกองทุน PRINCIPAL GHEALTH ลดลงอยู่ที ่-2.45% โดยเป็นการปรบัตวัลงแบบวงกวา้งหลายกลุ่มอุตสาหกรรมย่อย และ

นําโดยกลุ่ม Healthcare Technology และ Healthcare Provider & Services 

อย่างไรกด็ ีผลตอบแทน PRINCIPAL GHEALTH เมื่อคํานวณตัง้แต่หลงัจากทีม่กีารปรบักองทุนทีเ่ลอืกลงทุนใหม่ (วนัที ่13 พ.ค. 2565 

จนถงึวนัที ่22 ม.ีค. 2566) อยู่ทีป่ระมาณ -1.66% (THB) โดยดชันี MSCI All Country World Index (USD) ปรบัลงอยูท่ี ่-0.99% และดชันี 

MSCI World Health Care Index (USD) ปรบัลงอยูท่ี ่-0.62% โดยช่วงดงักล่าวค่าเงนิ USD/THB อ่อนค่าลงกว่า 1.38% ปัจจุบนักองทนุมี

การป้องกนัความเสีย่งค่าเงนิอยู่ประมาณ 90% (ขอ้มลู ณ 24 ม.ีค. 2566) ทัง้น้ี การป้องกนัความเสีย่งอตัราแลกเปลีย่นขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจ

ของผูจ้ดัการกองทุนตามสถานการณ์การลงทุน 

 
Source: Bloomberg, Principal Asset Management as of 22 March 2023 

ผลการดาํเนินงานย้อนหลงัจาก Fund Fact Sheet ณ 28 ก.พ. 2566 

 
Source: Fund Fact Sheet as of 28 February 2023 
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ผลตอบแทนของ Sub-Index ของหุ้นกลุ่ม Health Care   

 
Source: Bloomberg, Principal Asset Management as of 24 March 2023 

 

รายละเอียดกองทุน 

กองทุน  Principal Global Health Innovation Fund (PRINCIPAL GHEALTH) ปัจจุบันมีการลงทุนผ่าน 2 กองทุนหลัก  คือ  AB 

International Health Care Portfolio และ Schroder International Selection Fund Healthcare Innovation โดยคาดจะช่วยสร้างโอกาส

การลงทุนทีเ่ตบิโตไปกบัอุตสาหกรรม Health Care ทีม่ปัีจจยัขบัเคลื่อนสาํคญั ไดแ้ก่ การกา้วเขา้สู่สงัคมผูส้งูอายุ และนวตักรรมการแพทย์

ที่พัฒนาอย่างก้าวกระโดด โดยกองทุน PRINCIPAL GHEALTH จะลงทุนทัง้ในส่วนของ Healthcare แบบดัง้เดิม (Traditional 

Healthcare) และ Healthcare แบบสมัยใหม่ (Healthcare innovation) ซึ่งจะช่วยให้ผู้จดัการกองทุนสามารถปรับพอร์ตการลงทุนให้

เหมาะสมกับสถานการณ์หรือปัจจัยความเสี่ยงที่เกิดจากปัจจัยมหภาค (Macro Factors) เพื่อจํากัดความผันผวนของโอกาสรับ

ผลตอบแทนในระยะสัน้และสรา้งโอกาสรบัผลตอบแทนทีด่ใีนระยะยาว (Traditional Healthcare จะมแีนวโน้มปรบัตวัลงน้อยกว่าในสภาวะ

ตลาดขาลง ส่วน Healthcare Innovation  

จะมีโอกาสปรบัตวัขึ้นดกีว่าโดยเฉพาะในช่วงตลาดขาขึ้น) โดยกองทุนเน้นกระจายการลงทุนเชงิรุกระหว่าง Traditional Health และ 

Health Innovation มกีารปรบัพอรต์การลงทุนแบบ Dynamic ตามสภาวะตลาดทีเ่หมาะสม 

รายละเอยีดของกองทุนหลกั มดีงัน้ี 

1) กองทุน AB International Health Care Portfolio เน้นลงทุนในกลุ่ม Traditional Healthcare โดยมกีระบวนการลงทุนแบบ 

Bottom-up และ High conviction ทีเ่น้นลงทุนบรษิทัทีม่คุีณภาพสงู เตบิโตอย่างมัง่คงในระยะยาว เช่น ผลตอบแทนจากการ

ลงทุนสงู (High returns on invested capital) ฐานะทางการเงนิทีแ่ขง็แกร่ง และมคีวามไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนั ทัง้น้ีกองทุน

ไดร้บัรางวลั Overall Morningstar Rating 5 ดาว (ขอ้มลู ณ วนัที ่31 ธ.ค. 2565) 

2) กองทุน Schroder International Selection Fund Healthcare Innovation เน้นลงทุนใน Healthcare Innovation มีการ

กระจายการลงทุนเชิงรุกผ่าน 5 ธีมนวตักรรมการแพทย์  ได้แก่ 1. Advanced therapies 2. Med tech 3. Healthcare 

services 4. Digital healthcare และ 5. Wellbeing โดยมีกระบวนการลงทุนแบบ Bottom-up approach และลงทุนหุ้น

ประมาณ 50-70 บรษิทั 
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Source: AB International Health care fund presentation and Schroder Health innovation fund presentation, Data as of December 2021 

 

ข้อมูลกลุ่มอตุสาหกรรม ประเทศ และหุ้น 10 อนัดบัแรกท่ีกองทุน Principal Global Health Innovation Fund 

(PRINCIPAL GHEALTH) 

AB International Health Care Portfolio:  

Industry, Country Allocation and Top 10 Holdings 

   
Source: AB International Health Care Portfolio fund fact sheet, Data as of 28 February 2023 
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กองทุนเปิดพรินซิเพิล โกลบอล เฮลธ ์อินโนเวชัน่ (Principal Global Health Innovation Fund)                                 
 

วริยิา โภไคศวรรย–์ International Fund Manager 

อะนะ แพร่พพิฒัน์มงคล – Head of Investment Strategy                            28 March 2023  

Schroder International Selection Fund Healthcare Innovation Portfolio:  

Sector, Geographical Breakdown and Top 10 Holdings 

 

 
Source: Schroder International Selection Fund Health Innovation Presentation, Data as of 28 February 2023 

 

คาํเตือน: ผูล้งทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / กองทุนนี้ลงทุนกระจุกตวัในหมวดอุตสาหกรรม 

Healthcare ผูล้งทุนอาจสญูเสยีเงนิลงทุนจํานวนมาก / กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศสหรฐัอเมรกิา ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การ

ลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุนมคีวามเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น ผูล้งทุนอาจไดร้บักําไร หรอืขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยน

หรอืไดร้บัเงนิคนื ต่ํากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกได ้/กองทุนอาจใชส้ญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็นเครื่องมอืในการป้องกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นของกองทุน (Hedging) 

โดยขึ้นอยู่กบัดุลยพนิิจของผู้จดัการกองทุน/ ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสอืชี้ชวนในเข้าใจก่อนตดัสนิใจลงทุน/บรษิทัจดัการขอสงวนสทิธิเปลี่ยนแปลงประเภทและ

ลกัษณะพเิศษของกองทุน PRINCIPAL GHEALTH ในอนาคตเป็น Feeder Fund หรอืกองทุนรวมทีม่กีารลงทุนโดยตรงในหลกัทรพัยแ์ละทรพัยส์นิ ทัง้ในประเทศและ/หรอื

ต่างประเทศได้ หรือกลบัมาเป็นกองทุน Fund of Funds  ได้โดยไม่ทําให้ระดบัความเสีย่งของการลงทุนเพิม่ขึ้น ทัง้น้ี ให้เป็นตามดุลยพนิิจของผู้จดัการกองทุน/ผลการ

ดําเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต 

 

ติดต่อขอขอ้มูลเพ่ิมเติมได้ท่ี: 

ธนาคารซไีอเอม็บ ีไทย จํากดั (มหาชน) ทุกสาขาทัว่ประเทศ  

ผูส้นับสนุนการขายและรบัซื้อคนืหน่วยลงทุน 

บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน พรนิซเิพลิ จํากดั 

โทร 02 686 9595 

สามารถดูขอ้มลูไดท้ี ่website: www.principal.th 

Principal TH Application 

http://www.principal.th/

