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ภาพรวมการลงทุน

*เป�นการแสดงการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพนัธบัตร (Bond Yield) ไม่ใช่ผลตอบแทน
ที่มา : Bloomberg ข้อมูล ณ วันที่ 31 ก.ค. 2569
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ตลาดหุน้ทัว่โลกโดยรวมเคลือ่นไหวผันผวนในเดือน ก.ค. โดยตลาดมกีารหมนุเงินลงทนุระหว่าง
สินทรัพย์อย่างชัดเจน หลงัราคาน�ามนัโลกปรับตวัขึ้นแรง ส่งผลใหหุ้น้กลุม่พลงังานปรับตวัโดดเดน่ ขณะที่
แรงขายทาํกําไรในหุน้กลุม่เทคโนโลยี AI และ Semiconductor กดดนัตลาดหุน้หลายแหง่ โดยเฉพาะ
สหรัฐฯ ญ่ีปุ�น และเกาหลใีตท้ีป่รับตวัขึ้นแรงในชว่งก่อนหน้า นอกจากน้ี อัตราผลตอบแทนพนัธบัตร
รัฐบาลสหรัฐฯ ปรับตวัสูงขึ้นทัง้อายุ 2 ป�และ 10 ป� สะทอ้นความกังวลของตลาดตอ่เงินเฟ�อและภาวะ
ดอกเบ้ียทีอ่าจอยูใ่นระดับสูงเป�นเวลานาน โดยบลจ. พรินซิเพลิ มีมมุมองเป�นกลาง (Neutral) กับ
สินทรัพย์ลงทนุโดยรวม และมีมุมมอง Positive ตอ่หุน้ไทย และกองทนุอสังหาริมทรัพย์

ตราสารหน้ี: อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 2 ป�และ 10 ป� ปรับตวัขึ้นในเดือน ก.ค. จาก
ความกงัวลด้านเงินเฟ�อและทา่ที Hawkish ของธนาคารกลางสหรัฐฯ แม้เฟดจะคงอัตราดอกเบ้ียนโยบาย
ไว้ในการประชุมลา่สุด แตต่ลาดยังคงคาดวา่อาจมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียอีก 1 คร้ังภายในป�น้ี และ
พนัธบัตรรัฐบาลไทยอายุส้ันปรับลดลงเลก็น้อย สะทอ้นภาพตลาดทีย่ังผันผวนตามมมุมองตอ่ทศิทาง
ดอกเบ้ียโลก บลจ. พรินซิเพลิ คงมุมมอง Neutral ตอ่ตลาดตราสารหน้ีโดยรวม

ตลาดหุ้นหลักท่ัวโลก: บลจ. พรินซิเพลิ คงมมุมอง Neutral ตอ่ตลาดหุน้หลกัทัว่โลก แมว้า่ความผันผวนใน
ระยะส้ันจะเพิม่ขึ้นจากแรงขายทาํกําไรในหุน้กลุม่เทคโนโลยแีละ AI หลงัปรับตวัขึ้นอย่างโดดเด่นในชว่ง
ก่อนหน้า รวมถงึความกังวลด้าน Valuation ทีอ่ยู่ในระดับสูง โดยตลาดหุน้สหรัฐฯ ดชันี NASDAQ ปรับตวั
ลดลงในเดือน ก.ค. ขณะทีด่ัชนี S&P 500 ทรงตวัใกลร้ะดับเดิม อย่างไรก็ตาม แนวโน้มผลประกอบการ
ของบริษัทจดทะเบียนและการลงทนุด้านนวตักรรมยงัเป�นป�จจัยสนับสนุนสําคญัในระยะยาว

ตลาดหุ้นยุโรป ดชันี STOXX 600 ปรับตวัขึ้น 1.16% ได้รับแรงหนุนจากผลประกอบการบริษัทจด
ทะเบียนไตรมาส 2 และการหมุนเงนิลงทนุเข้าสู่ตลาดทีม่ีลกัษณะ Defensive มากขึ้น อยา่งไรก็ตาม ราคา
น�ามันทีป่รับตวัสูงขึ้นยังเป�นความเส่ียงตอ่เงินเฟ�อและตน้ทนุของภาคธุรกิจในยโุรปทีเ่ป�นผู้นําเข้าพลงังาน
สุทธิ รวมถึงแนวโน้มอัตราดอกเบ้ียทีย่ังอยูใ่นระดับสูง

 ตลาดหุ้นญ่ีปุ�น ดชันี Nikkei 225 ปรับตวัลง 8.14% จากแรงขายทาํกําไรในหุน้กลุม่
Semiconductor และหุน้ทีเ่กีย่วข้องกับ AI หลงัปรับตวัขึ้นโดดเด่นในชว่งก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม ตลาดยัง
ได้รับแรงสนับสนุนจากการปฏิรูปบริษัทจดทะเบียน การเพิม่ประสิทธิภาพการใช้เงินทนุ และบทบาทสําคัญ
ของญ่ีปุ�นในหว่งโซ่อุปทานเทคโนโลยีโลก

ตลาดหุ้นอินเดีย: ดชันี Nifty 50 ปรับตวัขึ้น 2.17% ในเดือน ก.ค. สวนทางกับหลายตลาดในภมูิภาค โดย
ได้รับแรงหนุนจากการบริโภคภายในประเทศและฐานนักลงทนุในประเทศทีแ่ข็งแกร่ง อยา่งไรก็ตาม ราคา
น�ามันทีป่รับตวัสูงขึ้นยังเป�นป�จจัยเส่ียงตอ่เงินเฟ�อ ดุลบัญชีเดินสะพดั และคา่เงินรูป� ขณะทีนั่กลงทนุ
ตา่งชาตยิังคงขายสุทธิตอ่เน่ือง ส่งผลใหบ้ลจ. พรินซิเพลิ คงมุมมอง Neutral ตอ่หุน้อินเดีย

ตลาดหุ้นไทย: ตลาดหุน้ไทยปรับตวัขึ้น 2.04% โดยได้รับแรงหนุนจากการฟ�้นตวัของความเชื่อมัน่
ภายในประเทศ ระดับมูลคา่หุน้ทีย่ังน่าสนใจเมื่อเทยีบกับอดีต รวมถึงความคาดหวังตอ่มาตรการกระตุน้
เศรษฐกิจและการฟ�้นตวัของภาคการทอ่งเทีย่ว อยา่งไรก็ตาม ราคาน�ามนัทีป่รับตวัสูงขึ้นอาจเป�นแรง
กดดนัตอ่ตน้ทนุภาคธุรกิจและกําลงัซ้ือในระยะถดัไป บลจ. พรินซิเพลิ มีมุมมอง Positive ตอ่ตลาดหุน้ไทย 
ไทย โดยเน้นกลุม่ทีไ่ดป้ระโยชน์จากการฟ�้นตวัภายในประเทศและมฐีานะทางการเงินแข็งแกร่ง

ตลาดหุ้นเวียดนาม: ตลาดหุน้เวยีดนามปรับตวัลง 6.68% ในเดือน ก.ค. จากแรงขายทาํกําไร ความตงึตวั
ของสภาพคลอ่งในระบบ และความกังวลตอ่กระแสเงินทนุระยะส้ัน แมว้า่ป�จจัยพืน้ฐานของประเทศยัง
แข็งแกร่งจากการลงทนุโดยตรงจากตา่งประเทศ (FDI) ทีเ่ติบโตตอ่เน่ือง และแนวโน้มกาํไรบริษัทจด
ทะเบียนทีย่ังขยายตวัได้ดี อย่างไรก็ตาม การขายสุทธิของนักลงทนุตา่งชาตแิละความผันผวนของตลาด
เกิดใหม่ยังเป�นป�จจัยกดดนั ทาํใหบ้ลจ. พรินซิเพลิ มีมุมมอง Neutral ตอ่หุน้เวียดนามในระยะส้ัน

กองทุนอสังหาริมทรัพย์/REITs: กองทนุอสังหาริมทรัพยแ์ละ REITs โลก ไทย และสิงคโปร์ ปรับตวัขึ้นใน
เดือน ก.ค. ได้รับแรงหนุนจากความตอ้งการสินทรัพย์ทีใ่หก้ระแสเงินสดสม�าเสมอ ทา่มกลางความผันผวน
ของตลาดหุน้และแรงขายในหุน้กลุม่เตบิโต ขณะทีร่ะดบัผลตอบแทน (Yield) ทีอ่ยู่ในระดับน่าสนใจยังชว่ย
สนับสนุนความตอ้งการลงทนุ บลจ. พรินซิเพลิ มีมุมมอง Positive ตอ่กองทนุอสังหาริมทรัพย์โดยรวม

ทองคํา: ราคาทองคําปรับตวัขึ้นเลก็น้อย 0.95% ในเดอืน ก.ค. แมว้า่ความเส่ียงดา้นภูมิรัฐศาสตร์และความ
กังวลเร่ืองเงินเฟ�อจะชว่ยสนับสนุนราคา แตท่องคํายังเผชิญแรงกดดนัจากอัตราผลตอบแทนพนัธบัตร
รัฐบาลสหรัฐฯ ที่ปรับตวัสูงขึ้น ค่าเงนิดอลลาร์ทีแ่ข็งค่า และแนวโน้มอัตราดอกเบ้ียทีอ่าจอยู่ในระดับสูง
เป�นเวลานาน ซ่ึงลดความน่าสนใจของการถือครองทองคําในฐานะสินทรัพย์ทีไ่ม่มผีลตอบแทนในตวัเอง
บลจ. พรินซิเพลิ มีมุมมอง Negative ตอ่ทองคํา
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มุมมองการลงทุนรายสินทรัพย์

มุมมองการลงทุนสะท้อนระยะเวลาการลงทุน 1 เดอืน

แสดงถึงการเปลี่ยนแปลงมุมมองจากเดือนก่อน (สีฟ�าอ่อน ) 
มาถึงป�จจุบัน (สีน�าเงิน )

คําเตือน : Principal Asset Allocation Plan เป�นบริการการแนะนําการจัดพอร์ตการลงทุนแบบการกระจายการ
ลงทุนไปในสินทรัพย์ต่าง ๆ (Asset Allocation) ตามระดับความเส่ียงในการลงทุนของผู้ลงทุน โดยเป�นการ
พิจารณาและประเมินภาวะการลงทุน เพื่อการสร้างและปรับพอร์ตอย่างสมดุล และอาจจะพิจารณาและนําเสนอ
การปรับเปลี่ยนสัดส่วนการลงทุนหรือปรับพอร์ตลงทุนเป�นรายเดือน เพื่อให้มั่นใจได้ว่าพอร์ตการลงทุนมีการ
กระจายความเส่ียงอย่างเหมาะสมและสอดรับกับภาวะการลงทุน เน่ืองจากการเปลี่ยนแปลงของราคาที่เปลี่ยนไป
ตามภาวะตลาดส่งผลให้สัดส่วนของแต่ละสินทรัพย์ที่ลงทุนมีการปรับเปลี่ยนไปจากสัดส่วนการลงทุนที่เหมาะสม 
อาจทําให้พอร์ตการลงทุนมีความเส่ียงสูงหรือต�าไปกว่าที่ควรจะเป�น เพื่อให้สัดส่วนการลงทุนเข้าสู่สัดส่วนการ
ลงทุนที่เหมาะสม Principal Asset Allocation Plan เป�นเพียงคําแนะนําของ บริษัทจัดการ ผู้ลงทุนอาจ ไม่ได้รับ
ผลตอบแทนตามคาดหวัง ทั้งน้ี ผู้ลงทุนควรทําความ เข้าใจการจัดสรรการลงทุน (Basic Asset Allocation) ตาม
คําแนะนําของสํานักงาน ก.ล.ต. / ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทน และ
ความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน / ผลการดําเนินงานในอดีตมิได้เป�นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ผู้จัดทํา

• ศุภจักร เอิบประสาทสุข – Head of Investment Strategy
• ธเนศ เลิศเพชรพนัธ์ – Senior Investment Strategist
• มินตรา จันทวิชชประภา – Senior Investment Strategist
• กรกมล กิตติพฒันานนท์ – Investment Strategist
• นันท์นลิณ บุญม,ี CISA - Investment Strategist
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คําอธิบายประกอบตารางมุมมองการลงทุนรายสินทรัพย์
• Negative หมายถึง มีมุมมองเชิงลบต่อสินทรัพย์
• Neutral หมายถึง มีมุมมองเป�นกลางต่อสินทรัพย์
• Positive หมายถึง มีมุมมองเชิงบวกต่อสินทรัพย์
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