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ภาพรวมการลงทุน

*เปน็การแสดงการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนพนัธบัตร (Bond Yield) ไม่ใช่ผลตอบแทน
ท่ีมา : Bloomberg ข้อมูล ณ วนัท่ี 28 พ.ย. 2568
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ตลาดหุน้ท่ัวโลกเคล่ือนไหวผันผวนในเดือนพ .ย. โดยตลาดหุน้ท่ีท าผลตอบแทนได้โดดเด่น คือ 
ตลาดหุน้เวยีดนามและตลาดหุน้อินเดีย ขณะท่ีตลาดหุน้อ่ืน ๆ เร่ิมเหน็แรงขายท าก าไรระยะส้ันหลังจากท่ีได้
ปรับตัวข้ึนอย่างร้อนแรงในช่วงก่อนหน้าน้ี เช่น ตลาดหุน้เกาหลี และตลาดหุน้ญ่ีปุน่ อย่างไรก็ตามตลาดยัง
มีปจัจัยบวกจากผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนในสหรัฐฯ ในไตรมาส 3 ท่ีโดยรวมออกมาดีกวา่คาด 
รวมถึงความคาดหวงัการปรับลดดอกเบ้ียอย่างต่อเน่ืองของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด ) โดยตลาด
คาดการณ์วา่มีโอกาส 85% ท่ีการประชุมในธ.ค. เฟดจะมีการปรับลดดอกเบ้ีย 0.25% และลดต่อเน่ืองในปี
หน้าอีกอย่างน้อย 2 คร้ัง อย่างไรก็ตามเรามีมุมมองเปน็กลาง (Neutral) ต่อตราสารทุนโดยรวม 

ตราสารหน้ี : อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 2 ป ีและ 10 ปปีรับลดลงเพยีงเล็กน้อย
ท่ามกลางความผันผวนของตลาดการเงิน ขณะท่ีตลาดแรงงานยังส่งสัญญาณชะลอตัวท าใหต้ลาดปรับ
เพิม่คาดการณ์โอกาสท่ีเฟดจะปรับลดดอกเบ้ียในเดือนธ .ค. ข้ึนเปน็ 85% จาก 30% ในสัปดาหก่์อน บลจ . 
พรินซิเพลิยังคงมุมมอง Neutral ต่อการลงทุนในตลาดตราสารหน้ีโดยรวม ขณะท่ีมีมุมมอง Slightly 
Underweight ต่อตราสารหน้ีไทยหลังอัตราดอกเบ้ียอยู่ในระดับท่ีค่อนข้างต่า และเร่ิมเหน็ความผันผวนท่ี
สูงข้ึนในช่วงท่ีผ่านมา

ตลาดหุ้นหลกัท่ัวโลก: บลจ. พรินซิเพลิ มีมุมมองเปน็กลาง (Neutral) กับการลงทุนในตลาดหุน้หลักท่ัวโลก 
ตลาดหุน้สหรัฐฯ ดัชนี S&P 500 +0.13 % NASDAQ -1.51 % เร่ิมเหน็แรงขายท าก าไรระยะส้ัน โดยเฉพาะใน
กลุ่มเทคโนโลยีท่ีมีมูลค่าท่ีค่อนข้างตึงตัว  แม้ผลประกอบการไตรมาส 3 ของบริษัทจดทะเบียนในสหรัฐฯ ท่ี
ประกาศออกมาแล้วโดยรวมดีกวา่ท่ีตลาดคาด 

ตลาดหุน้ยุโรป ดัชนี STOXX 600 ปรับเพิม่ข้ึน 0.79 % โดยได้รับแรงหนุนจากท่ีตลาดมองวา่เฟด
จะลดดอกเบ้ียในเดือนธ .ค. น้ี รวมถึงรัฐบาลใหม่ของเยอรมันท่ีมีการใช้นโยบายการคลังเชิงรุกมากข้ึน 
อย่างไรก็ตามตลาดหุน้ยุโรปยังคงมีความไม่แน่นอนจากตัวเลขเศรษฐกิจท่ียังไม่ฟื้นตัวเต็มท่ี

ตลาดหุน้ญ่ีปุน่ NIKKEI 225 ปรับตัวลง 4.12 % % ถูกกดดันจากแรงขายท าก าไรในหุน้กลุ่ม
เทคโนโลยีท่ัวโลก และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจขนาดใหญ่ของภาครัฐท่ีอาจจะส่งผลใหร้ะดับหน้ี
สาธารณะของญ่ีปุน่สูงข้ึน รวมถึงความตึงเครียดระหวา่งญ่ีปุน่กับจีนท่ีเร่งตัวข้ึนยังคงกดดันการลงทุน 

ตลาดหุ้นอินเดยี : ตลาดหุน้อินเดียปรับเพิม่ข้ึน 1.87% จากความเช่ือม่ันวา่อินเดียจะสามารถบรรลุการ
เจรจาทางการค้ากับสหรัฐฯ ได้เร็วๆ น้ี และมีแรงหนุนจากเศรษฐกิจภายในประเทศท่ียังคงเติบโตได้
แข็งแกร่ง โดย GDP ไตรมาส 3 โตได้ถึง 8.2% YoY จากภาคการบริโภคและการผลิตภายในประเทศ
อย่างไรก็ตามบลจ.พรินซิเพลิ มีมุมมองเปน็กลาง (Neutral) ต่อการลงทุนในตลาดหุน้อินเดีย

ตลาดหุ้นไทย : ตลาดหุน้ไทยปรับตัวลง 4.03% โดยปจัจัยลบท่ีกดดันการลงทุน ได้แก่ แรงขายของนัก
ลงทุนต่างชาติ, GDP ไตรมาส 3 ท่ีเติบโตเพยีง 1.2% YoY ชะลอตัวลงจากไตรมาสก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม
เพือ่กระตุ้นเศรษฐกิจท่ีมีแนวโน้มชะลอตัวลง กนง . ยังมีโอกาสปรับลดดอกเบ้ียนโยบายอีก 1 คร้ังในปน้ีี 
อีกท้ังมูลค่าตลาดหุน้ไทยยังถูกเม่ือเทียบกับค่าเฉล่ียย้อนหลัง ท าใหบ้ลจ . พรินซิเพลิมีมุมมอง Slightly 
Overweight ต่อตลาดหุน้ไทย

ตลาดหุ้นเวยีดนาม : ตลาดหุน้เวยีดนามปรับเพิม่ข้ึน 3.13% เปน็ตลาดหุน้ท่ีท าผลตอบแทนดีท่ีสุดในเดือนน้ี  
แม้การลงทุนระยะส้ันอาจมีความผันผวนได้บ้าง แต่ส าหรับนักลงทุนระยะยาว สามารถทยอยลงทุนเพือ่
เตรียมรับประโยชน์จากการขยายตัวทางเศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่ง โดยในปหีน้ารัฐบาลต้ังเปา้ GDP เติบโต
ระดับเลขสองหลัก ขณะท่ี 9 เดือนแรกในปน้ีี GDP เติบโตถึง 7.85% และคาดวา่จะมีแรงหนุนจากแนวโน้ม
การไหลเข้าของเงินลงทุนจากต่างประเทศหลัง FTSE ประกาศอัปเกรดตลาดหุน้เวยีดนามสู่ Emerging 
Market ในเดือนต.ค. ท่ีผ่านมา โดยบลจ. พรินซิเพลิมีมุมมองเปน็กลาง (Neutral) กับตลาดหุน้เวยีดนาม 

กองทุนอสังหาริมทรัพย์/REITs : ราคากองทุนอสังหาริมทรัพย์/REITs ท่ัวโลกปรับตัวปรับตัวข้ึน 1.70 % มี
ปจัจัยบวกจากการคาดการณ์วา่เฟดจะลดดอกเบ้ียในเดือนธ .ค. หลังตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ส่งสัญญาณ
ชะลอตัวต่อเน่ือง โดยเรายังคงมุมมองเปน็กลาง (Neutral) กับการลงทุนกองทุนอสังหาริมทรัพย์/REITs

ทองค า : ราคาทองค าปรับตัวข้ึนได้แข็งแกร่ง +5.9%  จากท่ีตลาดคาดการณ์วา่เฟดจะมีการปรับลด
ดอกเบ้ียต่อเน่ือง และตลาดคาดการณ์วา่ประธานเฟดท่ีจะเข้าด ารงต าแหน่งแทนเจอโรม พาวเวลล์ ท่ีจะ
หมดวาระในเดือนพ .ค. ป ี2026 จะมีแนวคิดสนับสนุนนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย ท าใหท้องค าท่ีมัก
ปรับตัวข้ึนได้ดีในช่วงดอกเบ้ียอยู่ในระดับต่า ได้รับแรงหนุนเพิม่เติม อย่างไรก็ตาม บลจ .พรินซิเพลิ มี
มุมมองเปน็กลาง (Neutral) กับทองค า
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มมุมองการลงทุนรายสินทรัพย์

ค าอธิบายประกอบตารางมมุมองการลงทุนรายสินทรัพย์
• OW  ย่อมาจาก Overweight  หมายถึง ใหน้้าหนักมากกวา่ดัชนีเปรียบเทียบ (Benchmark)
• Slightly  OW ย่อมาจาก Slightly  Overweight  หมายถึง ใหน้้าหนักมากกวา่ดัชนีเปรียบเทียบเล็กน้อย

(Benchmark)
• Neutral  หมายถึง ใหน้้าหนักเท่ากับดัชนีเปรียบเทียบ (Benchmark)
• Slightly  UW  ย่อมาจาก Slightly  Underweight  หมายถึง ใหน้้าหนักน้อยกวา่ดัชนีเปรียบเทียบเล็กน้อย

(Benchmark)
• UW  ย่อมาจาก Underweight  หมายถึง ใหน้้าหนักน้อยกวา่ดัชนีเปรียบเทียบ (Benchmark)

มมุมองการลงทุนสะท้อนระยะเวลาการลงทุน 1 เดอืน

แสดงถึงการเปล่ียนแปลงมุมมองจากเดือนก่อน (สีฟา้อ่อน ) 
มาถึงปจัจุบัน (สีน้าเงิน )
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ทองค า

ค าเตือน : Principal Asset Allocation Plan เปน็บริการการแนะน าการจัดพอร์ตการลงทุนแบบการกระจายการ
ลงทุนไปในสินทรัพย์ต่าง ๆ (Asset Allocation) ตามระดับความเส่ียงในการลงทุนของผู้ลงทุน โดยเปน็การ
พจิารณาและประเมินภาวะการลงทุน เพือ่การสร้างและปรับพอร์ตอย่างสมดุล และอาจจะพจิารณาและน าเสนอ
การปรับเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนหรือปรับพอร์ตลงทุนเปน็รายเดือน เพือ่ใหม่ั้นใจได้วา่พอร์ตการลงทุนมีการ
กระจายความเส่ียงอย่างเหมาะสมและสอดรับกับภาวะการลงทุน เน่ืองจากการเปล่ียนแปลงของราคาท่ีเปล่ียนไป
ตามภาวะตลาดส่งผลใหสั้ดส่วนของแต่ละสินทรัพย์ท่ีลงทุนมีการปรับเปล่ียนไปจากสัดส่วนการลงทุนท่ีเหมาะสม 
อาจท าใหพ้อร์ตการลงทุนมีความเส่ียงสูงหรือต่าไปกวา่ท่ีควรจะเปน็ เพือ่ใหสั้ดส่วนการลงทุนเข้าสู่สัดส่วนการ
ลงทุนท่ีเหมาะสม Principal Asset Allocation Plan เปน็เพยีงค าแนะน าของ บริษัทจัดการ ผู้ลงทุนอาจ ไม่ได้รับ
ผลตอบแทนตามคาดหวงั ท้ังน้ี ผู้ลงทุนควรท าความ เข้าใจการจัดสรรการลงทุน (Basic Asset Allocation) ตาม
ค าแนะน าของส านักงาน ก .ล.ต. / ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทน และ
ความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน 

ผู้จัดท า

• ศุภจักร เอิบประสาทสุข – Head  of  Investment  Strategy
• ธเนศ เลิศเพชรพนัธ์ – Senior Investment  Strategist
• มินตรา จันทวชิชประภา – Investment  Strategist
• กรกมล กิตติพฒันานนท์ – Investment  Strategist
• ศิริทิพย์ บุญมี - Investment  Strategist
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