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ภาพรวมการลงทุน

Provident Fund Monthly Report เดอืน กมุภาพนัธ์ 2569

*เปน็การแสดงการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนพนัธบัตร (Bond Yield) ไม่ใช่ผลตอบแทน
ท่ีมา : Bloomberg ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 ม.ค. 2569
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ตลาดหุน้ท่ัวโลกส่วนใหญ่สามารถปรับตัวข้ึนได้ในเดือน ม .ค. น าโดยตลาดหุน้ในฝั่ งเอเชีย เช่น 
เกาหลีใต้ ญ่ีปุน่ จีน เวยีดนาม และไทย จากกระแสการเคล่ือนย้ายเงินลงทุนออกจากหุน้ท่ีมูลค่าตึงตัวใน
สหรัฐฯ ไปยังตลาดท่ีมูลค่ายังน่าสนใจและได้รับประโยชน์ท้ังโดยตรงและโดยอ้อมจากการเติบโตของ
เทคโนโลยีและ AI ท่ัวโลก โดยในปจัจุบัน บลจ .พรินซิเพลิ มีมุมมองเปน็กลาง (Neutral) กับสินทรัพย์
ลงทุนโดยรวม และมีมุมมอง Slightly Overweight ต่อตลาดหุน้เวยีดนาม 

ตราสารหน้ี: อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 2 ป ีและ 10 ป ีปรับเพิม่ข้ึนเล็กน้อย โดย Fed 
มีมติไม่เปน็เอกฉันท์ท่ี 10 ต่อ 2 เสียง คงดอกเบ้ียในการประชุมเดือน ม .ค. ท่ีระดับ 3.50-3.75% 
สอดคล้องกับท่ีตลาดคาดการณ์ และส่งสัญญาณมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มเศรษฐกิจมากข้ึน เรายังคง
มุมมองวา่ Fed จะสามารถลดดอกเบ้ียได้ 2 คร้ังในปน้ีี และมีมุมมอง Neutral ต่อตลาดตราสารหน้ีโดยรวม 

ตลาดหุ้นหลกัท่ัวโลก: บลจ. พรินซิเพลิ มีมุมมองเปน็กลาง (Neutral)  กับการลงทุนในตลาดหุน้หลักท่ัวโลก
ตลาดหุน้สหรัฐฯ ในเดือนม.ค. ดัชนี S&P 500  +1.37 %  NASDAQ  +0.95 % ได้รับแรงหนุนจากผล
ประกอบการไตรมาส 4/2568 ท่ีทยอยประกาศออกมาแล้ว เช่น กลุ่มธนาคาร ท่ีดีกวา่คาดการณ์ของตลาด
อย่างไรก็ตาม ตลาดหุน้สหรัฐฯ อยู่ในระดับมูลค่าท่ีค่อนข้างตึงตัว ซ่ึงหากผลประกอบการไตรมาส 4/2568
ท่ีเหลือ โดยเฉพาะกลุ่มเทคฯ ออกมาแย่กวา่คาด อาจท าใหต้ลาดเผชิญแรงกดดันและปรับฐานในระยะส้ัน

ตลาดหุน้ยุโรป ดัชนี STOXX  600  ปรับเพิม่ข้ึน 3.18% แตะระดับสูงสุดใหม่ในช่วงต้นเดือน จาก
แรงหนุนของข้อตกลงการค้าเสรีคร้ังประวติัศาสตร์ระหวา่ง EU –อินเดีย ซ่ึงช่วยยกระดับความเช่ือม่ันนัก
ลงทุน รวมถึงแรงซ้ือในหุน้เทคโนโลยีและกลุ่มกลาโหม (Defense)  ท่ีได้รับประโยชน์จากการเพิม่
งบประมาณด้านความม่ันคง อย่างไรก็ตามตลาดเผชิญความกดดันด้านนโยบายการค้าสหรัฐ โดยเฉพาะ
หุน้ในกลุ่มยานยนต์และสินค้าฟุม่เฟอืย

ตลาดหุน้ญ่ีปุน่ NIKKEI 225 ปรับตัวข้ึน  5.93 % ได้แรงหนุนจากกระแสการเคล่ือนย้ายเงินทุนออก
จากหุน้เทคโนโลยีสหรัฐฯ ประกอบกับ Election rally จากการเลือกต้ังท่ัวไปท่ีจะเกิดข้ึนในวนัท่ี 8 ก.พ. ท่ีจะ
เปน็ตัวก าหนดทิศทางแนวโน้มค่าเงินเยนและนโยบายการเงินการคลังของญ่ีปุน่ในระยะถัดไป โดยจากผล
ส ารวจ พรรค LDP ของซานาเอะ ทาคาอิจิ ยังคงมีคะแนนความนิยมน าพรรคอ่ืน

ตลาดหุ้นอินเดยี : ตลาดหุน้อินเดียปรับตัวลง -3.10 % จากกระแสเงินลงทุนต่างชาติท่ีไหลออกต้ังแต่ต้นปี
จากความกังวลด้านการเมืองระหวา่งประเทศ  รวมถึงแรงกดดันจากนโยบายการค้ากับสหรัฐฯ  ท่ียังคงไม่
สามารถบรรลุการเจรจาได้อย่างเปน็ทางการ บลจ .พรินซิเพลิจึงมีมุมมอง Slightly Underweight ต่อ
ตลาดหุน้อินเดีย

ตลาดหุ้นไทย: ปรับตัวข้ึน 5.24 % ในเดือน ม.ค. โดยได้รับแรงหนุนหลัก จากแรงซ้ือของนักลงทุนต่างชาติท่ี
กลับเข้ามาเก็งก าไรก่อนการเลือกต้ัง (Election Rally) ประกอบกับความกังวลของ MSCI ต่อความเปน็ไป
ได้ท่ีตลาดหุน้อินโดนีเซียอาจถูกปรับลดสถานะไปสู่ตลาดหุน้ชายขอบ (Frontier Market) ส่งผลใหมี้โอกาส
เกิดกระแสเงินทุนไหลเข้าสู่ตลาดหุน้อ่ืนในภูมิภาครวมถึงประเทศไทย อย่างไรก็ตาม บลจ .พรินซิเพลิยังคง
มุมมองเปน็กลาง (Neutral) เน่ืองจากรอความชัดเจนของผลการเลือกต้ังท่ีจะเกิดข้ึนในวนัท่ี 8 ก.พ.น้ี

ตลาดหุ้นเวยีดนาม : ตลาดหุน้เวยีดนามปรับตัวข้ึน 2.50 % โดยต้ังแต่ต้นปกีารกระจายตัวของตลาดเร่ิมดี
ข้ึน และล่าสุดทาง Fitch Rating สถาบันจัดอันดับความน่าเช่ือถือระดับโลก ได้มีการปรับเพิม่อันดับความ
น่าเช่ือถือของ Long -term senior secured debt จาก BB+ สู่ BBB - สะท้อนถึงความน่าเช่ือถือท่ีเพิม่ข้ึน
ของเวยีดนามในตลาดระหวา่งประเทศ รวมถึงการเข้าไปร่วมค านวณในดัชนี FTSE Emerging Markets ท่ี
จะดึงดูดเม็ดเงินลงทุนจากต่างชาติเข้าสู่ตลาดหุน้ บลจ . พรินซิเพลิจึงมีมุมมอง  Slightly Overweight แม้
ระยะส้ันอาจเผชิญความผันผวนได้บ้าง แต่การลงทุนระยะยาวสามารถทยอยสะสมได้

กองทุนอสังหาริมทรัพย์ /REITs : ราคากองทุนอสังหาริมทรัพย์ /REITs ท่ัวโลกปรับตัวข้ึนได้ 3.05 % จาก
ภาวะการลงทุนในตราสารทุนท่ัวโลกท่ีแข็งแกร่งข้ึนต้ังแต่ต้นป ีโดยเฉพาะตลาดหุน้นอกสหรัฐฯ และตลาด
คงการคาดการณ์วา่  Fed มีแนวโน้มลดดอกเบ้ีย 2 คร้ังในปน้ีี  โดยเรายังคงมุมมองเปน็กลาง (Neutral)
กับการลงทุนกองทุนอสังหาริมทรัพย์/REITs

ทองค า: ราคาทองค าในเดือนม .ค. ปรับตัวข้ึน 13.31 % แม้จะปรับตัวลงแรงในช่วงส้ินเดือน โดยการปรับ
ข้ึนของทองค าได้แรงหนุนจากเงินดอลลาร์ท่ีอ่อนค่าลง รวมถึงธนาคารกลางท่ัวโลกและนักลงทุนใน ETF
ยังคงเข้าซ้ือสินทรัพย์ปลอดภัย ท่ามกลางความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจและภูมิรัฐศาสตร์  อย่างไรก็ดี 
ราคาทองค าอาจเผชิญแรงขายท าก าไรได้ บลจ .พรินซิเพลิ จึงมีมุมมองเปน็กลาง (Neutral) กับทองค า
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มมุมองการลงทุนรายสินทรัพย์

ค าอธิบายประกอบตารางมมุมองการลงทุนรายสินทรัพย์
• OW  ย่อมาจาก Overweight  หมายถึง ใหน้้าหนักมากกวา่ดัชนีเปรียบเทียบ (Benchmark)
• Slightly  OW ย่อมาจาก Slightly  Overweight  หมายถึง ใหน้้าหนักมากกวา่ดัชนีเปรียบเทียบเล็กน้อย

(Benchmark)
• Neutral  หมายถึง ใหน้้าหนักเท่ากับดัชนีเปรียบเทียบ (Benchmark)
• Slightly  UW  ย่อมาจาก Slightly  Underweight  หมายถึง ใหน้้าหนักน้อยกวา่ดัชนีเปรียบเทียบเล็กน้อย

(Benchmark)
• UW  ย่อมาจาก Underweight  หมายถึง ใหน้้าหนักน้อยกวา่ดัชนีเปรียบเทียบ (Benchmark)

มมุมองการลงทุนสะท้อนระยะเวลาการลงทุน 1 เดอืน

แสดงถึงการเปล่ียนแปลงมุมมองจากเดือนก่อน (สีฟา้อ่อน ) 
มาถึงปจัจุบัน (สีน้าเงิน )
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• อินเดีย

• เวยีดนาม

กองทุนอสังหาฯ

ทองค า

ค าเตือน : Principal Asset Allocation Plan เปน็บริการการแนะน าการจัดพอร์ตการลงทุนแบบการกระจายการ
ลงทุนไปในสินทรัพย์ต่าง ๆ (Asset Allocation) ตามระดับความเส่ียงในการลงทุนของผู้ลงทุน โดยเปน็การ
พจิารณาและประเมินภาวะการลงทุน เพือ่การสร้างและปรับพอร์ตอย่างสมดุล และอาจจะพจิารณาและน าเสนอ
การปรับเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนหรือปรับพอร์ตลงทุนเปน็รายเดือน เพือ่ใหม่ั้นใจได้วา่พอร์ตการลงทุนมีการ
กระจายความเส่ียงอย่างเหมาะสมและสอดรับกับภาวะการลงทุน เน่ืองจากการเปล่ียนแปลงของราคาท่ีเปล่ียนไป
ตามภาวะตลาดส่งผลใหสั้ดส่วนของแต่ละสินทรัพย์ท่ีลงทุนมีการปรับเปล่ียนไปจากสัดส่วนการลงทุนท่ีเหมาะสม 
อาจท าใหพ้อร์ตการลงทุนมีความเส่ียงสูงหรือต่าไปกวา่ท่ีควรจะเปน็ เพือ่ใหสั้ดส่วนการลงทุนเข้าสู่สัดส่วนการ
ลงทุนท่ีเหมาะสม Principal Asset Allocation Plan เปน็เพยีงค าแนะน าของ บริษัทจัดการ ผู้ลงทุนอาจ ไม่ได้รับ
ผลตอบแทนตามคาดหวงั ท้ังน้ี ผู้ลงทุนควรท าความ เข้าใจการจัดสรรการลงทุน (Basic Asset Allocation) ตาม
ค าแนะน าของส านักงาน ก .ล.ต. / ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทน และ
ความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน / ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ผู้จัดท า

• ศุภจักร เอิบประสาทสุข – Head  of  Investment  Strategy
• ธเนศ เลิศเพชรพนัธ์ – Senior Investment  Strategist
• มินตรา จันทวชิชประภา – Investment  Strategist
• กรกมล กิตติพฒันานนท์ – Investment  Strategist
• นันท์นลิณ บุญมี - Investment  Strategist
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