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ภาพรวมการลงทุน
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*เปน็การแสดงการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนพนัธบัตร (Bond Yield) ไม่ใช่ผลตอบแทน
ท่ีมา : Bloomberg ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 ธ.ค. 2568
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ในป ี 2568 ตลาดหุน้ส่วนใหญ่สามารถปรับตัวข้ึนได้แข็งแกร่ง น าโดยตลาดหุน้ในฝั่ งเอเชีย 
โดยเฉพาะหุน้ในกลุ่มเทคโนโลยีท่ีเก่ียวข้องกับ AI จากการกระจายการลงทุนออกจากหุน้เทคโนโลยีใน
สหรัฐฯ ท่ีมูลค่าตึงตัว รวมไปถึงแรงหนุนจากการปรับลดดอกเบ้ียนโยบายของธนาคารกลางหลักท่ัวโลก 
และค่าเงินดอลลาร์ท่ีอ่อนค่าลง หนุนการลงทุนในสินทรัพย์เส่ียงท่ัวโลก  โดยในปจัจุบัน บลจ .พรินซิเพลิ มี
มุมมองเปน็กลาง (Neutral) กับสินทรัพย์โดยรวม และมีมุมมอง Slightly Overweight ต่อตลาดหุน้ไทย 

ตราสารหน้ี: อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 2 ปี ปรับลดลงเล็กน้อย หลังเฟดลดดอกเบ้ีย
ในการประชุมเดือนธ.ค. ถือเปน็การลดติดต่อกันเปน็คร้ังท่ี 3 และมีแนวโน้มปรับลดต่อเน่ืองในปี 2569
บลจ. พรินซิเพลิ ยังคงมุมมอง Neutral  ต่อตลาดตราสารหน้ีโดยรวม เน่ืองจากอัตราผลตอบแทน
พนัธบัตรในปจัจุบันได้สะท้อนความคาดหวงัการลดดอกเบ้ียไปมากแล้ว ท้ังน้ีบลจ. พรินซิเพลิปรับมุมมอง
ตราสารหน้ีไทยสู่ Neutral  จากท่ีตลาดกลับมามีเสถียรภาพมากข้ึน นักลงทุนระยะยาวเร่ิมกลับมาซ้ือสุทธิใน
ตราสารหน้ีไทย

ตลาดหุ้นหลกัท่ัวโลก: บลจ. พรินซิเพลิ มีมุมมองเปน็กลาง (Neutral) กับการลงทุนในตลาดหุน้หลักท่ัวโลก 
ตลาดหุน้สหรัฐฯ ในเดือนธ .ค. ดัชนี S&P 500 -0.05 % NASDAQ -0.53 % เผชิญแรงกดดันจากตลาดหุน้ท่ีมี
มูลค่าท่ีค่อนข้างตึงตัว ตลาดอาจเผชิญแรงขายกดดันและปรับฐานในระยะส้ัน

ตลาดหุน้ยุโรป ดัชนี STOXX 600 ปรับเพิม่ข้ึน 2.73 % ปรับข้ึนท าจุดสูงสุดใหม่ ท่ามกลางปจัจัย
บวกท้ังจากการปรับลดอัตราดอกเบ้ียของสหรัฐฯ , มาตรการกระตุ้นการคลังของเยอรมนี และการกระจาย
เงินลงทุนออกจากหุน้ในกลุ่ม AI และเทคโนโลยีสหรัฐฯ ท่ีมูลค่าสูง อย่างไรก็ตามตัวเลขเศรษฐกิจท่ียังไม่
ฟื้นตัวเต็มท่ี และแรงกดดันทางการเมืองภายในฝร่ังเศส ยังคงกดดันภาพการลงทุนโดยรวม

ตลาดหุน้ญ่ีปุน่ NIKKEI 225 ปรับตัวข้ึนเล็กน้อย 0.17% หนุนโดยแรงซ้ือในหุน้เทคโนโลยีและเซมิ
คอนดักเตอร์ และปจัจัยบวกจากงบประมาณภาครัฐป ี 2569 ท่ีมีขนาดสูงสุดเปน็ประวติัการณ์อย่างไรก็ดี 
ตลาดยังเผชิญปจัจัยลบจากความกังวลเร่ืองเศรษฐกิจในประเทศ ขณะท่ีธนาคารกลางญ่ีปุน่ (BOJ) ปรับ
ข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบาย 0.25% สู่ระดับ 0.75% พร้อมส่งสัญญาณปรับข้ึนดอกเบ้ียแบบค่อยเปน็ค่อยไป 

ตลาดหุ้นอินเดยี : ตลาดหุน้อินเดียปรับตัวลงเล็กน้อย 0.28% เคล่ือนไหวใกล้ระดับจุดสูงสุดใหม่ ท่ามกลาง
เงินทุนต่างชาติท่ียังคงไหลออกต่อเน่ืองต้ังแต่ต้นป ี 2568 และการเจรจาทางการค้ากับสหรัฐฯ ท่ียังไม่
สามารถบรรลุการเจรจาได้ โดยธนาคารกลางอินเดียปรับลดดอกเบ้ียลง 0.25% มาอยู่ท่ีระดับ 5.25% ใน
เดือนธ .ค. เพือ่กระตุ้นเศรษฐกิจภายในประเทศ บลจ .พรินซิเพลิ มีมุมมองเปน็กลาง (Neutral) ต่อการ
ลงทุนในตลาดหุน้อินเดีย

ตลาดหุ้นไทย : ตลาดหุน้ไทยปดิทรงตัวในเดือนธ .ค. จากปจัจัยกดดันทางการเมืองในประเทศ อย่างไรก็
ตามตลาดยังมีปจัจัยบวกจากความคาดหวงัการผ่อนคลายนโยบายการเงินท้ังในและต่างประเทศ และภาค
ท่องเท่ียวท่ีมีจ านวนผู้เดินทางเพิม่ข้ึนต่อเน่ืองช่วยหนุนหุน้กลุ่มค้าปลีกและท่องเท่ียว รวมถึงโอกาสการเกิด 
Election Rally ก็เปน็ปจัจัยบวกเช่นกัน ดังน้ัน บลจ . พรินซิเพลิมีมุมมอง Slightly Overweight ต่อตลาด
หุน้ไทย โดยมูลค่าตลาดหุน้ไทยยังอยู่ในระดับท่ีไม่แพงเม่ือเทียบกับค่าเฉล่ียย้อนหลัง

ตลาดหุ้นเวยีดนาม : ตลาดหุน้เวยีดนาม ปรับตัวข้ึนแข็งแกร่ง 5.53% โดยการกระจายตัวของตลาดเร่ิมดี
ข้ึน นักลงทุนต่างชาติกลับมาเปน็ซ้ือสุทธิในเดือนธ .ค. Sentiment โดยรวมยังแข็งแกร่ง และมีปจัจัยบวก
หนุนในป ี 2026 โดยเฉพาะ GDP ท่ีมีแนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง ก าไรบริษัทจดทะเบียนท่ียังแข็งแกร่ง และ
การอัปเกรดสู่ตลาดเกิดใหม่ของดัชนี FTSE Emerging Markets ท่ีจะช่วยดึงดูดเม็ดเงินต่างชาติเข้าสู่
ตลาดหุน้โดยบลจ. พรินซิเพลิมีมุมมองเปน็กลาง (Neutral) กับตลาดหุน้เวยีดนาม 

กองทุนอสังหาริมทรัพย์ /REITs : ราคากองทุนอสังหาริมทรัพย์ /REITs ท่ัวโลก ปรับตัวลดลง 1.17 % แม้
เฟดมีมติปรับลดดอกเบ้ียในเดือนธ .ค. แต่ตลาดยังคงเผชิญกับความไม่แน่นอน ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
ส่งสัญญาณชะลอตัว โดยเรายังคงมุมมองเปน็กลาง ( Neutral) กับการลงทุนกองทุน
อสังหาริมทรัพย์/REITs

ทองค า:ราคาทองค าในเดือนธ.ค. ปรับตัวข้ึน 1.89% จากแนวโน้มดอกเบ้ียขาลงของธนาคารกลางหลักท่ัว
โลก หนุนทองค าท่ีมักปรับตัวข้ึนได้ดีในช่วงดอกเบ้ียอยู่ในระดับต่า รวมถึงแรงซ้ือทองค าจากธนาคารกลาง
ท่ัวโลกและนักลงทุนใน ETF จากแนวโน้ม De -dollarization เพือ่ลดความเส่ียงจากความไม่แน่นอนทางภูมิ
รัฐศาสตร์และการด าเนินนโยบายของสหรัฐฯ เปน็ปจัจัยบวกต่อการลงทุนในสินทรัพย์ปลอดภัยท่ีจับต้อง
ได้อย่างทองค า อย่างไรก็ตาม บลจ.พรินซิเพลิ มีมุมมองเปน็กลาง (Neutral) กับทองค า
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มมุมองการลงทุนรายสินทรัพย์

ค าอธิบายประกอบตารางมมุมองการลงทุนรายสินทรัพย์
• OW  ย่อมาจาก Overweight  หมายถึง ใหน้้าหนักมากกวา่ดัชนีเปรียบเทียบ (Benchmark)
• Slightly  OW ย่อมาจาก Slightly  Overweight  หมายถึง ใหน้้าหนักมากกวา่ดัชนีเปรียบเทียบเล็กน้อย

(Benchmark)
• Neutral  หมายถึง ใหน้้าหนักเท่ากับดัชนีเปรียบเทียบ (Benchmark)
• Slightly  UW  ย่อมาจาก Slightly  Underweight  หมายถึง ใหน้้าหนักน้อยกวา่ดัชนีเปรียบเทียบเล็กน้อย

(Benchmark)
• UW  ย่อมาจาก Underweight  หมายถึง ใหน้้าหนักน้อยกวา่ดัชนีเปรียบเทียบ (Benchmark)

มมุมองการลงทุนสะท้อนระยะเวลาการลงทุน 1 เดอืน

แสดงถึงการเปล่ียนแปลงมุมมองจากเดือนก่อน (สีฟา้อ่อน ) 
มาถึงปจัจุบัน (สีน้าเงิน )
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ตราสารหน้ี

• ท่ัวโลก

• ไทย

ตราสารทุน

• ท่ัวโลก

• ไทย

• อินเดีย

• เวยีดนาม

กองทุนอสังหาฯ

ทองค า

ค าเตือน : Principal Asset Allocation Plan เปน็บริการการแนะน าการจัดพอร์ตการลงทุนแบบการกระจายการ
ลงทุนไปในสินทรัพย์ต่าง ๆ (Asset Allocation) ตามระดับความเส่ียงในการลงทุนของผู้ลงทุน โดยเปน็การ
พจิารณาและประเมินภาวะการลงทุน เพือ่การสร้างและปรับพอร์ตอย่างสมดุล และอาจจะพจิารณาและน าเสนอ
การปรับเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนหรือปรับพอร์ตลงทุนเปน็รายเดือน เพือ่ใหม่ั้นใจได้วา่พอร์ตการลงทุนมีการ
กระจายความเส่ียงอย่างเหมาะสมและสอดรับกับภาวะการลงทุน เน่ืองจากการเปล่ียนแปลงของราคาท่ีเปล่ียนไป
ตามภาวะตลาดส่งผลใหสั้ดส่วนของแต่ละสินทรัพย์ท่ีลงทุนมีการปรับเปล่ียนไปจากสัดส่วนการลงทุนท่ีเหมาะสม 
อาจท าใหพ้อร์ตการลงทุนมีความเส่ียงสูงหรือต่าไปกวา่ท่ีควรจะเปน็ เพือ่ใหสั้ดส่วนการลงทุนเข้าสู่สัดส่วนการ
ลงทุนท่ีเหมาะสม Principal Asset Allocation Plan เปน็เพยีงค าแนะน าของ บริษัทจัดการ ผู้ลงทุนอาจ ไม่ได้รับ
ผลตอบแทนตามคาดหวงั ท้ังน้ี ผู้ลงทุนควรท าความ เข้าใจการจัดสรรการลงทุน (Basic Asset Allocation) ตาม
ค าแนะน าของส านักงาน ก .ล.ต. / ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทน และ
ความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน / ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ผู้จัดท า

• ศุภจักร เอิบประสาทสุข – Head  of  Investment  Strategy
• ธเนศ เลิศเพชรพนัธ์ – Senior Investment  Strategist
• มินตรา จันทวชิชประภา – Investment  Strategist
• กรกมล กิตติพฒันานนท์ – Investment  Strategist
• ศิริทิพย์ บุญมี - Investment  Strategist
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