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ภาพรวมการลงทุน

*เป็นการแสดงการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนพนัธบัตร (Bond Yield) ไม่ใช่ผลตอบแทน
ท่ีมา : Bloomberg ข้อมูล ณ วันท่ี 30 มิ.ย. 2569

Provident Fund Monthly Report เดอืน กรกฏาคม 2569

0.03 %

0.17 %

-0.25 %

-0.08 %

-20.78 %

-11.72 %

-10.30 %

-2.81 %

-1.06 %

-0.19 %

0.00 %

0.39 %

1.35 %

1.46 %

1.78 %

2.05 %

2.51 %

3.13 %

5.63 %

-25% -20% -15% -10% -5% 0% 5% 10%

US Government 10 year yield*

US Government 2 year yield*

TH Government 10 year yield*

TH Government 2 year yield*

Brent Crude Oil

Gold Spot

HSCEI Index

NASDAQ

S&P500 Index

VN Index

KOSPI Index

Singapore REITs

NIFTY Index

SET Index

CSI300 Index

Global REIT

STOXX Europe 600 Index

Thai Property Fund & REITs

NIKKEI 225

ผลตอบแทน 1 เดือนย้อนหลัง

0.30 %

0.70 %

0.42 %

0.05 %

-15.21 %

-8.66 %

-7.21 %

-6.20 %

4.23 %

7.55 %

7.87 %

8.37 %

9.55 %

12.27 %

12.79 %

19.84 %

26.32 %

39.18 %

101.14 %

-30% -10% 10% 30% 50% 70% 90% 110%

US Government 10 year yield*

US Government 2 year yield*

TH Government 10 year yield*

TH Government 2 year yield*

HSCEI Index

NIFTY Index

Gold Spot

Singapore REITs

VN Index

CSI300 Index

Thai Property Fund & REITs

STOXX Europe 600 Index

S&P500 Index

Global REIT

NASDAQ

Brent Crude Oil

SET Index

NIKKEI 225

KOSPI Index

ผลตอบแทน YTD



ดือนส.ค.

2

ตลาดหุน้ท่ัวโลกโดยรวมเคล่ือนไหวผันผวนในเดือน มิ.ย. แม้ว่าความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์
เร่ิมผ่อนคลายลงหลังการบรรลุข้อตกลงเบ้ืองต้นเพือ่ยุติความขัดแย้งและเปิดทางใหช่้องแคบฮอร์มุซกลับ
มาเดินเรือได้อีกคร้ัง ซ่ึงช่วยลดความกังวลด้านอุปทานพลังงานท่ัวโลก อย่างไรก็ตามข้อตกลงมีความ
เปราะบางท าใหส้ถานการณ์ยังมีความไม่แน่นอน ขณะเดียวกันนักลงทุนกลับมาใหค้วามส าคัญกับทิศทาง
อัตราดอกเบ้ีย โดยธนาคารกลางหลักหลายแหง่ส่งสัญญาณเข้มงวดมากข้ึน ประกอบกับความกังวลเร่ือง 
Valuation  ท่ีตึงตัวและการใช้จ่ายลงทุนของบริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่ ส่งผลใหเ้กิดแรงขายในหุน้กลุ่ม
เทคโนโลยีและ Semiconductor  ในช่วงปลายเดือนอย่างมีนัยส าคัญ โดยบลจ. พรินซิเพลิ มีมุมมองเป็น
กลาง (Neutral)  กับสินทรัพย์ลงทุนโดยรวม และมีมุมมอง Slightly  Overweight  ต่อหุน้เวียดนาม

ตราสารหน้ี: อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 2 ปีปรับตัวข้ึนเล็กน้อย ขณะท่ี 10 ปี ทรงตัว
บริเวณ 4.4% หลังจากธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) มีมติคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ีระดับ 3.50 – 3.75% 
ในการประชุมเดือน มิ .ย. ซ่ึงเป็นการประชุมคร้ังแรกภายใต้การน าของ Kevin Warsh ท่ีส่งสัญญาณเชิง 
Hawkish มากข้ึน นอกจากน้ี Dot Plot ยังสะท้อนว่าเฟดอาจปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย 1 คร้ังภายในปีน้ี จาก
เงินเฟอ้ท่ียังสูงกว่าเป้าหมายท่ี 2% บลจ. พรินซิเพลิคงมุมมอง Neutral ต่อตลาดตราสารหน้ีโดยรวม

ตลาดหุ้นหลกัท่ัวโลก: บลจ. พรินซิเพลิ คงมุมมอง Neutral ต่อตลาดหุน้หลักท่ัวโลก เน่ืองจากในระยะส้ัน
ภาพรวมยังมีความผันผวนสูง ท่ามกลางแรงกดดันจากเงินเฟอ้ และทิศทางอัตราดอกเบ้ียท่ีเข้มงวดข้ึน 
โดยดัชนี S&P 500 และ NASDAQ ปรับตัวลงในเดือนมิ.ย. เผชิญแรงกดดันจากแรงขายในหุน้เทคโนโลยี
และ AI จาก Valuation ท่ีตึงตัวและแผนการใช้จ่ายด้านลงทุนมหาศาลท าใหต้ลาดต้ังค าถามต่อความคุ้มค่า
ของเงินลงทุนในระยะยาว ท าใหเ้กิดการหมุนเงินลงทุนไปยังหุน้กลุ่ม Defensive และหุน้ขนาดเล็ก-กลาง

ตลาดหุน้ยุโรป ดัชนี STOXX 600 ปรับตัวข้ึน 2.51% ได้รับแรงหนุนจากแนวโน้มราคาพลังงานท่ี
ลดลง ซ่ึงเป็นบวกเศรษฐกิจต่อยุโรปท่ีเป็น Net Energy Importer อย่างไรก็ตามยังคงมีความเส่ียงทาง
เศรษฐกิจจากการเติบโตท่ีชะลอตัวลงและเงินเฟอ้ท่ีอยู่ระดับสูง รวมถึงทิศทางอัตราดอกเบ้ียท่ีเข้มงวดข้ึน
หลัง ECB มีมติปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียในรอบ 3 ปี สู่ระดับ 2.25%
 ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดัชนี Nikkei 225 ปรับตัวข้ึนโดดเด่น 5.63% ท าจุดสูงสุดใหม่ในระหว่างเดือน โดย
ได้แรงหนุนจากการเป็นหน่ึงในประเทศท่ีได้ประโยชน์ชัดเจนจากการเติบโตของ AI และเศรษฐกิจ
ภายในประเทศท่ีเร่ิมฟื้นตัว รวมถึงการปฏิรูปบริษัทจดทะเบียน และนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจระยะยาวของ
รัฐบาล ท่ีช่วยดึงดูดเม็ดเงินลงทุนจากนักลงทุนต่างชาติต่อเน่ือง 

ตลาดหุ้นอินเดยี : ดัชนี Nifty 50 50 ปรับตัวข้ึน 1.35% ตลาดฟื้นตัวตามพฒันาทางภูมิรัฐศาสตร์ท่ี
คล่ีคลายลง อย่างไรก็ตาม ตลาดยังเผชิญแรงกดดันจาก Fund Flow ต่างชาติท่ีไหลออกราว 29,000 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ ในช่วง 6 เดือนแรก ส่งผลใหค่้าเงินรูปีอ่อนค่าต่อเน่ือง และด้วยโครงสร้างตลาดท่ีได้
ประโยชน์จากเทรนด์ AI น้อยกว่าประเทศอ่ืนท าให ้ sentiment ในภาพรวมยังถูกกดดัน บลจ . พรินซิเพลิ 
จึงคงมุมมอง Slightly Underweight ต่อหุน้อินเดีย

ตลาดหุ้นไทย: ตลาดหุน้ไทยในเดือน มิ.ย.ปรับตัวข้ึน 1.46% ได้แรงหนุนจากสถานการณ์ทางภูมิรัฐศาสตร์
ท่ีมีแนวโน้มท่ีดีข้ึน ส่งผลใหร้าคาพลังงานปรับตัวลง ซ่ึงเป็นปัจจัยบวกต่อภาคการท่องเท่ียวและการ
บริโภคในระยะถัดไป ขณะท่ีเศรษฐกิจภายในประเทศเร่ิมมีแนวโน้มฟื้นตัวหนุนโดยภาคการส่งออกในกลุ่ม
อิเล็กทรอนิกส์และ Data center ท่ีขยายตัวแข็งแกร่ง  รวมถึงมาตรการ “ไทยช่วยไทยพลัส ” ท่ีช่วย
ประคองก าลังซ้ือในระยะส้ัน บลจ. พรินซิเพลิ มีมุมมอง Neutral ต่อตลาดหุน้ไทย

ตลาดหุ้นเวยีดนาม : ตลาดหุน้เวียดนามปรับตัวลงเล็กน้อย ตลาดขาดปัจจัยหนุนในระยะส้ัน แม้ว่า
ปัจจัยพืน้ฐานของประเทศยังแข็งแกร่ง กระแสเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ยังเติบโต
ต่อเน่ือง และก าไรบริษัทจดทะเบียนท่ีเติบโตแข็งแกร่ง ซ่ึงเป็นแรงหนุนส าคัญส าหรับการเติบโตในระยะ
กลาง-ยาว รวมถึงการอัปเกรดสู่ Emerging Market ท่ีมีแนวโน้มดึงดูดเงินลงทุนจากต่างชาติในช่วงคร่ึง
ปีหลัง บลจ. พรินซิเพลิ จึงมีมุมมอง Slightly Overweight ต่อตลาดหุน้เวียดนาม 

กองทุนอสังหาริมทรัพย์/REITs : กองทุนอสังหาริมทรัพย์/REITs โลกปรับตัวข้ึนในเดือน มิ.ย. จากกระแส
การหมุนเงินลงทุนออกจากหุน้กลุ่มเติบโตและหุน้เทคโนโลยีในช่วงท่ีตลาดมีความผันผวนสูง อย่างไรก็ตาม 
จากแนวโน้มอัตราดอกเบ้ียท่ีอาจอยู่ในระดับสูงเป็นเวลานานข้ึน ยังเป็นปัจจัยกดดัน เน่ืองจาก REITs เป็น
สินทรัพย์ท่ีมีความอ่อนไหวต่อทิศทางอัตราดอกเบ้ีย บลจ .พรินซิเพลิมีมุมมอง Neutral ต่อกองทุน
อสังหาริมทรัพย์โลก

ทองค า: ราคาทองค าปรับตัวลงแรง -11.72% หลังความกังวลด้านภูมิรัฐศาสตร์ผ่อนคลายลง ประกอบกับ
ค่าเงินดอลลาร์ท่ีแข็งค่า และ Bond yield ท่ัวโลกท่ีปรับตัวเพิม่ข้ึนจากแนวโน้มดอกเบ้ียแบบ Higher for 
longer ของธนาคารกลางหลักท่ัวโลก ซ่ึงลดความน่าสนใจของการถือครองทองค าในสายตานักลงทุน 
บลจ.พรินซิเพลิ คงมุมมองเป็นกลาง (Neutral) กับทองค า
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มมุมองการลงทุนรายสินทรัพย์

ค าอธิบายประกอบตารางมมุมองการลงทุนรายสินทรัพย์
• OW  ย่อมาจาก Overweight  หมายถึง ใหน้้าหนักมากกว่าดัชนีเปรียบเทียบ (Benchmark)
• Slightly  OW ย่อมาจาก Slightly  Overweight  หมายถึง ใหน้้าหนักมากกว่าดัชนีเปรียบเทียบเล็กน้อย

(Benchmark)
• Neutral  หมายถึง ใหน้้าหนักเท่ากับดัชนีเปรียบเทียบ (Benchmark)
• Slightly  UW  ย่อมาจาก Slightly  Underweight  หมายถึง ใหน้้าหนักน้อยกว่าดัชนีเปรียบเทียบเล็กน้อย

(Benchmark)
• UW  ย่อมาจาก Underweight  หมายถึง ใหน้้าหนักน้อยกว่าดัชนีเปรียบเทียบ (Benchmark)

มมุมองการลงทุนสะท้อนระยะเวลาการลงทุน 1 เดอืน

แสดงถึงการเปล่ียนแปลงมุมมองจากเดือนก่อน (สีฟา้อ่อน ) 
มาถึงปัจจุบัน (สีน้าเงิน )

UW
Slightly 

UW
Neutral

Slightly 
OW

OW

เงินสด

ตราสารหน้ี

• ท่ัวโลก

• ไทย

ตราสารทุน
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กองทุนอสังหาฯ

ทองค า

ค าเตือน : Principal Asset Allocation Plan เป็นบริการการแนะน าการจัดพอร์ตการลงทุนแบบการกระจายการ
ลงทุนไปในสินทรัพย์ต่าง ๆ (Asset Allocation) ตามระดับความเส่ียงในการลงทุนของผู้ลงทุน โดยเป็นการ
พจิารณาและประเมินภาวะการลงทุน เพือ่การสร้างและปรับพอร์ตอย่างสมดุล และอาจจะพจิารณาและน าเสนอ
การปรับเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนหรือปรับพอร์ตลงทุนเป็นรายเดือน เพือ่ใหม่ั้นใจได้ว่าพอร์ตการลงทุนมีการ
กระจายความเส่ียงอย่างเหมาะสมและสอดรับกับภาวะการลงทุน เน่ืองจากการเปล่ียนแปลงของราคาท่ีเปล่ียนไป
ตามภาวะตลาดส่งผลใหสั้ดส่วนของแต่ละสินทรัพย์ท่ีลงทุนมีการปรับเปล่ียนไปจากสัดส่วนการลงทุนท่ีเหมาะสม 
อาจท าใหพ้อร์ตการลงทุนมีความเส่ียงสูงหรือต่าไปกว่าท่ีควรจะเป็น เพือ่ใหสั้ดส่วนการลงทุนเข้าสู่สัดส่วนการ
ลงทุนท่ีเหมาะสม Principal Asset Allocation Plan เป็นเพยีงค าแนะน าของ บริษัทจัดการ ผู้ลงทุนอาจ ไม่ได้รับ
ผลตอบแทนตามคาดหวัง ท้ังน้ี ผู้ลงทุนควรท าความ เข้าใจการจัดสรรการลงทุน (Basic Asset Allocation) ตาม
ค าแนะน าของส านักงาน ก .ล.ต. / ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทน และ
ความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน / ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ผู้จัดท า

• ศุภจักร เอิบประสาทสุข – Head  of  Investment  Strategy
• ธเนศ เลิศเพชรพนัธ์ – Senior Investment  Strategist
• มินตรา จันทวิชชประภา – Senior  Investment  Strategist
• กรกมล กิตติพฒันานนท์ – Investment  Strategist
• นันท์นลิณ บุญมี, CISA - Investment  Strategist
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