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ภาพรวมการลงทุน

*เปน็การแสดงการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนพนัธบัตร (Bond Yield) ไม่ใช่ผลตอบแทน
ท่ีมา : Bloomberg ข้อมูล ณ วนัท่ี 29 พ.ค. 2569
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ตลาดหุน้ท่ัวโลกโดยรวมปรับตัวข้ึนในเดือนพ.ค. จากความคืบหน้าของการเจรจาทางภูมิรัฐศาสตร์
ท่ีช่วยลดแรงกดดันด้านเงินเฟอ้จากราคาพลังงานลงบางส่วน ท าใหนั้กลงทุนกลับมาใหน้้าหนักกับการ
ลงทุนในสินทรัพย์กลุ่มเติบโตมากข้ึน โดยเฉพาะหุน้กลุ่มเทคโนโลยี AI และ Semiconductor ท่ียังได้รับ
แรงหนุนจากความต้องการท่ีแข็งแกร่งต่อเน่ือง ส่งผลใหต้ลาดหุน้หลายแหง่ เช่น สหรัฐฯ ญ่ีปุน่ และเกาหลี
ใต้ ปรับตัวข้ึนท าจุดสูงสุดใหม่ หนุนบรรยากาศการลงทุนในสินทรัพย์เส่ียง โดยบลจ . พรินซิเพลิ มีมุมมอง
เปน็กลาง (Neutral) กับสินทรัพย์ลงทุนโดยรวม และมีมุมมอง Slightly Overweight ต่อหุน้เวยีดนาม

ตราสารหน้ี: อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 2 ป ีและ 10 ป ีปรับตัวเพิม่ข้ึนในเดือน พ .ค. 
หลังตัวเลขเงินเฟอ้ CPI เดือน เม.ย. ของสหรัฐฯ ออกมาสูงกวา่ท่ีตลาดคาด ท าใหต้ลาดกลับมากังวลเร่ือง
เงินเฟอ้ และปรับมุมมองวา่เฟดมีแนวโน้มคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายนานข้ึน บลจ . พรินซิเพลิคงมุมมอง 
Neutral ต่อตลาดตราสารหน้ีโดยรวม

ตลาดหุ้นหลกัท่ัวโลก : บลจ. พรินซิเพลิ ปรับมุมมองการลงทุนในตลาดหุน้หลักท่ัวโลกสู่ Neutral เพือ่ลด
ความผันผวนในระยะส้ัน ท่ามกลางแรงกดดันจากเงินเฟอ้ อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรท่ีปรับสูงข้ึน และ
ราคาน้ามันท่ีทรงตัวอยู่ในระดับสูง โดยดัชนี S&P 500 +5.15 % และ NASDAQ + 8.36 % จากแรงซ้ือ
ในหุน้กลุ่มเทคโนโลยีอย่างต่อเน่ือง ขณะท่ีผลประกอบการของ Nvidia ออกมาดีกวา่ท่ีตลาดคาดการณ์ 
สะท้อนวา่การลงทุนด้าน AI infrastructure ยังเดินหน้าต่อ   อย่างไรก็ตาม ตลาดยังคงจับตากับทิศทาง
นโยบายการเงินภายใต้ประธานเฟดคนใหม่

ตลาดหุน้ยุโรป ดัชนี STOXX 600 ปรับตัวข้ึน 2.41% จากความหวงัวา่ความตึงเครียดทางภูมิ
รัฐศาสตร์จะคล่ีคลายลง หลังมีสัญญาณความคืบหน้าในการเจรจา อย่างไรก็ตาม ยุโรปยังเปน็ผู้น าเข้า
พลังงานสุทธิ (Net Energy Importer) ท าใหก้ารเคล่ือนไหวของราคาน้ามันยังเปน็ความเส่ียงส าคัญต่อ
เงินเฟอ้ และอาจท าให ้ECB มีแนวโน้มคงดอกเบ้ียในระดับสูงนานข้ึนหรืออาจปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียได้
 ตลาดหุน้ญ่ีปุน่ ดัชนี Nikkei 225 ปรับตัวข้ึน 11.88% ท าจุดสูงสุดใหม่ในเดือน พ .ค. ได้แรงหนุน
หลักมาจากหุน้ในกลุ่ม Semiconductor และอุปกรณ์ท่ีเก่ียวข้องกับ AI นอกจากน้ี รัฐบาลใหม่ภายใต้การ
น าของนายกซานาเอะ ทาคาอิจิ มีการมุ่งสนับสนุนอุตสาหกรรมยุทธศาสตร์ เช่น เทคโนโลยี AI และ 
Semiconductor รวมถึงการปฏิรูปภาคธุรกิจและการปรับปรุงประสิทธิภาพการใช้เงินทุนของบริษัทจด
ทะเบียน ช่วยเสริมความน่าสนใจของตลาดหุน้ญ่ีปุน่ในมุมมองนักลงทุน 

ตลาดหุ้นอินเดยี : ดัชนี Nifty 50 ปรับตัวลง -1.87% สวนทางตลาดหุน้อ่ืน ๆ ในภูมิภาคเดียวกัน โดย
เผชิญแรงกดดันจากราคาน้ามันท่ียังอยู่ในระดับสูงท่ีกดดันท้ังเงินเฟอ้ การบริโภคในประเทศ และค่าเงิน
รูป ีนอกจากน้ีตลาดหุน้อินเดียยังมีสัดส่วนหุน้ท่ีได้อานิสงส์จาก AI Super Cycle ค่อนข้างจ ากัดเม่ือเทียบ
กับประเทศอย่างสหรัฐฯ ญ่ีปุน่ หรือเกาหลีใต้ เปน็ผลใหนั้กลงทุนต่างชาติยังคงขายสุทธิหุน้อินเดีย โดย
ในช่วง 5 เดือนแรกเงินทุนต่างชาติไหลออกจากตลาดหุน้อินเดียแล้วกวา่ 23,000 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ซ่ึง
เปน็มูลค่าท่ีมากกวา่ปท่ีีผ่านมาท้ังป ีบลจ . พรินซิเพลิ จึงคงมุมมอง Slightly Underweight ต่อหุน้อินเดีย

ตลาดหุ้นไทย: ตลาดหุน้ไทยในเดือน พ.ค. ปรับตัวข้ึน 5.00% โดยได้แรงหนุนจากภาพรวมการลงทุนโลกท่ี
ดีข้ึน ประกอบกับ GDP ไทยไตรมาส 1/2569 ท่ีขยายตัว 2.8% YoY สูงกวา่ท่ีตลาดคาด จากแรงหนุนของ
การส่งออก การบริโภค และการลงทุน อย่างไรก็ตาม แนวโน้มเศรษฐกิจในช่วงถัดไปยังมีแรงกดดันจาก
ราคาพลังงานและความไม่แน่นอนจากปจัจัยภายนอก ขณะท่ีมาตรการ “ไทยช่วยไทยพลัส” ซ่ึงเร่ิมในเดือน 
มิ.ย. มีแนวโน้มช่วยประคองก าลังซ้ือในระยะส้ันมากกวา่จะเปน็แรงขับเคล่ือนเชิงโครงสร้างต่อเศรษฐกิจ
ในวงกวา้ง บลจ. พรินซิเพลิ มีมุมมอง Neutral ต่อตลาดหุน้ไทย

ตลาดหุ้นเวยีดนาม : ตลาดหุน้เวยีดนามปรับตัวข้ึน 0.51% ตลาดยังคงมีแรงหนุนจากปจัจัยพืน้ฐานของ
เศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่ง โดยกระแสเงินลงทุนจากต่างประเทศ (Foreign Direct Investment) ในช่วง 4 
เดือนแรกของป ีเพิม่ข้ึน 9.8% YoY ซ่ึงนับเปน็จ านวนท่ีสูงท่ีสุดในรอบ 5 ปท่ีีผ่านมา สะท้อนความต่อเน่ือง
ของการย้ายฐานการผลิตเข้าสู่เวยีดนาม นอกจากน้ี ยังมีปจัจัยหนุนจากการยกระดับสู่ตลาดหุน้เกิดใหม่
ในช่วงคร่ึงหลังของป ีซ่ึงจะเปน็ประเด็นเชิงบวกต่อกระแสเงินทุนต่างชาติในระยะถัดไป บลจ . พรินซิเพลิ 
จึงมีมุมมอง Slightly Overweight ต่อตลาดหุน้เวยีดนาม 

กองทุนอสังหาริมทรัพย์/REITs : กองทุนอสังหาริมทรัพย์/REITs โลกปรับตัวลงเล็กน้อย  แม้มีการฟื้นตัว
ของบรรยากาศการลงทุนในสินทรัพย์เส่ียง หลังความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์มีแนวโน้มท่ีดีข้ึน แต่
ตลาดยังคงมีแรงกดดันจากแนวโน้มอัตราดอกเบ้ียท่ีอาจอยู่ในระดับสูงเปน็เวลานานซ่ึงอาจกระทบต่อ
ต้นทุนทางการเงิน บลจ.พรินซิเพลิมีมุมมอง Neutral ต่อกองทุนอสังหาริมทรัพย์โลก

ทองค า : ราคาทองค าปรับตัวลง -1.68% จากอัตราผลตอบแทนพนัธบัตรท่ัวโลกท่ีปรับตัวสูงข้ึนในช่วง
กลางเดือน หลังตลาดกลับมา price -in ภาวะดอกเบ้ียสูงนานกวา่ท่ีคาด (Higher for longer) ซ่ึงลดความ
น่าสนใจในทองค าในฐานะสินทรัพย์ท่ีไม่มีผลตอบแทนในตัวเอง จึงเปน็ปจัจัยจ ากัด upside ของทองค าใน
ระยะส้ัน  บลจ.พรินซิเพลิ คงมุมมองเปน็กลาง (Neutral) กับทองค า
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มมุมองการลงทุนรายสินทรัพย์

ค าอธิบายประกอบตารางมมุมองการลงทุนรายสินทรัพย์
• OW  ย่อมาจาก Overweight  หมายถึง ใหน้้าหนักมากกวา่ดัชนีเปรียบเทียบ (Benchmark)
• Slightly  OW ย่อมาจาก Slightly  Overweight  หมายถึง ใหน้้าหนักมากกวา่ดัชนีเปรียบเทียบเล็กน้อย

(Benchmark)
• Neutral  หมายถึง ใหน้้าหนักเท่ากับดัชนีเปรียบเทียบ (Benchmark)
• Slightly  UW  ย่อมาจาก Slightly  Underweight  หมายถึง ใหน้้าหนักน้อยกวา่ดัชนีเปรียบเทียบเล็กน้อย

(Benchmark)
• UW  ย่อมาจาก Underweight  หมายถึง ใหน้้าหนักน้อยกวา่ดัชนีเปรียบเทียบ (Benchmark)

มมุมองการลงทุนสะท้อนระยะเวลาการลงทุน 1 เดอืน

แสดงถึงการเปล่ียนแปลงมุมมองจากเดือนก่อน (สีฟา้อ่อน ) 
มาถึงปจัจุบัน (สีน้าเงิน )
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ตราสารทุน

• ท่ัวโลก

• ไทย

• อินเดีย

• เวยีดนาม

กองทุนอสังหาฯ

ทองค า

ค าเตือน : Principal Asset Allocation Plan เปน็บริการการแนะน าการจัดพอร์ตการลงทุนแบบการกระจายการ
ลงทุนไปในสินทรัพย์ต่าง ๆ (Asset Allocation) ตามระดับความเส่ียงในการลงทุนของผู้ลงทุน โดยเปน็การ
พจิารณาและประเมินภาวะการลงทุน เพือ่การสร้างและปรับพอร์ตอย่างสมดุล และอาจจะพจิารณาและน าเสนอ
การปรับเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนหรือปรับพอร์ตลงทุนเปน็รายเดือน เพือ่ใหม่ั้นใจได้วา่พอร์ตการลงทุนมีการ
กระจายความเส่ียงอย่างเหมาะสมและสอดรับกับภาวะการลงทุน เน่ืองจากการเปล่ียนแปลงของราคาท่ีเปล่ียนไป
ตามภาวะตลาดส่งผลใหสั้ดส่วนของแต่ละสินทรัพย์ท่ีลงทุนมีการปรับเปล่ียนไปจากสัดส่วนการลงทุนท่ีเหมาะสม 
อาจท าใหพ้อร์ตการลงทุนมีความเส่ียงสูงหรือต่าไปกวา่ท่ีควรจะเปน็ เพือ่ใหสั้ดส่วนการลงทุนเข้าสู่สัดส่วนการ
ลงทุนท่ีเหมาะสม Principal Asset Allocation Plan เปน็เพยีงค าแนะน าของ บริษัทจัดการ ผู้ลงทุนอาจ ไม่ได้รับ
ผลตอบแทนตามคาดหวงั ท้ังน้ี ผู้ลงทุนควรท าความ เข้าใจการจัดสรรการลงทุน (Basic Asset Allocation) ตาม
ค าแนะน าของส านักงาน ก .ล.ต. / ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทน และ
ความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน / ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ผู้จัดท า

• ศุภจักร เอิบประสาทสุข – Head  of  Investment  Strategy
• ธเนศ เลิศเพชรพนัธ์ – Senior Investment  Strategist
• มินตรา จันทวชิชประภา – Senior  Investment  Strategist
• กรกมล กิตติพฒันานนท์ – Investment  Strategist
• นันท์นลิณ บุญมี, CISA - Investment  Strategist
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