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ภาพรวมการลงทุน

*เปน็การแสดงการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนพนัธบัตร (Bond Yield) ไม่ใช่ผลตอบแทน
ท่ีมา : Bloomberg ข้อมูล ณ วนัท่ี 30 เม.ย. 2569

Provident Fund Monthly Report เดอืน พฤษภาคม 2569

0.05 %

0.08 %

-0.08 %

-0.16 %

-3.67 %

-1.08 %

3.15 %

3.16 %

3.67 %

4.83 %

5.64 %

7.46 %

8.03 %

8.81 %

10.42 %

10.73 %

15.29 %

16.10 %

30.61 %

-10% -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

US Government 10 year yield*

US Government 2 year yield*

TH Government 10 year yield*

TH Government 2 year yield*

Brent Crude Oil

Gold Spot

SET Index

Singapore REITs

HSCEI Index

STOXX Europe 600 Index

Thai Property Fund & REITs

NIFTY Index

CSI300 Index

Global REIT

S&P500 Index

VN Index

NASDAQ

NIKKEI 225

KOSPI Index

ผลตอบแทน 1 เดือนย้อนหลัง

0.20 %

0.40 %

0.56 %

0.08 %

-8.16 %

-5.08 %

-2.60 %

3.22 %

3.83 %

3.90 %

4.45 %

5.31 %

6.91 %

7.10 %

10.08 %

17.77 %

18.58 %

56.59 %

87.36 %

-30% -10% 10% 30% 50% 70% 90% 110%

US Government 10 year yield*

US Government 2 year yield*

TH Government 10 year yield*

TH Government 2 year yield*

NIFTY Index

Singapore REITs

HSCEI Index

STOXX Europe 600 Index

CSI300 Index

VN Index

Thai Property Fund & REITs

S&P500 Index

Gold Spot

NASDAQ

Global REIT

NIKKEI 225

SET Index

KOSPI Index

Brent Crude Oil

ผลตอบแทน YTD



ดือนส.ค.

2

Provident Fund Monthly Report เดอืน พฤษภาคม 2569

ตลาดหุน้ท่ัวโลกกลับมาปรับตัวข้ึนได้ในเดือน เม .ย. จากความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ท่ีผ่อน
คลายลง นักลงทุนเร่ิมมองข้ามความกังวลด้านภูมิรัฐศาตร์และกลับมาใหค้วามสนใจต่อผลประกอบการ
ของบริษัทจดทะเบียนไตรมาส 1/2569 ท่ีเร่ิมทยอยประกาศ ซ่ึงโดยรวมรายงานผลประกอบการออกมา
ดีกวา่ท่ีตลาดคาดการณ์ โดยเฉพาะบริษัทเทคโนโลยีและชิปช้ันน า หนุน Sentiment การลงทุนในตลาดหุน้
ท่ัวโลก โดยบลจ . พรินซิเพลิ มีมุมมองเปน็กลาง (Neutral) กับสินทรัพย์ลงทุนโดยรวม และมีมุมมอง 
Slightly Overweight ต่อหุน้ท่ัวโลก และหุน้เวยีดนาม

ตราสารหน้ี : อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 2 ป ีและ 10 ป ีปรับเพิม่ข้ึนเพยีงเล็กน้อย 
ความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ท่ีผ่อนคลายลง ท าใหค้วามผันผวนของราคาพลังงานปรับลดลง ซ่ึงช่วย
บรรเทาความกังวลด้านเงินเฟอ้ บลจ. พรินซิเพลิคงมุมมอง Neutral ต่อตลาดตราสารหน้ีโดยรวม

ตลาดหุ้นหลกัท่ัวโลก : บลจ . พรินซิเพลิ ปรับมุมมองการลงทุนในตลาดหุน้หลักท่ัวโลกสู่ Slightly 
Overweight โดยตลาดหุน้สหรัฐฯ ท้ัง 2 ดัชนีปรับตัวข้ึนท าจุดสูงสุดใหม่ในเดือนท่ีผ่านมา โดย S&P 500
+10.42 % และ NASDAQ + 15.29 % มีแรงหนุนจากความขัดแย้งภูมิรัฐศาสตร์ท่ีมีพฒันาการท่ีดีข้ึน หลัง
การประกาศหยุดยิงระหวา่งสหรัฐฯ และอิหร่าน รวมถึงผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนในดัชนี S&P 500 
ไตรมาส 1/2569 ท่ีเร่ิมทยอยประกาศออกมาแล้ว  65 % ของดัชนี พบวา่กวา่ 82 % รายงานก าไรดีกวา่ท่ี
ตลาดคาดการณ์ อย่างไรก็ตาม ตลาดจับตาการแต่งต้ังประธานเฟดท่านใหม่ หลังเจอโรม พาวเวลจะหมด
วาระในเดือน พ.ค. น้ี และนโยบายการค้าท่ียังกดดันต่อภาคธุรกิจ

ตลาดหุน้ยุโรป ดัชนี STOXX 600 ปรับตัวข้ึน 4.83 % จากความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ท่ีมี
แนวโน้มท่ีดีข้ึน ท าใหแ้รงกดดันด้านเงินเฟอ้ลดลง พร้อมกับแนวโน้มผลประกอบการท่ียังแข็งแกร่ง 
นักวเิคราะหยั์งคงปรับเพิม่คาดการณ์ก าไรหุน้ยุโรปข้ึนต่อเน่ือง แม้ตลาดยังใหน้้าหนักวา่ ECB จะยังมีท่าที
เข้มงวดในการด าเนินนโยบายการเงิน และมีความเปน็ไปได้ท่ีจะปรับข้ึนดอกเบ้ีย 1-2 คร้ังในปน้ีี 

ตลาดหุน้ญ่ีปุน่ ดัชนี Nikkei 225 ปรับตัวข้ึนแรง 16.10 % ท าจุดสูงสุดใหม่ในเดือนเม .ย. จาก
ความต้องการใน AI และ Semiconductor ท่ียังคงเติบโตแข็งแกร่ง ส่งผลใหบ้ริษัทญ่ีปุน่ท่ีอยู่ต้นน้า 
(Upstream) ของ Supply Chain น้ีได้รับผลประโยชน์ รวมถึงค่าเงินเยนท่ีอ่อนค่าช่วยหนุนก าไรกลุ่ม
ส่งออกและดึงดูดเงินทุนจากต่างชาติใหก้ลับมาเปน็ผู้ซ้ือสุทธิในตลาดหุน้ญ่ีปุน่ในเดือนท่ีผ่านมา นอกจากน้ี
การท่ี BOJ มีมติคงดอกเบ้ียในการประชุมเดือน เม .ย. และมีแนวโน้มทยอยปรับนโยบายเข้าสู่ภาวะปกติ
อย่างค่อยเปน็ค่อยไป ช่วยลดความกังวลด้านนโยบายการเงินท่ีตึงตัว

ตลาดหุ้นอินเดยี : ตลาดหุน้อินเดียปรับตัวข้ึน 7.46 % ฟื้นตัวจากการผ่อนคลายความตึงเครียดทางภูมิ
รัฐศาสตร์ อย่างไรก็ตาม ตลาดยังเผชิญแรงกดดันจากค่าเงินรูปท่ีีอ่อนค่าต่อเน่ือง ประกอบกับราคาน้ามัน
ท่ียังอยู่ระดับสูงกดดันเงินเฟอ้และการบริโภคในประเทศ นอกจากน้ีอินเดียยังมีสัดส่วนหุน้ท่ีได้รับ
ประโยชน์จาก AI Super Cycle ในระดับต่า จากปจัจัยข้างต้นกระตุ้นใหเ้กิดแรงขายสุทธิจากนักลงทุน
ต่างชาติอย่างต่อเน่ืองต้ังแต่ต้นป ีบลจ. พรินซิเพลิ จึงคงมุมมอง Slightly Underweight ต่อหุน้อินเดีย

ตลาดหุ้นไทย : ตลาดหุน้ไทยในเดือน เม .ย. ปรับตัวข้ึน 3.15 % สะท้อนความแข็งแกร่งท่ามกลางความตึง
เครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ อย่างไรก็ตาม การประเมินมูลค่าของ SET ในปจัจุบันเร่ิมมีความน่าสนใจ
ลดลง  ขณะท่ีตลาดซึมซับปจัจัยกระตุ้นต่าง ๆ เช่น มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจไปมากแล้ว ดังน้ัน โอกาสใน
การปรับตัวข้ึนของดัชนี SET จึงมีค่อนข้างจ ากัด บลจ. พรินซิเพลิ จึงปรับมุมมองตลาดหุน้ไทยสู่ Neutral

ตลาดหุ้นเวยีดนาม : ตลาดหุน้เวยีดนามปรับตัวข้ึน 10.73 % แรงกดดันต่อราคาพลังงานเร่ิมปรับตัวลงจาก
ความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ท่ีมีแนวโน้มท่ีคล่ีคลายลง รวมถึงการท่ี FTSE ยังยืนยันการยกระดับ
ตลาดหุน้เวยีดนามสู่ตลาดหุน้เกิดใหม่ในการทบทวนความคืบหน้าของตลาด (Interim Review ) หนุน
เงินทุนต่างชาติใหมี้แนวโน้มไหลเข้าอย่างมีนัย ขณะท่ีมูลค่าปจัจุบันยังอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ นักวเิคราะห์
ยังคงมีการปรับเพิม่ประมาณการก าไรบริษัทจดทะเบียนในตลาดหุน้เวยีดนามข้ึนต่อเน่ือง บลจ . พรินซิเพลิ 
จึงคงมุมมอง Slightly Overweight ต่อตลาดหุน้เวยีดนาม 

กองทุนอสังหาริมทรัพย์ /REITs : กองทุนอสังหาริมทรัพย์ /REITs โลกปรับตัวข้ึนได้ 8.81 % จากแรง
กดดันเงินเฟอ้ท่ัวโลกท่ีปรับลดลง อย่างไรก็ตาม ธนาคารกลางท่ัวโลกส่วนใหญ่มีแนวโน้มคงอัตราดอกเบ้ีย
นโยบายไวเ้ปน็ระยะเวลานานข้ึน และด าเนินนโยบายการเงินอย่างระมัดระวงัมากข้ึน จากความไม่แน่นอน
ด้านเงินเฟอ้ท่ียังมีอยู่ ซ่ึงอาจกดดันต่อต้นทุนทางการเงินและการลงทุนใน REITs บลจ .พรินซิเพลิมี
มุมมอง Neutral ต่อกองทุนอสังหาริมทรัพย์โลก 

ทองค า : ราคาทองค าปรับตัวลง -1.08 % จากค่าเงินดอลลาร์ท่ีแข็งค่าข้ึนในช่วงท่ีผ่านมา และการท่ีอัตรา
ผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ (US Bond Yield) ปรับตัวสูงข้ึน รวมถึงการท่ีธนาคารกลางท่ัวโลก
ส่วนใหญ่มีแนวโน้มคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายนานข้ึนหรืออาจพจิารณาใช้นโยบายการเงินตึงตัวมากข้ึน ซ่ึง
ลดความน่าสนใจในการลงทุนทองค า บลจ .พรินซิเพลิ ยังคงมุมมองเปน็กลาง (Neutral) กับทองค า
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มมุมองการลงทุนรายสินทรัพย์

ค าอธิบายประกอบตารางมมุมองการลงทุนรายสินทรัพย์
• OW  ย่อมาจาก Overweight  หมายถึง ใหน้้าหนักมากกวา่ดัชนีเปรียบเทียบ (Benchmark)
• Slightly  OW ย่อมาจาก Slightly  Overweight  หมายถึง ใหน้้าหนักมากกวา่ดัชนีเปรียบเทียบเล็กน้อย

(Benchmark)
• Neutral  หมายถึง ใหน้้าหนักเท่ากับดัชนีเปรียบเทียบ (Benchmark)
• Slightly  UW  ย่อมาจาก Slightly  Underweight  หมายถึง ใหน้้าหนักน้อยกวา่ดัชนีเปรียบเทียบเล็กน้อย

(Benchmark)
• UW  ย่อมาจาก Underweight  หมายถึง ใหน้้าหนักน้อยกวา่ดัชนีเปรียบเทียบ (Benchmark)

มมุมองการลงทุนสะท้อนระยะเวลาการลงทุน 1 เดอืน

แสดงถึงการเปล่ียนแปลงมุมมองจากเดือนก่อน (สีฟา้อ่อน ) 
มาถึงปจัจุบัน (สีน้าเงิน )
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• ท่ัวโลก

• ไทย

ตราสารทุน

• ท่ัวโลก

• ไทย

• อินเดีย

• เวยีดนาม

กองทุนอสังหาฯ

ทองค า

ค าเตือน : Principal Asset Allocation Plan เปน็บริการการแนะน าการจัดพอร์ตการลงทุนแบบการกระจายการ
ลงทุนไปในสินทรัพย์ต่าง ๆ (Asset Allocation) ตามระดับความเส่ียงในการลงทุนของผู้ลงทุน โดยเปน็การ
พจิารณาและประเมินภาวะการลงทุน เพือ่การสร้างและปรับพอร์ตอย่างสมดุล และอาจจะพจิารณาและน าเสนอ
การปรับเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนหรือปรับพอร์ตลงทุนเปน็รายเดือน เพือ่ใหม่ั้นใจได้วา่พอร์ตการลงทุนมีการ
กระจายความเส่ียงอย่างเหมาะสมและสอดรับกับภาวะการลงทุน เน่ืองจากการเปล่ียนแปลงของราคาท่ีเปล่ียนไป
ตามภาวะตลาดส่งผลใหสั้ดส่วนของแต่ละสินทรัพย์ท่ีลงทุนมีการปรับเปล่ียนไปจากสัดส่วนการลงทุนท่ีเหมาะสม 
อาจท าใหพ้อร์ตการลงทุนมีความเส่ียงสูงหรือต่าไปกวา่ท่ีควรจะเปน็ เพือ่ใหสั้ดส่วนการลงทุนเข้าสู่สัดส่วนการ
ลงทุนท่ีเหมาะสม Principal Asset Allocation Plan เปน็เพยีงค าแนะน าของ บริษัทจัดการ ผู้ลงทุนอาจ ไม่ได้รับ
ผลตอบแทนตามคาดหวงั ท้ังน้ี ผู้ลงทุนควรท าความ เข้าใจการจัดสรรการลงทุน (Basic Asset Allocation) ตาม
ค าแนะน าของส านักงาน ก .ล.ต. / ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทน และ
ความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน / ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ผู้จัดท า

• ศุภจักร เอิบประสาทสุข – Head  of  Investment  Strategy
• ธเนศ เลิศเพชรพนัธ์ – Senior Investment  Strategist
• มินตรา จันทวชิชประภา – Senior  Investment  Strategist
• กรกมล กิตติพฒันานนท์ – Investment  Strategist
• นันท์นลิณ บุญมี, CISA - Investment  Strategist
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