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ภาพรวมการลงทุน

*เป็นการแสดงการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนพนัธบัตร (Bond Yield) ไม่ใช่ผลตอบแทน
ท่ีมา : Bloomberg ข้อมูล ณ วันท่ี 30 ก.ย. 2569
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ตลาดหุน้ท่ัวโลกส่วนใหญ่ปรับตัวลงในเดือน ก.ย. โดยราคาน้ามันปรับตัวข้ึนจากความเส่ียงด้าน
ภูมิรัฐศาสตร์ท่ียังไม่คล่ีคลายและอัตราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาล (Bond  Yield)  ท่ีอยู่ในระดับสูง เพิม่
แรงกดดันด้านเงินเฟอ้และแนวโน้มนโยบายการเงินท่ีตึงตัวข้ึน โดย Fed,  BOJ  และECB  ได้ปรับข้ึนอัตรา
ดอกเบ้ียในการประชุมเดือนก.ย. ส่งผลใหต้ลาดหุน้ส่วนใหญ่ในเอเชียและยุโรปปรับตัวลง สวนทางกับหุน้
เทคโนโลยีสหรัฐฯ ท่ียังได้แรงสนับสนุนจากแนวโน้มก าไรและการลงทุนด้าน AI  สะท้อนความแตกต่างของ
ผลตอบแทนระหว่างสินทรัพย์ในช่วงท่ีตลาดอ่อนไหวต่อดอกเบ้ีย จึงควรเน้นคุณภาพก าไรและกระจาย
ความเส่ียง โดย บลจ. พรินซิเพลิ มีมุมมองเป็นกลาง (Neutral)  ต่อสินทรัพย์ลงทุนโดยรวม

ตราสารหน้ี: อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 2 ปีและ 10 ปี ปรับตัวข้ึนในเดือน ก.ย. หลัง
Fed  ปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบาย ท่ามกลางแรงกดดันจากเงินเฟอ้และราคาพลังงาน ส่งผลใหต้ลาด
กลับมากังวลต่อภาวะ Higher  for  Longer  ขณะท่ี Bond  Yield  ท่ีสูงข้ึนยังเป็นแรงกดดันต่อราคาตราสาร
หน้ี โดยเฉพาะตราสารท่ีมี Duration  สูง โดย บลจ. พรินซิเพลิ คงมุมมอง Neutral  ต่อตลาดตราสารหน้ี
โดยรวม

ตลาดหุ้นหลกัท่ัวโลก: บลจ. พรินซิเพลิ มีมุมมอง Positive  ต่อตลาดหุน้หลักท่ัวโลกแม้ตลาดโดยรวมยัง
เผชิญแรงกดดันจากการข้ึนดอกเบ้ียและ Bond  Yield  ท่ีอยู่ในระดับสูง แต่หุน้กลุ่มเทคโนโลยีและ AI  ยังคง
เป็นปัจจัยหนุนส าคัญ โดยดัชนี S&P  500  ปรับตัวลดลง 0.5% ขณะท่ี NASDAQ  ปรับตัวเพิม่ข้ึน 1.9%
จากความเช่ือม่ันต่อแนวโน้มก าไรและการลงทุนด้านAI  ท่ียังขยายตัวได้ดี

ตลาดหุ้นยโุรป ดัชนี STOXX  600  ปรับตัวลง 2.5% ในเดือน ก.ย. จากแรงกดดันของราคา
พลังงานและการด าเนินนโยบายการเงินท่ีเข้มงวด หลัง ECB  ปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียและส่งสัญญาณว่า
ความเส่ียงเงินเฟอ้ยังอยู่ในระดับสูง ซ่ึงอาจกระทบก าลังซ้ือและผลประกอบการภาคธุรกิจในระยะถัดไป

 ตลาดหุ้นญีปุ่น่ ปรับตัวข้ึน 0.7% ในเดือน ก.ย. สวนทางตลาดหุน้ส่วนใหญ่ โดยได้รับแรงหนุนจาก
ความต้องการท่ีเก่ียวข้องกับ AI  และหุน้กลุ่มเทคโนโลยี ขณะท่ี BOJ  ปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียสู่ระดับสูงสุดใน
รอบหลายปี แม้ตลาดอาจเผชิญความผันผวนจาก Bond  Yield  และค่าเงินเยนในระยะส้ัน แต่การปฏิรูป
ภาคธุรกิจและการเพิม่ประสิทธิภาพการใช้เงินทุนยังเป็นปัจจัยบวกในระยะยาว

ตลาดหุ้นอินเดยี: ดัชนี Nifty  50  ปรับตัวลง 6.1% ในเดือน ก.ย. โดยได้รับแรงกดดันจากการปรับข้ึนของ
ราคาน้ามัน ซ่ึงส่งผลต่อความกังวลด้านเงินเฟอ้ ดุลบัญชีเดินสะพดั และค่าเงินรูปี เน่ืองจากอินเดียเป็น
ประเทศน าเข้าพลังงานสุทธิรายใหญ่ ขณะท่ีเงินทุนบางส่วนไหลเข้าสู่ตลาดท่ีมีสัดส่วนหุน้ AI  สูงกว่า แม้
ปัจจัยพืน้ฐานและแนวโน้มการเติบโตของเศรษฐกิจระยะยาวยังคงแข็งแกร่ง อย่างไรก็ตาม บลจ. พรินซิ
เพลิ ยังคงมุมมอง Neutral  ต่อหุน้อินเดีย

ตลาดหุ้นไทย: ดัชนี SET  ปรับตัวลง 2.3% ในเดือน ก.ย. ท่ามกลางแรงกดดันจาก Bond  Yield  สหรัฐฯ ท่ี
ปรับตัวสูงข้ึน ซ่ึงส่งผลต่อกระแสเงินทุนในตลาดเกิดใหม่ ขณะท่ีราคาพลังงานท่ีเพิม่ข้ึนอาจกระทบก าลัง
ซ้ือและต้นทุนภาคธุรกิจ นอกจากน้ี เหตุการณ์น้าท่วมในหลายพืน้ท่ีช่วงปลายเดือนอาจกระทบกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจและความเช่ือม่ันในระยะส้ัน บลจ. พรินซิเพลิ คงมุมมอง Neutral  ต่อตลาดหุน้ไทย

ตลาดหุ้นเวยีดนาม: ดัชนี VN  Index  ปรับตัวลง 3.5% ในเดือน ก.ย. จากแรงขายในหุน้ขนาดใหญ่
โดยเฉพาะกลุ่ม Vingroup  และแรงขายจากนักลงทุนต่างชาติ แม้ FTSE  Russell  ได้ยกระดับเวียดนามเป็น
ตลาดเกิดใหม่แล้วในเดือน ก.ย. แต่เม็ดเงินไหลเข้าจะทยอยเพิม่ข้ึนเป็นระยะจนถึงปี 2570 ซ่ึงยังเป็น
ปัจจัยสนับสนุนในระยะถัดไป โดยนักลงทุนสามารถทยอยสะสมได้ส าหรับการลงทุนระยะกลาง-ยาว
อย่างไรก็ตาม สภาพคล่องการซ้ือขายและแรงขายระยะส้ันยังอาจกดดันบรรยากาศการลงทุนในระยะส้ัน
บลจ. พรินซิเพลิ จึงมีมุมมอง Neutral  ต่อตลาดหุน้เวียดนาม

กองทุนอสังหาริมทรัพย์/REITs :กองทุนอสังหาริมทรัพย์และ REITs  โลก ไทย และสิงคโปร์ ปรับตัวลงใน
เดือน ก.ย. จากแรงกดดันของ Bond  Yield  และการปรับข้ึนดอกเบ้ียของ Fed  ซ่ึงลดความน่าสนใจของ
อัตราผลตอบแทนจากเงินปันผลเม่ือเทียบกับพนัธบัตร และเพิม่ต้นทุนทางการเงินของกลุ่ม REITs  โดย
บลจ. พรินซิเพลิ คงมุมมอง Neutral  ต่อกองทุนอสังหาริมทรัพย์ และเน้นสินทรัพย์คุณภาพสูงท่ีมีกระแส
เงินสดม่ันคง

ทองค า:ราคาทองค าปรับตัวลง 6.3% ในเดือน ก.ย. จากแรงกดดันของการคาดการณ์อัตราดอกเบ้ียท่ีอยู่
ในระดับสูง เงินดอลลาร์ท่ีแข็งค่า และ Bond  Yield  ท่ีเพิม่ข้ึน ซ่ึงท าใหต้้นทุนค่าเสียโอกาสในการถือครอง
ทองค าสูงข้ึน แม้ว่าความเส่ียงด้านภูมิรัฐศาสตร์และการเข้าซ้ือทองค าของธนาคารกลางท่ัวโลกยังเป็น
ปัจจัยสนับสนุนก็ตาม บลจ. พรินซิเพลิ คงมุมมอง Negative  ต่อทองค า
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มมุมองการลงทุนรายสินทรัพย์

ค าเตือน : Principal Asset Allocation Plan เป็นบริการการแนะน าการจัดพอร์ตการลงทุนแบบการกระจายการ
ลงทุนไปในสินทรัพย์ต่าง ๆ (Asset Allocation) ตามระดับความเส่ียงในการลงทุนของผู้ลงทุน โดยเป็นการ
พจิารณาและประเมินภาวะการลงทุน เพือ่การสร้างและปรับพอร์ตอย่างสมดุล และอาจจะพจิารณาและน าเสนอ
การปรับเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนหรือปรับพอร์ตลงทุนเป็นรายเดือน เพือ่ใหม่ั้นใจได้ว่าพอร์ตการลงทุนมีการ
กระจายความเส่ียงอย่างเหมาะสมและสอดรับกับภาวะการลงทุน เน่ืองจากการเปล่ียนแปลงของราคาท่ีเปล่ียนไป
ตามภาวะตลาดส่งผลใหสั้ดส่วนของแต่ละสินทรัพย์ท่ีลงทุนมีการปรับเปล่ียนไปจากสัดส่วนการลงทุนท่ีเหมาะสม 
อาจท าใหพ้อร์ตการลงทุนมีความเส่ียงสูงหรือต่าไปกว่าท่ีควรจะเป็น เพือ่ใหสั้ดส่วนการลงทุนเข้าสู่สัดส่วนการ
ลงทุนท่ีเหมาะสม Principal Asset Allocation Plan เป็นเพยีงค าแนะน าของ บริษัทจัดการ ผู้ลงทุนอาจ ไม่ได้รับ
ผลตอบแทนตามคาดหวัง ท้ังน้ี ผู้ลงทุนควรท าความ เข้าใจการจัดสรรการลงทุน (Basic Asset Allocation) ตาม
ค าแนะน าของส านักงาน ก .ล.ต. / ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทน และ
ความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน / ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ผู้จัดท า

• ศุภจักร เอิบประสาทสุข – Head  of  Investment  Strategy
• ธเนศ เลิศเพชรพนัธ์ – Senior Investment  Strategist
• มินตรา จันทวิชชประภา – Senior  Investment  Strategist
• กรกมล กิตติพฒันานนท์ – Investment  Strategist
• นันท์นลิณ บุญมี, CISA - Investment  Strategist
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ค าอธิบายประกอบตารางมมุมองการลงทุนรายสินทรัพย์
• Negative  หมายถึง มีมุมมองเชิงลบต่อสินทรัพย์
• Neutral  หมายถึง มีมุมมองเป็นกลางต่อสินทรัพย์
• Positive  หมายถึง มีมุมมองเชิงบวกต่อสินทรัพย์

มมุมองการลงทุนสะท้อนระยะเวลาการลงทุน 1 เดอืน

แสดงถึงการเปล่ียนแปลงมุมมอง (สีฟา้อ่อน      ) เป็น (สีน้าเงิน )
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