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ภาพรวมการลงทุน

*เปน็การแสดงการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนพนัธบัตร (Bond Yield) ไม่ใช่ผลตอบแทน
ท่ีมา : Bloomberg ข้อมูล ณ วนัท่ี 27 ก.พ. 2569
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ตลาดหุน้ท่ัวโลกส่วนใหญ่สามารถปรับตัวข้ึนได้ในเดือน ก .พ. ขณะท่ีหุน้สหรัฐฯ เผชิญแรงกดดัน
โดยเฉพาะกลุ่ม Software company ท่ีปรับตัวลงแรงต้ังแต่ต้นป ีจากความกังวลในเร่ือง AI Disruption 
และจากความไม่แน่นอนเร่ืองนโยบายการค้าของสหรัฐฯ รวมถึงความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ใน
ตะวนัออกกลางท่ีเร่งตัวข้ึน ท าใหเ้กิดการเคล่ือนย้ายเงินลงทุนไปยังตลาดท่ีมูลค่ายังน่าสนใจและมีแนวโน้ม
ได้รับผลกระทบน้อยกวา่ เช่น ฝั่ งเอเชีย และยุโรป โดยในปจัจุบัน บลจ .พรินซิเพลิ มีมุมมองเปน็กลาง 
(Neutral) กับสินทรัพย์ลงทุนโดยรวม และมีมุมมอง Slightly Overweight ต่อหุน้เวยีดนาม

ตราสารหน้ี : อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 2 ป ีและ 10 ป ีปรับลดลงเล็กน้อยในเดือน 
ก.พ. โดยตลาดยังคงน้าหนักวา่เฟดมีโอกาสปรับลดดอกเบ้ีย 2 คร้ังในปน้ีี ขณะท่ี กนง. มีมติ 4 ต่อ 2 ใหล้ด
อัตราดอกเบ้ีย 0.25% จากระดับ 1.25% ลงสู่ 1.00% ในการประชุมเดือนก .พ. อย่างไรก็ตาม บลจ . พรินซิ
เพลิยังคงมุมมอง Neutral ต่อตลาดตราสารหน้ีโดยรวม

ตลาดหุ้นหลกัท่ัวโลก: บลจ. พรินซิเพลิ มีมุมมองเปน็กลาง (Neutral) กับการลงทุนในตลาดหุน้หลักท่ัวโลก 
ตลาดหุน้สหรัฐฯ ในเดือน ก .พ. ดัชนี S&P 500 -0.87 % และ NASDAQ -3.38 % ตลาดถูกกดดันจากหุน้
กลุ่ม Software จากความกังวลเร่ือง AI Disruptions และความกดดันเร่ืองนโยบายการค้าของสหรัฐฯ 
จากค าตัดสินของศาลสูง รวมถึงความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ท่ีเร่งตัวข้ึน แม้ผลประกอบการไตรมาส 
4/2568 ของบริษัทจดทะเบียน 96% ท่ีประกาศงบออกมาแล้วพบวา่ 73% มีก าไรท่ีดีกวา่คาด 

 ตลาดหุน้ยุโรป ดัชนี STOXX  600  ปรับเพิม่ข้ึน 3.74 % ท าจุดสูงสุดใหม่ในเดือนก.พ. จากความ
กังวลเร่ือง AI  Disruption  เร่ิมผ่อนคลายลง และท่าทีคงอัตราดอกเบ้ียของ ECB  สะท้อนวา่การเติบโตยังมี
แรงหนุนจากตลาดแรงงานท่ีแข็งแกร่งและเงินเฟอ้ท่ีใกล้กรอบเปา้หมาย อย่างไรก็ตาม ตลาดยังเผชิญ
แรงกดดันท้ังความไม่แน่นอนด้านการค้าโลก และความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์

ตลาดหุน้ญ่ีปุน่ NIKKEI 225 ปรับตัวข้ึน 10 .37 %  แตะระดับ 59,000 จุดได้เปน็คร้ังแรกใน
ประวติัศาสตร์ หนุนโดยนโยบายการคลังเชิงรุกของ ซานาเอะ ทากาอิจิ หลังได้รับเลือกเปน็นายกฯ อย่าง
เปน็ทางการ ท าใหก้ารเมืองมีเสถียรภาพและนโยบายมีความต่อเน่ือง นอกจากน้ีผลประกอบการไตรมาส
4/2568 ยังแข็งแกร่ง โดย 65% ของบริษัทใน Nikkei  225  ประกาศผลประกอบการสูงกวา่ท่ีตลาดคาด

ตลาดหุ้นอินเดยี : ตลาดหุน้อินเดียปรับตัวลง 3.64% จากความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ในตะวนัออก
กลางท่ีเร่งตัวข้ึน และผลกระทบจากการไหลออกของเงินทุนต่างชาติ รวมถึงแนวโน้มเศรษฐกิจโลกท่ีซบ
เซา แม้วา่ GDP เดือนต.ค.-ธ.ค. 2568 ซ่ึงเปน็ไตรมาส 3 ของปงีบประมาณ 2568-2569 ของอินเดีย
เติบโตได้กวา่ 7.8% บลจ.พรินซิเพลิยังคงมุมมอง Slightly  Underweight  ต่อตลาดหุน้อินเดีย

ตลาดหุ้นไทย: ตลาดหุน้ไทยปรับตัวข้ึนแรงกวา่ 15.29% เปน็หน่ึงในตลาดหุน้ท่ีท าผลตอบแทนได้โดดเด่น
ในปน้ีี จากความคาดหวงัการเมืองท่ีมีเสถียรภาพหลังผลเลือกต้ัง ท่ีจะช่วยลดความกังวลเร่ืองสุญญากาศ
ทางการเมือง ท าใหมี้เงินลงทุนจากต่างชาติไหลเข้ามาในตลาดหุน้ไทยต้ังแต่ต้นปกีวา่ 58,000 ล้านบาท 
รวมถึงการประกาศจ่ายเงินปนัผลและปนัผลพเิศษของหุน้ขนาดใหญ่ในกลุ่มแบงก์และกลุ่มส่ือสาร และการ
ท่ีกนง. มีมติปรับลดดอกเบ้ีย 0.25% จากระดับ 1.25% ลงมาท่ี 1% ในการประชุมเดือน ก .พ. ซ่ึงช่วยหนุน
ภาวะการลงทุน อย่างไรก็ตาม บลจ .พรินซิเพลิยังคงมีมุมมองเปน็กลาง (Neutral) ต่อตลาดหุน้ไทย จากท่ี
ยังไม่เหน็การปรับประมาณการณ์ก าไรท่ีชัดเจน 

ตลาดหุ้นเวยีดนาม : ตลาดหุน้เวยีดนามปรับตัวข้ึน 2.80% โดยการกระจายตัวของตลาดเร่ิมดีข้ึน จากเดิม
ท่ีเคล่ือนไหวแบบค่อนข้างกระจุกตัว นอกจากน้ี ก าไรบริษัทจดทะเบียนในป ี 2568 ยังเติบโตแข็งแกร่งราว 
30 % YoY และตลอดปน้ีียังมีแรงหนุนจากการอัปเกรดเปน็หน่ึงในตลาดเกิดใหม่ของดัชนี FTSE 
Emerging Markets ท่ีจะช่วยหนุน Sentiment การลงทุน และดึงดูดเม็ดเงินลงทุนต่างชาติท้ังกองทุนแบบ 
Passive และ Active ประกอบกับแรงหนุนจากการผลักดันของรัฐบาลส าหรับเปา้หมายการเติบโตของ 
GDP ท่ี 10% ท าให ้บลจ. พรินซิเพลิมีมุมมอง Slightly Overweight ต่อตลาดหุน้เวยีดนาม

กองทุนอสังหาริมทรัพย์ /REITs : ราคากองทุนอสังหาริมทรัพย์ /REITs ท่ัวโลกปรับตัว ข้ึนได้กวา่ 6.12% 
จากการด าเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลายของธนาคารกลางหลักท่ัวโลก ส่งผลบวกต่อกองทุน
อสังหาริมทรัพย์และโครงสร้างพืน้ฐาน เน่ืองจากมีรายได้ท่ีม่ันคงสม่าเสมอ และมีความเส่ียงขาลงท่ีจ ากัด  
โดยเรายังคงมุมมองเปน็กลาง (Neutral) กับการลงทุนกองทุนอสังหาริมทรัพย์/REITs

ทองค า : ราคาทองค าปรับตัวข้ึนได้ 7.86% จากความไม่แน่นอนจากนโยบายการค้าสหรัฐฯ ท่ีเพิม่ข้ึน และ
ความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ในตะวนัออกกลางท่ีเร่งตัว รวมถึงธนาคารกลางของกลุ่มประเทศตลาดเกิด
ใหม่ เช่น ธนาคารกลางจีน และธนาคารกลางอินเดีย ท่ียังคงเข้าซ้ือทองค าอย่างต่อเน่ือง อย่างไรก็ตาม 
บลจ.พรินซิเพลิ ยังคงมุมมองเปน็กลาง (Neutral) กับทองค า
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มมุมองการลงทุนรายสินทรัพย์

ค าอธิบายประกอบตารางมมุมองการลงทุนรายสินทรัพย์
• OW  ย่อมาจาก Overweight  หมายถึง ใหน้้าหนักมากกวา่ดัชนีเปรียบเทียบ (Benchmark)
• Slightly  OW ย่อมาจาก Slightly  Overweight  หมายถึง ใหน้้าหนักมากกวา่ดัชนีเปรียบเทียบเล็กน้อย

(Benchmark)
• Neutral  หมายถึง ใหน้้าหนักเท่ากับดัชนีเปรียบเทียบ (Benchmark)
• Slightly  UW  ย่อมาจาก Slightly  Underweight  หมายถึง ใหน้้าหนักน้อยกวา่ดัชนีเปรียบเทียบเล็กน้อย

(Benchmark)
• UW  ย่อมาจาก Underweight  หมายถึง ใหน้้าหนักน้อยกวา่ดัชนีเปรียบเทียบ (Benchmark)

มมุมองการลงทุนสะท้อนระยะเวลาการลงทุน 1 เดอืน

แสดงถึงการเปล่ียนแปลงมุมมองจากเดือนก่อน (สีฟา้อ่อน ) 
มาถึงปจัจุบัน (สีน้าเงิน )
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• ไทย
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• เวยีดนาม

กองทุนอสังหาฯ

ทองค า

ค าเตือน : Principal Asset Allocation Plan เปน็บริการการแนะน าการจัดพอร์ตการลงทุนแบบการกระจายการ
ลงทุนไปในสินทรัพย์ต่าง ๆ (Asset Allocation) ตามระดับความเส่ียงในการลงทุนของผู้ลงทุน โดยเปน็การ
พจิารณาและประเมินภาวะการลงทุน เพือ่การสร้างและปรับพอร์ตอย่างสมดุล และอาจจะพจิารณาและน าเสนอ
การปรับเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนหรือปรับพอร์ตลงทุนเปน็รายเดือน เพือ่ใหม่ั้นใจได้วา่พอร์ตการลงทุนมีการ
กระจายความเส่ียงอย่างเหมาะสมและสอดรับกับภาวะการลงทุน เน่ืองจากการเปล่ียนแปลงของราคาท่ีเปล่ียนไป
ตามภาวะตลาดส่งผลใหสั้ดส่วนของแต่ละสินทรัพย์ท่ีลงทุนมีการปรับเปล่ียนไปจากสัดส่วนการลงทุนท่ีเหมาะสม 
อาจท าใหพ้อร์ตการลงทุนมีความเส่ียงสูงหรือต่าไปกวา่ท่ีควรจะเปน็ เพือ่ใหสั้ดส่วนการลงทุนเข้าสู่สัดส่วนการ
ลงทุนท่ีเหมาะสม Principal Asset Allocation Plan เปน็เพยีงค าแนะน าของ บริษัทจัดการ ผู้ลงทุนอาจ ไม่ได้รับ
ผลตอบแทนตามคาดหวงั ท้ังน้ี ผู้ลงทุนควรท าความ เข้าใจการจัดสรรการลงทุน (Basic Asset Allocation) ตาม
ค าแนะน าของส านักงาน ก .ล.ต. / ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทน และ
ความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน / ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ผู้จัดท า

• ศุภจักร เอิบประสาทสุข – Head  of  Investment  Strategy
• ธเนศ เลิศเพชรพนัธ์ – Senior Investment  Strategist
• มินตรา จันทวชิชประภา – Investment  Strategist
• กรกมล กิตติพฒันานนท์ – Investment  Strategist
• นันท์นลิณ บุญมี, CISA - Investment  Strategist
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