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ภาพรวมตลาด ไตรมาส 1 ปี 2023 

ตลาดการลงทุนโดยภาพรวมมคีวามผนัผวนตลอดทัง้ไตรมาส แต่ท้ายที่สุดสามารถปรบัตวัมทีศิทางที่ดขี ึ้นในช่วงสิ้นเดอืน ม.ีค. 2023 

ความผนัผวนของตลาดการลงทุน โดยเฉพาะตลาดหุน้ ยงัคงมปัีจจยัดา้นอตัราเงนิเฟ้อ และการขึ้นอตัราดอกเบี้ยของเฟดเป็นตวัแปร ซึ่งในช่วง

เดอืน ม.ค. ถงึกลางเดอืน ก.พ. ตลาดหุน้สหรฐัฯ ไดร้บัปัจจยับวกจากการทีอ่ตัราเงนิเฟ้อสหรฐั เพิม่ขึน้ (แบบเทยีบรายปี) แบบชะลอตวัลงอย่าง

ต่อเน่ือง 6 เดอืนตดิต่อกนั รวมถงึการทีเ่ฟดปรบัลดอตัราการขึน้ดอกเบี้ยลงมาอยู่ที ่0.25% ในการประชุมเดอืน ก.พ. 2023 อย่างไรกด็ ีการฟ้ืนตวั

ของตลาดหุน้สหรฐัฯกลบัมากดดนัอกีครัง้ หลงัตลาดกลบัมากงัวลเรื่องการขึน้ดอกเบีย้ของเฟดในระดบัทีส่งูขึน้หลงัอตัราเงนิเฟ้อเดอืน ม.ค. ปรบัตวั

สงูขึน้อย่างมนัียเมื่อเทยีบแบบรายเดอืน และต่อเน่ืองในช่วงกลางเดอืน ม.ีค. 2023 ตลาดกดดนัจากประเดน็ความกงัวลต่อสถานการณ์ธนาคารทัง้ใน

สหรฐัฯและยุโรปในปัญหาสภาพคล่อง อย่างไรกต็าม ตลาดหุน้สามารถกลบัมาฟ้ืนตวัไดห้ลงัหน่วยงานการเงนิของรฐัพรอ้มเขา้ช่วยเหลอื ขณะทีใ่น

การประชุมของเฟดในวนัที ่21-22 ม.ีค. 2023 เฟดมมีตปิรบัขึน้อตัราดอกเบีย้อกี 0.25% ขึน้มาอยู่ที ่4.75-5.00% 

ทางดา้นยุโรป ตลาดหุน้ถอืว่ามแีนวโน้มปรบัตวัขึน้ไดด้ ีซึ่งไดอ้านิสงสห์ลกัจากการทีภู่มภิาคสามารถหาแหล่งพลงังานทดแทนรสัเซยีได ้

ผสมกบัอุณหภูมใินช่วงหน้าหนาวมคี่าสงูกว่าปกต ิราคาก๊าซธรรมชาตใินยุโรปปรบัตวัลดลงไปสู่ระดบัก่อนเกดิความขดัแยง้รสัเซยี-ยเูครน ดชันีชีว้ดั

ทางเศรษฐกจิ (Manufacturing/Service PMI) ปรบัตวัดขีึน้ต่อเน่ือง 

ตลาดหุ้นจนีปรบัตวัขึ้นในช่วงต้นปีต่อเน่ืองจากช่วงปลายปี 2022 รบัปัจจยับวกจากการเปิดประเทศมากขึ้นเป็นลําดบัของประเทศจนี 

รวมถงึนโยบายทีช่่วยกระตุน้เศรษฐกจิและมาตรการกระตุน้อสงัหาฯ ทีเ่ป็นปัญหาในปีทีแ่ลว้ ดชันีภาคการผลติปรบัตวัดขีึน้ ผูค้นมกีารเดนิทางมาก

ขึน้ และรฐับาลจนีมกีารผ่อนคลายมากขึน้ต่อกฎระเบยีบควบคุมบรษิทักลุ่มเทคโนโลย ี

 

ภาพรวมตลาด ไตรมาส 2 ปี 2023 
ล่าสุดในการประชุมของเฟดในวนัที ่21-22 ม.ีค. 2023 Fed Dot Plot บ่งชีว้่าการคาดการณ์อตัราดอกเบีย้สิน้ปีน้ีจะอยู่ทีป่ระมาณ 5.1% ซึง่

หมายความว่า เฟดยงัมโีอกาสทีจ่ะขึน้ดอกเบีย้ในช่วงทีเ่หลอืของปีอกีหน่ึงครัง้ที ่0.25% และจะไม่มกีารปรบัลดดอกเบีย้ในปีน้ี (Dot Plot ครัง้น้ีมกีาร

เปลี่ยนแปลงเพยีงเลก็น้อยจากเดอืนธ.ค. ปีทีแ่ล้ว) อย่างไรกต็ามนายเจอโรม พาวเวลล์ ประธานเฟดไดก้ล่าวเป็นนัยว่าการปรบัขึน้ครัง้น้ีสามารถ

เป็นการขึน้ครัง้สุดทา้ยไดใ้นตอนน้ี ซึ่งขึน้อยู่กบัสถานการณ์ความไม่แน่นอนของภาคธนาคารสหรฐัทีเ่กดิขึน้ นอกจากนัน้ นักลงทุนยงัคงจบัตาดู

ตวัเลขและสภาพเศรษฐกจิอย่างต่อเน่ือง ซึ่งอาจจะสามารถชีนํ้าต่อทศิทางการปรบัอตัราดอกเบี้ยของเฟดในช่วงทีเ่หลอืของปีได ้เช่นเดยีวกบัทีจ่บั

ตาดกูารฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิจนีจากการเปิดประเทศอย่างเตม็รปูแบบและอานิสงสท์ีป่ระเทศต่างๆทัว่โลกจะไดร้บัจากประเดน็น้ีต่อไป 

• ตลาดหุ้นต่างประเทศ (Neutral) 

ทาง บลจ. มมีุมมองว่า ตลาดมกีารรบัรูปั้จจยับวกไปพอสมควร โดยเฉพาะตลาดหุน้สหรฐัฯทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้จากเรื่องเฟดมแีนวโน้มชะลอ

ขึน้อตัราดอกเบีย้ และทศิทางเงนิเฟ้อทีล่ดลงต่อเน่ือง และสถานการณ์ธนาคารบางแห่งทีข่าดสภาพคล่องคลีค่ลาย อย่างไรกด็ ีเรามองว่าการฟ้ืนตวั

แบบน้ี จะเป็นการฟ้ืนตวัแบบระยะสัน้เท่านัน้ แต่ในทางพืน้ฐานแล้วนัน้ สภาพเศรษฐกจิดูยงัคงมแีรงกดดนั จากทัง้ในส่วนของอตัราดอกเบี้ยและ

อตัราเงนิเฟ้อทีสู่ง รวมถงึความกงัวลจากปัญหาสภาพคล่องของธนาคารทีเ่กดิขึน้ในช่วงทีผ่่านมา จะทําใหก้ารปล่อยกู้หรอืสนิเชื่อมคีวามเขม้งวด

มากขึน้ น่าจะยงัคงกดดนัภาพเศรษฐกจิโดยรวมและงบการเงนิของบรษิทัตา่งๆต่อไปได ้
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ขณะที่ฝัง่ยุโรป ความกงัวลก่อนหน้าต่อธนาคาร Credit Suisse ได้คลี่คลายลงเช่นเดยีวกนั จากการทีธ่นาคารกลางสวติเซอร์แลนด์เขา้

ช่วยเหลอืดา้นสภาพคล่องในตลาดการเงนิ และทา้ยทีสุ่ดถูก UBS Group เขา้ซื้อกจิการไป รวมถงึประเดน็ตราสารหน้ี Additional Tier 1 (AT1) ของ 

Credit Suisse ทีล่ดความกงัวลจากการทีห่น่วยงานกํากบัดูแลของยุโรปยงัคงใหส้ทิธเิจา้หน้ีหรอืผูท้ีล่งทุนในตราสารหน้ีเหนือส่วนทุน/ตราสารทุน 

ซึ่งความกงัวลดงักล่าวน้ีไดค้าดว่าเป็นปัจจยักดดนัความเชื่อมัน่ของผูบ้รโิภคและภาคการผลติในเดอืน ม.ีค. 2023 ทีผ่่านมา แต่ภาคการบรกิารยงั

ฟ้ืนตวัไดด้ตี่อเน่ือง 

ประเทศจนีมกีารเปิดประเทศอย่างเตม็รปูแบบแลว้ และเราคาดว่าการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิจะมอีย่างต่อเน่ือง โดยตลาดมกีารย่อตวัอยู่บ้าง

ในช่วงไตรมาสทีผ่่านมา จากเป้าหมายการเตบิโตของ GDP ทีร่ฐับาลตัง้เป้าลดลงเหลอืแค่ 5% จาก 5.5% เมื่อช่วงสิน้ปีทีแ่ลว้ ผสมกบัอตัราเงนิเฟ้อ

ที่เพิ่มขึ้นแบบตํ่าเกินไป (1% ในเดือน ก.พ. 2023) และมูลค่าส่งออกและนําเขา้ที่ยงัคงหดตวัตามสภาพเศรษฐกิจทัว่โลก อย่างไรก็ดี การเปิด

ประเทศของจนีย่อมหมายถึงการเติบโตของเศรษฐกิจที่ดขี ึน้กว่าปีทีแ่ล้ว และการฟ้ืนตวัที่ไม่ได้เร็วนักย่อมหมายถึงรฐับาลยงัคงต้องใชน้โยบาย

การเงนิทีผ่่อนคลายต่อไป และการควบคุมบรษิทัเทคยกัษ์ใหญ่ไม่น่าจะรุนแรง 

• ตลาดหุ้นไทย (Neutral) 

ตลาดหุน้ไทยปรบัตวัลงพอสมควรในชว่งไตรมาส 1 ทีผ่่านมา โดยความผดิหวงัของตลาดต่องบการเงนิของไตรมาส 4 ปี 2022 ซึง่หดตวัทัง้

เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนและไตรมาสก่อนหน้า รวมถงึมแีรงขายของนักลงทุนต่างชาตร่ิวมดว้ย สาํหรบัตลาดหุน้ไทยปีน้ี คาดว่าปัจจยับวก

หลกัน่าจะเป็นการจบัจ่ายใชส้อยในประเทศทีด่ขี ึน้ต่อเน่ือง โดยภาคการเกษตรยงัถอืว่าแขง็แรงอยู่ รวมถงึการกลบัมาของนักท่องเทีย่วต่างชาติ

อย่างต่อเน่ือง โดยเฉพาะของนักท่องเทีย่วจนี อย่างไรกด็ ีการส่งออก ซึง่ถอืเป็นปัจจยัสาํคญัต่อเศรษฐกจิไทย ไม่อาจหลกีหนีแรงกดดนัต่อสภาพ

เศรษฐกจิทีช่ะลอตวัลงได ้

• REITs (Slightly Underweight) 

แม้ว่าเฟดจะมทีศิทางการชะลอการขึ้นอตัราดอกเบี้ย แต่ความไม่แน่นอนต่อนโยบายยงัคงมอียู่ โดยเฉพาะอตัราเงนิเฟ้อที่ยงัคงอยู่ใน

ระดบัสูง และสูงกว่าเป้าหมายพอสมควร โดยเฉพาะทางฝัง่สหรฐัฯและยุโรป ดงันัน้โอกาสการขึน้อตัราดอกเบีย้ยงัคงมอียู่ และจะมผีลต่อ Dividend 

Yield Spread ทีแ่คบลงไดอ้กี ซึง่จะกดดนัภาพรวม REITs โดยเฉพาะทางฝัง่สหรฐัฯและยุโรป อย่างไรกด็ ีREITs ของไทยและสงิคโ์ปรม์ภีาพรวมที่

ดดูกีว่า จากโมเมนตมัการเปิดประเทศทีจ่ะส่งผลบวกต่อผลประกอบการของกลุ่มธุรกจิในภาพรวม 

• ตลาดตราสารหน้ี (Slightly Overweight) 

แม้ว่าโอกาสการขึน้อตัราดอกเบี้ยยงัคงมอียู่ แต่ในทางกลบักนัภาพตลาดตราสารหน้ีดูดกีว่า REITs เน่ืองด้วยยลิด์มกีารปรบัตวัรบัรูถ้งึ

สภาพแวดล้อมทางเศรษฐกจิและทศิทางการขึน้อตัราดอกเบี้ยของเฟดไดม้ากกว่า โดยการลงทุนหรอืถอืครองของตราสารหน้ีทัง้ต่างประเทศและ

ไทยในส่วนทีม่ ีLong Duration หรอืม ีDuration ทีม่ากกว่าดชันีอา้งองิ ย่อมหมายถงึมโีอกาสไดย้ลิดท์ีด่รีวมถงึการปรบัตวัขึน้ของราคาหน้าตัว๋ดว้ย 
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• Gold (Slightly Overweight) 

ด้วยความกงัวลโดยภาพรวมทีอ่าจยงัคงมอียู่ ไม่ว่าจะเป็นด้านปัญหาสภาพคล่องของธนาคาร ความขดัแย้งด้านภูมริฐัศาสตร์ และการ

ชะลอตวัของเศรษฐกจิ ทองคาํจะถอืเป็นหน่ึงในสนิทรพัยท์ีเ่ป็นการลงทุนแบบหลุมหลบภยั (เป็น Safe Haven) และรวมถงึการทีท่องคาํและดอลล่าร์

สหรฐัมคีวามสมัพนัธแ์ปรผกผนั (ดอลล่าร์สหรฐัอ่อนค่าลงหลงัเฟดขึน้ดอกเบีย้แบบชะลอตวัมากขึน้) ส่งผลทําใหร้าคาทองคํา มกีารปรบัตวัขึน้ไดด้ี

และแตะเหนือระดบั 2,000 ดอลล่ารส์หรฐัต่อออนซ์ 

 

Asset Allocation ไตรมาส 2 ปี 2023 

 
 

UW = Underweight; N = Neutral; OW = Overweight 

*Note: การลงทุนใน Principal VNEQ จะถูกกําหนดเพดานไวไ้ม่เกนิ 10% ของน้ําหนักรวมของการลงทุนในหุน้ เนื่องจากตลาดหุน้เวยีดนาม

เป็นตลาดชายขอบ ซึง่มคีวามผนัผวนและไม่ไดอ้ยู่ใน benchmark  

** Note: เปลีย่นแปลงจากไตรมาส 1 ปี 2023 
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กองทุน Highlight สาํหรบั ไตรมาส 2 ปี 2023 

กองทุน Highlight นโยบายการลงทุน 

กองทุนเปิดพรินซิเพิล ไชน่า อิควิต้ี  

Principal China Equity Fund  

(PRINCIPAL CHEQ) 

มีนโยบายลงทุนในตราสารทุนของบรษิัทที่จดทะเบียนจดัตัง้ในประเทศจีนหรือบริษัทที่มกีาร

ดําเนินธุรกิจในประเทศจนี ที่มกีารเติบโตในระยะยาว และสอดคล้องกบัการเปลี่ยนแปลงทาง

โครงสรา้งเศรษฐกิจของจนี สําหรบัในระยะสัน้ การกลบัมาเปิดประเทศและจบัจ่ายใช้สอยของ

ประชากรในเมอืงใหญ่ๆ ในจนีจะส่งผลบวกโดยตรงต่อกองทุน โดยหมวดอุตสาหกรรมทีก่องทุน

ลงทุนจะมีน้ําหนักส่วนใหญ่ทัง้ในกลุ่ม Financial Services, Communication Services และ 

Consumer Defensive 

กองทุนเปิดพรินซิเพิล ไชน่า เทคโนโลยี  

Principal China Technology Fund 

(PRINCIPAL CHTECH) 

เน้นลงทุนบรษิทัทีม่กีารดาํเนินธุรกจิในประเทศจนีทีท่าํธุรกจิเกีย่วขอ้งกบัเทคโนโลย ี(เป็นหน่ึงใน

แผนยุทธศาสตร์ชาติ ฉบบัที่ 14) ซึ่งกองทุนเห็นโอกาสการเติบโตของการลงทุนล้อตามไปกับ

นโยบายของจนีทีมุ่่งเน้นการพึง่พาตา่งชาตน้ิอยลง ผ่านการพฒันาเทคโนโลยขีองตวัเอง และตัง้

เป้าเป็นผูนํ้าโลกดา้นนวตักรรมและเทคโนโลยใีนอนาคต โดยกองทุนจะแบ่งน้ําหนักการลงทุนใน

สดัส่วน 70:30 ในธีม Soft Tech (eCommerce, Cloud, Internet):Hard Tech (New-generation 

information technology, Biomedicine, New energy) ขณะทีก่ารกลบัมาเปิดประเทศของจนีและ

การผ่อนคลายมาตรการควบคุมดา้นกฎระเบยีบทีช่ดัเจนจะเป็นปัจจยับวก 
 

กองทุนเปิดพรินซิเพิล ยูโรเป้ียน อิควิต้ี 

Principal European Equity Fund 

(PRINCIPAL EUEQ)    

มีนโยบายลงทุนในตราสารทุนของบรษิัทที่จดทะเบียนจดัตัง้ หรือดําเนินกิจการหลกัในยุโรป 

(รวมถึงยุโรปตะวนัออก) ที่มโีอกาสเติบโตสูงผ่านกองทุน Principal Global Investors Funds – 

European Responsible Equity Fund ในระยะสัน้ตัวเลขเศรษฐกิจที่ประกาศออกมาแขง็แกร่ง

อย่างต่อเน่ืองจะช่วยส่งผลบวกใหก้บักองทุน โดยกองทุน Over weight อุตสาหกรรม Consumer 

Discretionary, Financials และ Health Care ซึ่งสอดคล้องเศรษฐกิจ และการจบัจ่ายใช้สอยใน

ยุโรปทีกํ่าลงัดดูขี ึน้ 

กองทุนเปิดพรินซิเพิล โกลบอล ฟิกซ์ อินคมั 

Principal Global Fixed Income Fund 

(PRINCIPAL GFIXED) 

ลงทุนผ่าน Master Fund ชื่อ PIMCO GIS Income ซึง่เป็นกองทุนทีล่งทุนในตราสารหน้ีประเภท

ต่างๆ และมกีารกระจายการลงทุนไปในหลายธุรกจิและหลายประเทศทัว่โลก (ส่วนใหญ่ในกลุ่ม

อุตสาหกรรมธนาคารและตราสารหน้ีสกุลเงินดอลลาร์สหรฐัฯ) โดยมีนโยบายการลงทุนแบบ 

Active และมรีะยะเวลาครบกําหนดของตราสารทีแ่ตกต่างกนั ลงทุนในตราสารหน้ีทัง้ภาครฐัและ

เอกชน ณ สิ้นเดอืน ก.พ. 2023 พอร์ตกองทุนมอีนัดบัความน่าเชื่อถอืเฉลี่ยอยู่ทีร่ะดบั A+ และ 

YTM ที่ 7.15% (ซึ่งอยู่ในระดับใกล้เคียงจุดสูงสุดในช่วงความกังวลโควิด-19) และ Duration 

ประมาณ 3.53 ปี 
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2Q/2023 Principal Asset Allocation Recommendation 

สดัส่วนการลงทุนท่ีเหมาะสม/ การจดัสรรเงินลงทุน 

 Invest in Fixed income fund Income Balance Growth Active Growth Global 
Growth 

Expected return 3Y, average pa. 1.56% 2.47% 3.86% 5.37% 7.75% 8.16% 8.84% 
Volatility pa. 0.10% 0.54% 4.09% 8.26% 15.99% 16.63% 19.26% 
Return range 1.46%-1.67% 1.93%-3.02% -0.24%-7.95% -2.89%-13.63% -8.24%-23.75% -8.48%-24.79% -10.41%-28.10% 
Downside Risk 
VaR 95% -0.17% -0.89% -6.74% -13.58% -26.30% -27.36% -31.67% 
VaR 99% -0.24% -1.26% -9.53% -19.21% -37.20% -38.69% -44.79% 
Max drawdown rolling 3Y -0.10% -1.47% -10.10% -19.55% -32.42% -32.13% -31.92% 
Number of day to recover 4 141  175     178     174     166     97    
Average drawdown 0.00% -0.15% -1.47% -2.91% -5.45% -6.08% -5.98% 
Average days to recover DD 2.688 9.711 18.057 18.081 18 16.71 16 
Global Equity  -     -    7.50% 20.00% 50.00% 65.00% 94.00% 
Thai Equity  -     -    7.50% 20.00% 44.00% 29.00%  -    
 REIT   -     -    14.00% 16.50%  -     -     -    
 Fixed Income   100%     100%      65.00% 37.50%  -     -     -    
 Gold   -     -    6.00% 6.00% 6.00% 6.00% 6.00% 

Source: Bloomberg, Principal Asset Management as of 31 March 2023 

Principal Asset Allocation Plan เป็นบรกิารการแนะนํา การจดัพอรต์การลงทุนแบบการกระจายการลงทุนไปในสนิทรพัย ์ต่างๆ (Asset Allocation) ตามระดบัความเสีย่ง

ในการลงทุนของผูล้งทุน โดยเป็นการพจิารณาและประเมนิภาวะการลงทุน เพื่อการสรา้งและปรบัพอรต์อย่างสมดุล และอาจจะพจิารณาและ นําเสนอการปรบัเปลีย่นสดัส่วน

การลงทุนหรอืปรบัพอร์ตลงทุนเป็นรายไตรมาส เพื่อใหม้ัน่ใจได้ว่าพอร์ตการลงทุนมกีารกระจาย ความเสีย่งอย่างเหมาะสม และสอดรบักบัภาวะการลงทุน เนื่องจากการ

เปลี่ยนแปลงของราคาที่เปลี่ยนไปตามภาวะตลาด ส่งผลใหส้ดัส่วนของแต่ละสนิทรพัย์ที่ลงทุนมกีารปรบัเปลี่ยนไปจากสดัส่วนการลงทุนที่เหมาะสม อาจทําใหพ้อร์ตการ

ลงทุนม ีความเสี่ยงสูงหรอืตํ่าไปกว่าที่ควรจะเป็น เพื่อให้สดัส่วนการลงทุน เข้าสู่สดัส่วนการลงทุนที่เหมาะสม Principal Asset Allocation Plan เป็นเพยีงคําแนะนําของ 

บรษิทัจดัการ ผูล้งทุนอาจ ไม่ไดร้บัผลตอบแทนตามคาดหวงั ทัง้นี้ ผูล้งทุนควรทําความ เขา้ใจการจดัสรรการลงทุน (Basic Asset Allocation) ตามคาํแนะนําของสํานักงาน 

ก.ล.ต. 

พอรต์การลงทุนดงักล่าวเป็นเพยีงการประมาณการสดัส่วนการลงทนุ ซึง่สามารถเปลีย่นแปลงไดเ้มื่อลงทุนจรงิ ขึน้อยู่กบัสภาพตลาด การลงทุนและโอกาสการลงทุนในแต่ละ

ขณะ ทัง้นี้ ประมาณการสดัส่วนการลงทุน ไม่ใช่การรบัประกนัหรอืยนืยนัถงึผลตอบแทนในอนาคต/ ผูล้งทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน 

และความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน 

คาํอธิบายของพอรต์การลงทุน Principal Asset Allocation Plan 

คาํนิยามของกลุ่มตราสารหน้ี กลุ่มตราสารหนี้ระยะกลาง Mid-Term Fixed Income คอื กองทุนรวมตราสารหนี้ทัว่ไป เน้นลงทุนในตราสารหนี้ระยะกลาง ม ีPortfolio 

Duration โดยเฉลีย่อยู่ประมาณ 1 - 3 ปี 

คาํอธิบายประกอบ 5 Asset Allocation Model พอรต์ลงทุนแนะนํา  

• สาํหรบัผูล้งทุนทีม่รีะดบัความเสีย่ง “ตํ่า” และ “ปานกลางค่อนขา้งตํ่า” แนะนําใหท้่านเลอืกลงทุนในกองทุนตราสารหนี้  

• สาํหรบัผูล้งทุนทีม่รีะดบัความเสีย่ง “ปานกลางค่อนขา้งสงู” แนะนําพอรต์การลงทุน “Income”  

• สาํหรบัผูล้งทุนทีม่รีะดบัความเสีย่ง “สงู” ท่านสามารถลงทุนในพอรต์การลงทุน “Income” และ “Balance” 
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• สาํหรบัผูล้งทุนทีม่รีะดบัความเสีย่ง “สงูมาก” ท่านสามารถลงทุนในพอรต์การลงทุน “Income”, “Balance”, “Growth”, “Active Growth”, “Global Equity” 

ทัง้นี้ หากท่านผูล้งทุนมคีวามประสงคจ์ะลงทุนในพอรต์ลงทุนทีม่รีะดบัความเสีย่งสงูกว่าระดบัความเสีย่งการลงทุนของท่าน ท่านจะตอ้ง “ยนืยนั” รบัทราบความเสีย่งของ

พอรต์ลงทุนทีท่่านไดเ้ลอืกลงทุน 

คาํอธิบายประกอบ Expected Return และ Return Volatility (ความผนัผวนของอตัราผลตอบแทนคาดการณ์ในระยะเวลา 3 ปี ขา้งหน้า) 

Expected Return และ Return Volatility หมายถงึ อตัราผลตอบแทนและคา่ความเสีย่งคาดการณ์เฉลีย่ต่อปี สาํหรบัการลงทุนในระยะ 3 ปีขา้งหน้า ซึง่มาจากการศกึษา

ขอ้มลู ในอดตียอ้นหลงัเป็นฐานในการคาํนวณ ดงันัน้ ชุดขอ้มลูดงักล่าว จงึมไิดย้นืยนัถงึอตัราผลตอบแทนทีจ่ะเกดิขึน้จรงิในอนาคต

Expected Return และ Return Volatility คาํนวณมาจาก อตัราผลตอบแทนและค่าความเสีย่งทีเ่กดิขึน้จรงิในอดตีของตราสารทุนไทย ตราสารทุนต่างประเทศ และการลงทุน

ทางเลอืกในกองทุนอสงัหารมิทรพัยแ์ละ REITs ผ่านดชันีทีใ่ชเ้ป็นตวัแทนแต่ละสนิทรพัย ์ขอ้มลูยอ้นหลงั 10 ปี (ตัง้แต่ มนีาคม 2013 ถงึ มนีาคม 2023) ขณะทีต่ราสารหนี้

ไทย คาํนวณมาจาก แนวโน้มอตัราผลตอบแทนจากเสน้อตัราผลตอบแทนของตลาดตราสารหนี้ หรอื Bond Yield Curve 

ดชันีทีใ่ชใ้นการคาํนวณอตัราผลตอบแทนในอดตีของแตล่ะ สนิทรพัย ์ไดแ้ก่ 

• ตราสารทุนไทย - ดชันี SET Total Return Index  

• ตราสารทุนต่างประเทศ - ดชันี MSCI ACWI Total Return Index  

• ตราสารหนี้ - ดชันี GovBond 1-3Yrs NTR Index (50%) + MTMCorpA-up 1-3Yrs NTR Index (25%) + Avg12MFixed(BBLc,KBANK,SCB) (25%) 

• การลงทุนทางเลอืกในกองทุนอสงัหารมิทรพัยแ์ละ REITs - ดชันี SET PF&REIT Total Return Index (50%) + ดชันี FTSE ST Real Estate Investment Trusts 

Total Return Index (50%) 

ผูล้งทุนควรทําความเข้าใจลกัษณะสนิค้า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน/ กองทุน PRINCIPAL CHEQ กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัใน emerging 

markets ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย/ กองทุน PRINCIPAL CHTECH กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศจนี ผูล้งทุนจงึ

ควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย/ กองทุน PRINCIPAL EUEQ กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศฝรัง่เศสและองักฤษ ผูล้งทุนจงึควร

พจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย/ กองทุน PRINCIPAL APDI กองทุนรวมนี้ลงทุนกระจุกตวัในฮ่องกง ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความ

เสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย/ กองทุน PRINCIPAL GESG / PRINCIPAL GBRAND กองทุนรวมน้ีลงทุนกระจุกตวัในประเทศสหรฐัอเมรกิา ผูล้งทุนจงึควรพ ิจารณา

การกระจายความเสีย่งของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย/ กองทุน PRINCIPAL VNEQ กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศเวยีดนาม ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจาย

ความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย/ กองทุน PRINCIPAL iPROP กองทุนนี้ลงทุนกระจุกตวัในกลุ่มอุตสาหกรรมอสงัหารมิทรพัย ์(Property Sector Fund) ดงันัน้หากมี

ปัจจยัลบทีส่่งผลกระทบต่อการลงทุนดงักล่าว ผูล้งทุนอาจสญูเสยีเงนิลงทุนจํานวนมาก/ กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรอืไดร้บักําไรจากอตัราแลกเปลีย่น/

หรอืไดร้บัเงนิคนืต่ํากว่าเงนิทุนเริม่แรกได/้บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพือ่เป็นเครื่องมอืในการป้องกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นของกองทุน (Hedging) ขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจ

ของผูจ้ดัการกองทุน/ ผลการดําเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต 
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