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ภาพรวมตลาด ไตรมาส 2 ปี 2566 
ตลาดหุน้โดยภาพรวมปรบัขึน้ไดใ้นไตรมาส 2/2566 โดยเฉพาะอย่างยิง่ในส่วนของฝัง่สหรฐัฯ เนื่องจากผลประกอบการไตรมาส 1/2566 

ของสหรฐัฯ ที่แขง็แกร่ง การปรบัลดลงของเงนิเฟ้อตามการคาดการณ์ และอตัราการว่างงานของสหรฐัฯ ที่อยู่ในระดบัต ่าที่ 3.7% อย่างไรกต็าม
ระหว่างในไตรมาสมปัีจจยัต่าง ๆ เขา้มากดดนัและส่งผลใหต้ลาดมคีวามผนัผวนอยู่เป็นระยะ ๆ เช่น การส่งสญัญาณของ Fed ว่ามโีอกาสขึน้อตัรา
ดอกเบี้ยอีก 2 ครัง้ในช่วงที่เหลอืของปี ปัญหาเรื่องเพดานหนี้ของสหรฐัฯ ที่สุดท้ายสามารถขยายเพดานหนี้ได้ส าเร็จ หรอืปัญหาเกี่ยวกบัภาค
ธนาคารของสหรฐัฯ เป็นตน้ 

ตลาดหุน้ยุโรปไม่ไดเ้ปลีย่นแปลงอย่างมนีัยส าคญั หลงั ECB ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ตามคาดที ่0.25% และส่งสญัญาณชดัเจนเดนิหน้าปรบั
ขึน้ดอกเบีย้ต่อเนื่อง เน่ืองจากยงัใหค้วามส าคญัตอ่การน าเงนิเฟ้อกลบัมาสู่ระดบัปกตทิี ่2% โดยล่าสุดในเดอืน ม.ิย. 2566 เงนิเฟ้อทัว่ไปของยโูรโซน
อยู่ที ่5.5% YoY ต ่ากว่าตลาดคาดการณ์เลก็น้อยที ่5.6% YoY ขณะทีอ่ตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานอยู่ที ่5.4% YoY ต ่ากว่าการคาดการณ์เลก็น้อยเช่นกนัที ่
5.5% YoY อีกทัง้เศรษฐกิจยุโรปยังถูกขบัเคลื่อนจากภาคบริการเป็นหลัก โดยดัชนีผู้จ ัดการฝ่ายจัดซื้อภาคการผลิตเดือน  มิ.ย. 2566 อยู่ที ่
43.4 โซนหดตวั และดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้อภาคบรกิารอยู่ที ่52.4 โซนขยายตวั 

ตลาดหุน้ญีปุ่่ นเป็นหนึ่งในตลาดหุน้พฒันาแล้วทีป่รบัตวัขึน้ดทีี ่18.3% (อ้างองิดชันี NIKKEI 225) ในไตรมาส 2/2566 จากค่าเงนิเยนอ่อน
ค่าอย่างมากนับจากช่วงตน้ปีทีผ่่านมา ซึง่ท าใหบ้รษิทัจดทะเบยีนทีด่ าเนินธุรกจิอยู่ภายนอกประเทศไดผ้ลก าไรมากขึน้เมื่อแลกเงนิกลบัเข้ามาในรูป
เงนิเยน ประกอบกบัการใชน้โยบายการเงนิที่ผ่อนคลายของธนาคารกลางญี่ปุ่ น (BOJ) ที่ยงัคงดอกเบี้ยไวใ้นระดบั -0.1% พร้อมกบัอดัฉีดสภาพ
คล่องต่อเนื่อง  

ในดา้นของตลาดหุน้จนีไดป้รบัลดลง ถงึแมว้่าธนาคารกลางจนี (PBOC) ปรบัลดอตัราดอกเบี้ยลงหลายประเภทเพื่อช่วยเพิม่สภาพคล่อง
ใหก้บัเศรษฐกจิ ตลาดหุน้จนีถูกกดดนัจากตวัเลขเศรษฐกจิจนีทีส่ าคญัประกาศออกมาต ่ากว่าตลาดคาดการณ์ รวมถงึความขดัแยง้ระหว่างสหรฐัฯ 
และจนีทีย่งัด าเนินอยู่  

ตลาดหุน้เวยีดนามปรบัตวัดขีึน้ โดยเฉพาะอย่างยิง่ในเดอืน พ.ค. 2566 และ ม.ิย. 2566 หลงัธนาคารกลางเวยีดนามปรบัลดอตัราดอกเบี้ย
เพื่อช่วยเหลือเศรษฐกิจแล้วถึง 4 ครัง้ในปีนี้ และรัฐบาลผ่อนคลายกฎระเบียบต่าง ๆ เกี่ยวกับการออกหุ้นกู้ รวมถึงออกมาตรการปรับลด
ภาษีมูลค่าเพิม่ (VAT) จาก 10% เป็น 8% เพื่อช่วยกระตุน้การบรโิภคภายในประเทศ นอกจากนี้นักลงทุนรายย่อยซึ่งเป็นส่วนส าคญัของตลาดเริม่
กลบัเขา้มาในตลาดหุน้มากขึน้  

ภาพรวมตลาด ไตรมาส 3 ปี 2566 
ตลาดการลงทุนโดยรวมในไตรมาส 3 ยงัคงมีโอกาสถูกปกคลุมด้วยความผนัผวนจากความไม่แน่นอนต่าง ๆ เช่น การชะลอตวัของ

เศรษฐกิจโลก การเข้าสู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอยของสหรฐัฯ การเข้มงวดการให้สินเชื่อของธนาคารที่มากขึ้น รวมถึงการปรบัขึ้นของหุ้นกลุ่ม
เทคโนโลยขีนาดใหญ่ของสหรฐัฯ อย่างรวดเรว็ จนมมีลูค่าทีค่่อนขา้งแพงในปัจจุบนั และมโีอกาสปรบัฐานไดใ้นอนาคต ดงันัน้ บลจ.พรนิซเิพลิ จงึยงั
มมีุมมองระมดัระวงั และชอบการลงทุนในหุน้ขนาดใหญ่ มกี าไรเป็นบวก และมคีุณภาพสูงเป็นหลกั และเรามมีุมมองบวก (Slightly Overweight) 
ต่อตราสารหนี้โลก เนื่องจากตอนน้ีตราสารหนี้โลกมยีลีด์ (YTM) อยู่ในระดบัทีน่่าสนใจ และความเสีย่งเศรษฐกจิถดถอยของสหรฐัฯ จะช่วยใหร้าคา
ตราสารหนี้โลกปรบัตวัดขีึน้ได ้รวมถงึการเพิม่สดัส่วนการลงทุนในตราสารหนี้โลกยงัสามารถช่วยสรา้งความมัน่คงใหก้บัพอรต์การลงทุนโดยเฉพาะ
อย่างยิง่ในช่วงทีม่คีวามไม่แน่นอนต่าง ๆ รออยู่ในช่วงครึง่ปีหลงั และมลูค่าของตลาดหุน้ไม่ไดอ้ยู่ในระดบัทีถู่ก 
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• ตลาดหุ้นต่างประเทศ (Slightly Underweight) 

บลจ.พรินซิเพิล มีมุมมองระมัดระวังต่อตลาดหุ้นสหรัฐฯ เนื่องจากปรับขึ้นมาในระดับที่ค่อนข้างสูง ซึ่งเป็นการปรับขึ้นของกลุ่มผู้น า  
(หุ้นเทคโนโลยีขนาดใหญ่) เพียงแค่ไม่กี่บริษัทเท่านัน้ที่มีอิทธิพลอย่างสูงต่อการขึ้นของตลาดในครัง้นี้ เช่น  บริษัท Apple ปรับขึ้นถึง 49% 
บรษิทั NVIDIA ปรบัขึน้ 190% และบรษิทั Tesla ปรบัขึน้ 112% ตัง้แต่ตน้ปี (ทีม่า: tradingview.com ขอ้มลู ณ วนัที ่30 ม.ิย. 2566) อย่างไรกต็าม
ก าไรของบรษิทัดงักล่าวไม่ได้ถูกปรบัประมาณการสูงเท่ากบัราคาที่ปรบัตวัขึน้ จงึท าใหปั้จจุบนัหุ้นกลุ่มนี้มมีูลค่าทีแ่พง และมโีอกาสปรบัฐานใน
อนาคต อกีทัง้การที ่Fed ยงัมโีอกาสปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้อกี2 ครัง้ในช่วงทีเ่หลอืของปีกเ็ป็นอกีปัจจยัส าคญัตอ่การกดดนัตลาดหุน้สหรฐัฯ  อย่างไร
ก็ตามเรามองว่าการลงทุนในกองทุนหุน้โลกทีเ่น้นลงทุนในบรษิทัคุณภาพด ีมคีวามสามารถในการแข่งขนัระยะยาว มหีนี้สนิต ่า มกี าไรเป็นบวก  
จะสามารถช่วยเพิม่ความมัน่คงของพอรต์การลงทุนได ้ 

เรามมีุมมองเป็นบวกต่อตลาดหุน้เวยีดนาม แมว้่าในระยะสัน้ภาวะเศรษฐกจิเวยีดนามจะไดร้บัผลกระทบเชงิลบจากภาคการส่งออกทีอ่่อนแอ
ตามภาวะเศรษฐกจิโลก อกีทัง้ความกงัวลเกี่ยวกบัหุน้กู้เอกชนทีจ่ะทยอยครบก าหนดยงัมโีอกาสสรา้งแรงกดดนัใหก้บัตลาดหุน้เวยีดนาม อย่างไรก็
ตามด้วยมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจต่าง ๆ โอกาสที่ธนาคารกลางจะลดดอกเบี้ยเพิ่มเติม สัญญาณฟ้ืนตัวของภาคส่งออกในกลุ่มชิ้นส่วน
อเิลก็ทรอนิกส ์และมูลค่าตลาดหุน้ทีค่่อนขา้งถูก (ปัจจุบนั P/E ของ VN Index อยู่ทีป่ระมาณ -1SD) ท าใหเ้รามองว่าตลาดหุน้เวยีดนามมแีนวโน้ม
ฟ้ืนตวัไดใ้นช่วงครึง่ปีหลงั   

• ตลาดหุ้นไทย (Neutral) 

บลจ.พรนิซเิพลิ มมีุมมอง Neutral ส าหรบัตลาดหุน้ไทย เนื่องจากแมว้่าระยะสัน้จะยงัถูกกดดนัจากความไม่แน่นอนดา้นการเมอืง และในครึง่
หลงัของปีจะไดร้บัผลกระทบดา้นลบจากภาคส่งออกทีช่ะลอตวัลงซึ่งเป็นผลมาจากการชะลอตวัของเศรษฐกจิประเทศคู่คา้ อย่างไรกต็ามตลาดหุน้
ไทยได้รบัปัจจยัสนับสนุนจากการฟ้ืนตวัของภาคท่องเที่ยว โดยเฉพาะการฟ้ืนตัวของนักท่องเที่ยวจนี การบริโภคในประเทศที่ฟ้ืนตัวต่อเนื่อง  
และก าไรของบรษิทัจดทะเบยีนทีม่เีสถยีรภาพมากขึน้  

• REITs (Slightly Underweight) 

โดยปกต ิREITs จะมผีลงานทีด่ใีนช่วงทีอ่ตัราดอกเบีย้เป็นขาลงหรอืคงที ่อย่างไรกต็ามจาก Dot Plot ของ Fed ล่าสุดบ่งชีว้่ายงัมโีอกาสทีอ่ตัรา
ดอกเบี้ยของสหรฐัจะปรบัขึน้อกีถงึ 2 ครัง้ในช่วงครึง่หลงัของปี ดงันัน้เราจงึยงัมมีุมมอง Slightly Underweight ต่อ REITs โดยเรามองว่าการลงทุน
ใน REITs ของไทยและสงิคโปร์ หรอืเอเชยีมคีวามน่าสนใจมากกว่า REITs ฝัง่สหรฐัหรอืยุโรป เนื่องจากได้รบัประโยชน์จากนักท่องเทีย่วจนีทีม่ี
แนวโน้มเทีย่วนอกประเทศมากขึน้ และโดยทัว่ไป REITs ฝัง่เอเชยีไดร้บัผลกระทบจากเศรษฐกจิมหภาคน้อยกว่า REITs ทัว่โลก  

• ตลาดตราสารหน้ี (Slightly Overweight) 

แมว้่าโอกาสการขึน้อตัราดอกเบีย้ของ Fed ยงัคงมอียู่ อย่างไรกต็ามดอกเบี้ยสหรฐัฯ มแีนวโน้มเขา้สู่จุดสูงสุดในช่วงครึง่ปีหลงั โดยจากขอ้มลู
ในอดตีพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อายุ 10 ปีโดยทัว่ไปจะปรบัลดลง หลงั Fed ขึน้ดอกเบี้ยถงึจุดสูงสุด ซึ่งหมายความว่านักลงทุนมโีอกาสทีจ่ะไดร้บั
ก าไรจากส่วนต่างราคา (Capital Gain) เพิม่เติม อีกทัง้ยลีด์ (YTM) ในปัจจุบนัอยู่ในระดบัน่าสนใจ และความเสี่ยงเศรษฐกิจถดถอยของสหรฐัฯ 
จะช่วยใหต้ราสารหนี้โลกปรบัตวัดขีึน้ 
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• ทองค า (Neutral) 

ด้วยความกงัวลจากความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจยงัคงมอียู่ เช่น ความขดัแย้งด้านภูมริฐัศาสตร์ และการชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก 
ทองค าถอืเป็นหนึ่งในสนิทรพัยป์ลอดภยัทีน่ักลงทุนนิยม และทองค าไดป้รบัตวัลงมาจากจุดสงูสุดแลว้ทีป่ระมาณ 6.5% อย่างไรกต็ามจาก Fed 
ทีย่งัมโีอกาสขึน้ดอกเบี้ยเพิม่เตมิอกี 2 ครัง้ในช่วงครึง่หลงัของปีนี้จะส่งผลใหด้อลลาร์แขง็ค่าซึ่งจะกดดนัราคาทองค าได ้เราจงึมมีุมมองเป็น
กลางต่อทองค า 

 
Asset Allocation ไตรมาส 3 ปี 2566 

 

 
 
UW = Underweight; N = Neutral; OW = Overweight 
*Note: การลงทุนใน Principal VNEQ จะถูกก าหนดเพดานไวไ้ม่เกนิ 10% ของน ้าหนักรวมของการลงทุนในหุน้ เนื่องจากตลาดหุน้เวยีดนามเป็นตลาดชาย
ขอบ ซึง่มคีวามผนัผวนและไม่ไดอ้ยู่ใน benchmark 
** Note: เปลีย่นแปลงจากไตรมาส 2 ปี 2566 
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กองทุน Highlight ส าหรบั ไตรมาส 3 ปี 2566 
กองทุน Highlight นโยบายการลงทุน 

กองทุนเปิดพรินซิเพิล โกลบอล อิควิต้ี ESG  
Principal Global Equity ESG Fund 
(PRINCIPAL GESG) 

ล งทุ นผ่ า นกอ งทุ น  Schroder International Selection Fund Global Sustainable Growth 
ทีเ่น้นลงทุนในหุน้คุณภาพหรอืบรษิทัขนาดใหญ่ทีใ่หค้วามส าคญักบัผูม้ส่ีวนไดส่้วนเสยีทุกภาค
ส่วน และสามารถสรา้งผลกระทบเชงิบวกในมุมกวา้ง มธีรรมาภบิาล ความรบัผดิชอบต่อสงัคม
และสิง่แวดลอ้ม (หรอืทีเ่รยีกว่า ESG) เพื่อการเตบิโตของบรษิทัและก าไรอย่างยัง่ยนืในอนาคต 
 

กองทุนเปิดพรินซิเพิล โกลบอล ควอลิต้ี อิควิต้ี 
Principal Global Quality Equity Fund 
(PRINCIPAL GQE)* 
*เสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก (IPO) 
วนัท่ี 12 - 21 กรกฎาคม 2566  

ลงทุนในกองทุนหลักคือ  Fundsmith Equity Fund ซึ่งมีผลงานที่แข็งแกร่งในระยะยาว 
ได้รบัรางวลั Morningstar rating 5 ดาว โดยกองทุนหลกัเน้นลงทุนในบรษิัทคุณภาพดทีัว่โลก 
ที่สามารถสร้างผลตอบแทนจากการด าเนินงานได้อย่างสม ่ าเสมอ และเป็นบริษัทที่มี
ความสามารถในการแข่งขนัและมีสนิค้าที่เลยีนแบบได้ยาก ทนทานต่อการเปลี่ยนแปลงของ
เทคโนโลยี พอร์ตการลงทุนจะมีประมาณ  20-30 บริษัท เช่น Microsoft, LVMH, และ 
Novo Nordisk  

กองทุนเปิดพรินซิเพิล เวียดนาม อิควิต้ี 
Principal Vietnam Equity Fund 
(PRINCIPAL VNEQ) 

มุ่งเน้นลงทุนตรงในหุ้นคุณภาพด ีขนาดใหญ่ที่จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์เวยีดนามที่มี
ศกัยภาพในการเติบโตในอนาคตล้อตามกบัเศรษฐกิจของประเทศ ผ่านการคดัเลอืกหุน้แบบ 
Bottom-Up โดยมีการท าบทวิเคราะห์ภายใน และท าการเยี่ยมชมบริษัทที่ลงทุนอย่างน้อย  
1 ครัง้ต่อปี ผู้จดัการกองทุนยงัคงมมีุมมองเป็นบวกต่อภาพตลาดหุ้นเวียดนามในระยะยาว  
จาก Valuation อยู่ในระดบัที่น่าสนใจ เทยีบกบัอตัราการเติบโตของเศรษฐกิจและก าไรของ
บริษัทจดทะเบียนฯ และโอกาสที่ธนาคารกลางเวียดนาม (SBV) จะปรบัลดอตัราดอกเบี้ย
เพิม่เตมิในช่วงครึง่ปีหลงั 

กองทุนเปิดพรินซิเพิล โกลบอล ฟิกซ์ อินคมั 
Principal Global Fixed Income Fund 
(PRINCIPAL GFIXED) 

ลงทุนผ่าน Master Fund ชื่อ PIMCO GIS Income ซึ่งเป็นกองทุนที่ลงทุนในตราสารหนี้
ประเภทต่างๆ และมกีารกระจายการลงทุนไปในหลายธุรกิจและหลายประเทศทัว่โลก โดยมี
นโยบายการลงทุนแบบ Active และมรีะยะเวลาครบก าหนดของตราสารทีแ่ตกต่างกนั ลงทุนใน
ตราสารหนี้ทัง้ภาครฐัและเอกชน ณ สิน้เดอืนพ.ค. 2566 พอร์ตกองทุนมอีนัดบัความน่าเชื่อถอื
เฉลี่ย (average credit rating) อยู่ที่ระดับ A+ และ YTM ที่ 7.12% และ Duration ประมาณ 
3.13 ปี  

 

 
 
 

https://www.principal.th/th/principal/VNEQ-C
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3Q/2566 Principal Asset Allocation Recommendation 
สดัส่วนการลงทุนท่ีเหมาะสม/ การจดัสรรเงินลงทุน 

 Invest in Fixed income fund Income Balance Growth Active Growth 
Global 

Growth 

Expected return 3Y, average pa. 1.48% 2.31% 3.60% 4.72% 6.55% 7.00% 8.34% 

Volatility pa. 0.09% 0.46% 2.87% 5.84% 11.50% 12.04% 14.34% 

Return range 1.39%-1.56% 1.85%-2.76% 0.72%-6.47% -1.12%-10.57% -4.95%-18.05% -5.04%-19.03% -6.00%-22.68% 

Downside Risk 

VaR 95% -0.14% -0.75% -4.73% -9.61% -18.91% -19.80% -23.59% 

VaR 99% -0.20% -1.07% -6.69% -13.59% -26.75% -28.00% -33.36% 

Max drawdown rolling 3Y -0.10% -1.47% -9.75% -19.64% -33.11% -32.96% -32.79% 

Number of day to recover 4 141  114 170 167 165 102 

Average drawdown 0.00% -0.16% -1.49% -3.20% -6.26% -6.18% -6.28% 

Average days to recover DD 3 11 16 16 18 18 17 

General Global Equity  -     -    15.00% 30.00% 64.00% 72.00% 97.00% 

Thai Equity  -     -    5.00% 15.00% 33.00% 25.00%  -    

 REIT   -     -    8.00% 12.00%  -     -     -    

Money Market 100.00% - - - - - - 

 Fixed Income   -   100%      70.00% 40.00%  -     -     -    

 Gold   -     -    2.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 

Source: Bloomberg, Principal Asset Management as of 30 June 2023 

Principal Asset Allocation Plan เป็นบรกิารการแนะน า การจดัพอรต์การลงทุนแบบการกระจายการลงทุนไปในสนิทรพัย ์ต่างๆ (Asset Allocation) ตามระดบัความเสีย่ง
ในการลงทุนของผูล้งทุน โดยเป็นการพจิารณาและประเมนิภาวะการลงทุน เพื่อการสรา้งและปรบัพอรต์อย่างสมดุล และอาจจะพจิารณาและ น าเสนอการปรบัเปลีย่นสดัส่วน
การลงทุนหรอืปรบัพอร์ตลงทุนเป็นรายไตรมาส เพื่อใหม้ัน่ใจได้ว่าพอร์ตการลงทุนมกีารกระจาย ความเสีย่ งอย่างเหมาะสม และสอดรบักบัภาวะการลงทุน เนื่องจากการ
เปลี่ยนแปลงของราคาที่เปลี่ยนไปตามภาวะตลาด ส่งผลใหส้ดัส่วนของแต่ละสนิทรพัย์ที่ลงทุนมกีารปรบัเปลี่ยนไปจากสดัส่วนการลงทุนที่เหมา ะสม อาจท าใหพ้อร์ตการ
ลงทุนม ีความเสี่ยงสูงหรอืต ่าไปกว่าที่ควรจะเป็น เพื่อให้สดัส่วนการลงทุน เข้าสู่สดัส่วนการลงทุนที่เหมาะสม Principal Asset Allocation Plan เป็นเพยีงค าแนะน าของ 
บรษิทัจดัการ ผูล้งทุนอาจ ไม่ไดร้บัผลตอบแทนตามคาดหวงั ทัง้นี้ ผูล้งทุนควรท าความ เขา้ใจการจดัสรรการลงทุน (Basic Asset Allocation) ตามค าแนะน าของส านักงาน 
ก.ล.ต. 

พอรต์การลงทุนดงักล่าวเป็นเพยีงการประมาณการสดัส่วนการลงทนุ ซึง่สามารถเปลีย่นแปลงไดเ้มื่อลงทุนจรงิ ขึน้อยู่กบัสภาพตลาด การลงทุนและโอกาสการลงทุนในแต่ละ
ขณะ ทัง้นี้ ประมาณการสดัส่วนการลงทุน ไม่ใช่การรบัประกนัหรอืยนืยนัถงึผลตอบแทนในอนาคต/ ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน 
และความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน 

ค าอธิบายของพอรต์การลงทุน Principal Asset Allocation Plan 
ค านิยามของกลุ่มตราสารหน้ี กลุ่มตราสารหนี้ระยะกลาง Mid-Term Fixed Income คอื กองทุนรวมตราสารหนี้ทัว่ไป เน้นลงทุนในตราสารหนี้ระยะกลาง ม ีPortfolio 
Duration โดยเฉลีย่อยู่ประมาณ 1 - 3 ปี 
 
 
 
ค าอธิบายประกอบ 5 Asset Allocation Model พอรต์ลงทุนแนะน า  

• ส าหรบัผูล้งทุนทีม่รีะดบัความเสีย่ง “ต ่า” และ “ปานกลางค่อนขา้งต ่า” แนะน าใหท้่านเลอืกลงทุนในกองทุนตราสารหนี้  
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• ส าหรบัผูล้งทุนทีม่รีะดบัความเสีย่ง “ปานกลางค่อนขา้งสงู” แนะน าพอรต์การลงทุน “Income”  

• ส าหรบัผูล้งทุนทีม่รีะดบัความเสีย่ง “สงู” ท่านสามารถลงทุนในพอรต์การลงทุน “Income” และ “Balance” 

• ส าหรบัผูล้งทุนทีม่รีะดบัความเสีย่ง “สงูมาก” ท่านสามารถลงทุนในพอรต์การลงทุน “Income”, “Balance”, “Growth”, “Active Growth”, “Global Equity” 

ทัง้นี้ หากท่านผูล้งทุนมคีวามประสงคจ์ะลงทุนในพอรต์ลงทุนทีม่รีะดบัความเสีย่งสงูกว่าระดบัความเสีย่งการลงทุนของท่าน ท่านจะตอ้ง “ยนืยนั” รบัทราบความเสีย่งของ
พอรต์ลงทุนทีท่่านไดเ้ลอืกลงทุน 

ค าอธิบายประกอบ Expected Return และ Return Volatility (ความผนัผวนของอตัราผลตอบแทนคาดการณ์ในระยะเวลา 3 ปี ขา้งหน้า) 
Expected Return และ Return Volatility หมายถงึ อตัราผลตอบแทนและคา่ความเสีย่งคาดการณ์เฉลีย่ต่อปี ส าหรบัการลงทุนในระยะ 3 ปีขา้งหน้า ซึง่มาจากการศกึษา
ขอ้มลู ในอดตียอ้นหลงัเป็นฐานในการค านวณ ดงันัน้ ชุดขอ้มลูดงักล่าว จงึมไิดย้นืยนัถงึอตัราผลตอบแทนทีจ่ะเกดิขึน้จรงิในอนาคต
Expected Return และ Return Volatility ค านวณมาจาก อตัราผลตอบแทนและค่าความเสีย่งทีเ่กดิขึน้จรงิในอดตีของตราสารทุนไทย ตราสารทุนต่างประเทศ และการลงทุน
ทางเลอืกในกองทุนอสงัหารมิทรพัยแ์ละ REITs ผ่านดชันีทีใ่ชเ้ป็นตวัแทนแต่ละสนิทรพัย ์ขอ้มลูยอ้นหลงั 10 ปี (ตัง้แต่ มนีาคม 2013 ถงึ มนีาคม 2023) ขณะทีต่ราสารหนี้
ไทย ค านวณมาจาก แนวโน้มอตัราผลตอบแทนจากเสน้อตัราผลตอบแทนของตลาดตราสารหนี้ หรอื Bond Yield Curve 

ดชันีทีใ่ชใ้นการค านวณอตัราผลตอบแทนในอดตีของแตล่ะ สนิทรพัย ์ไดแ้ก่ 

• ตราสารทุนไทย - ดชันี SET Total Return Index  
• ตราสารทุนต่างประเทศ - ดชันี MSCI ACWI Total Return Index  
• ตราสารหนี้ - ดชันี GovBond 1-3Yrs NTR Index (50%) + MTMCorpA-up 1-3Yrs NTR Index (25%) + Avg12MFixed(BBLc,KBANK,SCB) (25%) 
• การลงทุนทางเลอืกในกองทุนอสงัหารมิทรพัยแ์ละ REITs - ดชันี SET PF&REIT Total Return Index (50%) + ดชันี FTSE ST Real Estate Investment Trusts 

Total Return Index (50%) 

Investment Strategy Team 
คณุศภุกร ตุลยธญั, CFA – Chief Investment Officer 
คณุธเนศ เลิศเพชรพนัธ ์– Investment Strategist 
คณุมินตรา จนัทวิชชประภา – Investment Strategist 
 
ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน/  PRINCIPAL GESG กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศสหรฐัอเมรกิา 
ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / PRINCIPAL GESG กองทุนรวมนี้มไิดอ้ยู่ภายใตข้อ้ก าหนดว่าดว้ยการเปิดเผยขอ้มลูดา้นความ
ยัง่ยนื การบรหิารจดัการและการจดัท ารายงานของกองทุนรวมเช่นเดยีวกบั SRI Fund / กองทุน PRINCIPAL GQE กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศสหรฐัอเมรกิา ผูล้งทุนจงึควร
พจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / กองทุน PRINCIPAL VNEQ กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศเวยีดนาม ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการ
กระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย / PRINCIPAL iPROP ลงทุนกระจุกตวัในกลุ่มอุตสาหกรรมอสงัหารมิทรพัย ์(Property Sector Fund) ดงันัน้หากมปัีจจยัลบ
ที่ส่งผลกระทบต่อการลงทุนดงักล่าวผูล้งทุนอาจสูญเสยีเงนิลงทุนจ านวนมาก  / PRINCIPAL iPROPEN ลงทุนกระจุกตวัในประเทศแถบเอเชยี ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความ
เสี่ยงของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย / กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รบัก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน/หรอืได้รบัเงนิคนืต ่ากว่าเงนิทุน
เริ่มแรกได้ / บริษัทจดัการใช้สญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็นเครื่องมอืในการป้องกนัความเสีย่งด้านอตัราแลกเปลี่ยนของกองทุน (Hedging) ขึ้นอยู่กบัดุลยพนิิจของผู้จดัการกองทุน / 
Morning Star: Copyright @ 2023 บรษิทั มอรน์ิ่งสตาร ์รเีสรชิ ์ประเทศไทย สงวนลขิสทิธิ ์ขอ้มลูทีป่ระกอบในเอกสารนี้ :  (1) เป็นกรรมสทิธิข์องบรษิทัมอร์นิ่งสตาร ์และ/หรอื ผูใ้หบ้รกิาร
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