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หมายเหตุ* : เป็นการแสดงการเปลีย่นแปลงของยลีด ์ไม่ใช่ผลตอบแทน 

Source: Bloomberg as of 31 พฤษภาคม 2566 

 ภาพรวมการลงทุนในเดือนพฤษภาคม 2566    

ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปรบัตวัขึ้นได้เลก็น้อย แม้ว่ามีปัญหาเร่ืองเพดาน

หน้ีสร้างความผนัผวนให้ตลาดทัง้เดือน และสุดท้ายสหรฐัฯ ก็

สามารถผ่านพ้นปัญหาน้ีได้สาํเรจ็ ตลาดหุ้นยุโรปปรบัตวัลง หลงั

ภาคการผลิตยงัอ่อนแอ และ ECB ยงัเดินหน้าขึ้นอตัราดอกเบี้ย

เพื่อต่อสู้กับเงินเฟ้อ ขณะท่ีตลาดหุ้นจีนโดนกดดันจากตัวเลข

เศรษฐกิจท่ีเติบโตน้อยกว่าท่ีตลาดคาดการณ์ และความขดัแย้ง

ระหว่างสหรัฐฯ และจีน ตลาดหุ้นเวียดนามปรับตัวดีขึ้นจาก

ธนาคารกลางตดัสินใจลดอตัราดอกเบี้ยเพื่อช่วยเหลือเศรษฐกิจ

อีก 0.5% รวมถึงการบริโภคในประเทศยงัแขง็แกร่งสะท้อนจาก

ตวัเลขยอดค้าปลีกท่ีเติบโตดีต่อเน่ือง ในส่วนของกองทุนอสงัหา

ฯ REITs โลกและสิงคโปร์ ปรบัตัวลงค่อนข้างแรงจากพนัธบตัร

รฐับาลสหรฐัฯ 2 ปี ปรบัขึ้นอย่างมีนัยสาํคญั และทองคาํปรบัตวั

ลงเลก็น้อยหลงัรฐัสภาสหรฐัฯ สามารถผ่านร่างกฎหมายเพื่อเพ่ิม

เพดานหน้ีสําเร็จ ทําให้นักลงทุนลดการถือครองสินทรัพย์

ปลอดภยั  

ตลาดหุ้นสหรฐัฯ: ดัชนี S&P500 ปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อยที่ 0.25% 

ในเดอืน พ.ค. 2566 แมว้่าปัญหาเพดานหน้ีสหรฐัฯ ระหว่างพรรคเดโม

แครต และพรรครพีบัลกินัได้สร้างความกงัวลให้ตลาดตลอดทัง้เดือน 

อย่างไรก็ตามขอ้ตกลงที่จะทําให้สหรฐัฯ สามารถขยายเพดานหน้ีได้

ผ่านสภาผู้แทนราษฎรด้วยเสียง 314 ต่อ 117 และถูกลงนามโดย

ประธานาธิบดี โจ ไบเดน เรียบร้อยก่อนวนัที่ 5 มิ.ย. 2566 ซึ่งเป็น

กําหนดเส้นตาย ในส่วนของตวัเลขภาคเศรษฐกิจ ดชันีผู้จดัการฝ่าย

จดัซื้อภาคบรกิาร (services PMI) ของสหรฐัในเดอืน พ.ค. 2566 ปรบั

ขึน้อยู่ที่ระดบั 55.1 มากกว่าการคาดการณ์ของตลาดที่ 52.6 แต่ดชันี

ผู้จดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการผลติ (manufacturing PMI) อยู่ที่ 48.5 ส่ง

สญัญาณถงึการหดตวัของกจิกรรมทางเศรษฐกจิ เงนิเฟ้อสหรฐัปรบัขึน้ 

4.9% YoY ในเดอืน เม.ย. 2566 ลดลงเลก็น้อยจากเดอืน ม.ีค. 2566 ที ่

5% ขณะที่ เงนิเฟ้อพื้นฐาน (core CPI) ปรบัขึ้น 5.5% YoY เน่ืองจาก

ราคาที่อยู่อาศัยซึ่งยังอยู่ในระดับสูง อย่างไรก็ตามตลาดหุ้นสหรฐัฯ 

ยังให้ผลตอบแทนที่ค่อนข้างดีตัง้แต่ต้นปีจากการที่ถูกหนุนด้วยผล

ประกอบการทีแ่ขง็แกร่งในไตรมาส 1/2566 โดยเฉพาะอย่างยิง่ในกลุ่ม

ของหุน้เทคโนโลยขีนาดใหญ่ ดงันัน้ผลประกอบการในไตรมาส 2/2566 

และระดับของเงินเฟ้อสหรัฐฯ จะเป็นปัจจัยหลักต่อการกําหนด

ผลตอบแทนของตลาดในอนาคต 

ตลาดหุ้นยุโรป: ดชันี STOXX Europe 600 ปรบัลดลง -3.19% ใน

เดอืน พ.ค. 2566 เน่ืองจากเศรษฐกจิดา้นภาคการผลติของยุโรปยงัคง

อ่อนแอ และอตัราเงนิเฟ้อยงัอยู่ในระดบัสงู ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้อภาค

การผลติของยูโรโซน (manufacturing PMI) ในเดอืน เม.ย. 2566 อยู่ที ่

44.6 ส่งสญัญาณการอ่อนแอของภาคการผลติในอนาคต ขณะที่ ดชันี

ผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้อภาคบรกิาร (services PMI) ยงัคงอยู่เหนือระดบั 55 

บ่งบอกถงึการขยายตวัของภาคบรกิาร ในดา้นของเงนิเฟ้อในยูโรโซน 

อัตรา เงิน เ ฟ้อทัว่ ไปปรับขึ้นที่  7.0% YoY ในเดือน  เม .ย .  2566 

สอดคล้องกับที่ตลาดคาด ซึ่งมีสาเหตุมาจากการปรับขึ้นของราคา

อาหารที่ 13.6% และอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานปรับตัวขึ้น 5.6% YoY 

สอดคล้องกบัทีต่ลาดคาดเช่นกนั อย่างไรกต็ามแมว้่าเงนิเฟ้อยงัคงอยู่

ในระดบัสูง ECB ไดข้ึน้อตัราดอกเบีย้ในลกัษณะทีช่ะลอตวัลง เพื่อทีจ่ะ

รบัมอืกบัความไม่แน่นอนทางเศรษฐกจิ และแนวโน้มการปล่อยสนิเชื่อ

ทีเ่ขม้งวดขึน้ 
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ตลาดหุ้นจีน: ตลาดหุ้นจนีทัง้ H-Shares และ A-Shares ปรบัตวัลง 

-8% และ -5.7% ในเดอืน พ.ค. 2566  เน่ืองจากเศรษฐกจิจนีฟ้ืนตวัช้า

กว่าคาดการณ์ สะทอ้นในดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้อทัง้ภาคการผลติและ

ภาคบริการในเดือน พ.ค. 2566 ที่ตํ่ากว่าคาดที่ 48.8 และ 54.5 จุด 

ตามลําดบั ขณะทีอ่ตัราเงนิเฟ้อเดอืน เม.ย. 2566 ทีพ่ลกิกลบัมาเป็นตดิ

ลบ 0.1% MoM อาจบ่งบอกภาวะเงนิฝืด เช่นเดยีวกนักบัยอดการขอ

เงนิกู้ใหม่ที่ 718.8 พนัล้านหยวน ลดลงจากเดอืนก่อนหน้าอย่างมาก 

แสดงถึงความมัน่ใจของภาคเอกชนทีล่ดลง และปัญหาสภาพคล่องใน

ภาคอสังหาริมทรัพย์ยังไม่คลี่คลายเต็มที่ รวมถึงความขดัแย้งทาง

การเมอืงระหว่างประเทศสหรฐัฯ กบัจนีที่เพิม่มากขึ้นอีกครัง้ มองไป

ขา้งหน้าคาดว่าทัง้รฐับาลและธนาคารกลางจนีจะออกมาตรการกระตุน้

เศรษฐกิจเพิม่เติมเพื่อแก้ปัญหาด้านสภาพคล่องและเพิม่การบรโิภค

ของประชาชน ซึ่งอาจเป็นปัจจยัหนุนการเตบิโตของเศรษฐกจิจนีไดใ้น

ระยะถดัไป 

ตลาดหุ้นไทย: ดชันี SET Index ปรบัเพิม่ขึน้ 0.29% ในเดอืน พ.ค. 

2566 โดยในช่วงแรกตลาดหุน้ไทยปรบัตวัเพิม่ขึน้ทําจุดสูงสุดที ่1,569 

จุด ก่อนวนัเลอืกตัง้ไทย และหลงัจากนัน้ปรบัตวัลงแรง จากความกงัวล

ต่อความยากลําบากในการเลือกนายกรฐัมนตร ีรวมทัง้นโยบายของ

พรรคแกนนําทีอ่าจส่งผลกระทบเชงิลบต่อตลาดทุน ประกอบกบัตวัเลข

เศรษฐกจิ ภาคการส่งออกในเดอืน เม.ย. 2566 ทีป่ระกาศออกมาหดตวั 

-7.6% YoY ตํ่ ากว่าที่ตลาดคาดการณ์ที่ -2% ทําให้ตลาดหุ้นไทย

ปรบัตวัลงและปิดที ่1,533 จุด ณ สิน้เดอืน พ.ค. 2566 ทัง้น้ี ตัง้แต่ตน้ปี

ที่ผ่านมาตลาดหุ้นไทยปรับตัวลดลง 8% ถือว่า Underperform เมื่อ

เทยีบกบัตลาดหุน้ทัว่โลก อย่างไรกต็าม เมื่อพจิารณาจากปัจจยัพืน้ฐาน

ของบริษัทจดทะเบียนไทยในช่วง 6-12 เดือนข้างหน้า มองว่ายังมี

ปัจจยัพืน้ฐานทีแ่ขง็แกร่ง ขณะที ่forward P/E ปรบัตวัลงมาอยู่ในระดบั

ตํ่ากว่าค่าเฉลี่ยเลก็น้อย จงึเป็นจุดทีน่่าสนใจลงทุนสําหรบัผูล้งทุนระยะ

กลางถงึยาว 

ตลาดหุ้นเวียดนาม: ตลาดหุ้นเวียดนาม VN Index ปรับตัวขึ้น 

2.48% ในเดอืน พ.ค. 2566 แมจ้ะมคีวามกงัวลเกีย่วกบัโอกาสการขาด

แคลนไฟฟ้า แต่ผลจากการที่อัตราเงินเฟ้อลดลงเหลือ 2.43% YoY 

ตํ่ากว่าเดือนก่อนหน้าที่ 2.8% YoY ทําให้ธนาคารกลางเวียดนาม

ตัดสินใจลดดอกเบี้ย 0.5% อยู่ที่ระดบั 5% ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม

พลกิกลบัมาขยายตวั 0.1% YoY ดกีว่าเดอืนก่อนหน้าทีต่ดิลบ รวมถงึ

ยอดค้าปลีกที่ขยายตัว 11.5% YoY เป็นปัจจัยหนุนให้ตลาดหุ้น

เวยีดนามปรบัตวัเพิม่ขึน้ได ้อย่างไรก็ดยีงัคงต้องตดิตามการขยายตวั

เศรษฐกจิโลกอย่างใกลช้ดิ ซึง่มคีวามสาํคญัต่อการส่งออกและเศรษฐกจิ

ของเวยีดนาม หลงัดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการผลติลดลงมาอยู่ที ่

45.3 จุด อยู่ในโซนหดตวัต่อเน่ืองเป็นเดอืนที ่3 ตดิต่อกนั 

ตราสารหน้ี: อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อายุ 10 ปี 

ปรับเพิ่มขึ้นจาก 3.4% ในปลายเดือน เม.ย. 2566 มาอยู่ที่ประมาณ 

3.6% ปลายเดือน พ.ค. 2566 จาก Fed ที่ยังมีโอกาสขึ้นดอกเบี้ย

เพิม่เตมิในช่วงทีเ่หลอืของปี ขณะทีอ่ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล

ไทยอายุ 10 ปีปรบัเพิ่มขึ้นที่ 2.55% จากเหตุผลเดียวกันในเรื่องของ 

Fed และธนาคารแห่งประเทศไทย (BoT) ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยที่ 

0.25% สอดคล้องกบัการคาดการณ์ของตลาด ซึ่งแมว้่าเงนิเฟ้อไทยจะ

เพิม่ขึน้แค่ 2.67% ในเดอืน เม.ย. 2566 แต่กม็แีนวโน้มทีจ่ะปรบัเพิม่ขึน้

เลก็น้อยในช่วงครึง่หลงัของปีจากการฟ้ืนตวัของภาคการท่องเทีย่ว 

ตราสารทางเลือก                                                                    

REITs: REITs ไทยปรบัตัวเพิ่มขึ้น 0.26% ในเดือน พ.ค. 2566 ได้

แรงหนุนจากความสนใจลงทุนในสนิทรพัยท์ีใ่หอ้ตัราเงนิปันผลทีส่งู เมื่อ

เทยีบกบัอตัราดอกเบีย้พนัธบตัรรฐับาลทีม่แีนวโน้มเพิม่ขึน้ไดอ้กีเพยีง

เล็กน้อย เน่ืองจากอัตราเงินเฟ้อไทยที่มีแนวโน้มลดลงตามราคา

พลงังาน ทาํใหธ้นาคารแห่งประเทศไทยมแีนวโน้มขึน้ดอกเบีย้ไดอ้ีกไม่

มากนักหลงัจากน้ี ขณะที่ REITs สิงคโปร์ และ REITs โลก ปรบัตัว

ลดลงค่อนขา้งแรง -3.94% และ -3.76% ตามลําดบัในเดอืน พ.ค. 2566 

ส่วนหน่ึงเน่ืองจากไดร้บัแรงกดดนัจากการทีอ่ตัราผลตอบแทนพนัธบตัร

สหรฐัฯ อายุ 2 ปี กลบัมาปรบัตวัเพิม่ขึน้จาก 4.1% เป็น 4.4% ในเดอืน

ที่ผ่านมา ทําให้นักลงทุนเทขายสนิทรพัย์ทัง้ 2 เพื่อรอความชดัเจนใน

การดาํเนินนโยบายการเงนิของ Fed  

ทองคาํ: ราคาทองคําปรบัตวัลดลง -1.37% ในเดอืน พ.ค. 2566 โดย

ได้รบัแรงกดดนัจากการที่อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ทัง้อายุ 

2 ปี และ 10 ปี กลบัมาปรบัตวัเพิม่ขึน้ ประกอบกบัการทีร่ฐัสภาสหรฐัฯ 

สามารถผ่านร่างกฎหมายเพื่อเพิม่เพดานหน้ีได้ ทําให้นักลงทุนคลาย

ความกงัวลและลดการถอืครองสนิทรพัยป์ลอดภยัลง 

 

          มุมมองและกลยุทธ์การลงทุน 3-6 เดือนข้างหน้า  

• แม้ว่ าหุ้น เทคโนโลยีของสหรัฐฯ(อ้างอิงดัชนี  Nasdaq) 

ยงัสามารถปรบัตวัขึน้ไดด้ใีนเดอืน พ.ค. 2566 อย่างไรกต็าม

จากการประชุม Fed ในเดอืน ม.ิย. 2566 Fed ตดัสนิใจ หยุด

ขึ้นดอกเบี้ยครัง้แรกตามที่ตลาดคาดการณ์ หลังปรับขึ้น 

10 ครัง้ติดต่อกันตัง้แต่ต้นปีที่แล้ว และในรายงาน Dot plot 

ล่าสุดบ่งชี้ โดยรวม Fed มีท่าที Hawkish มากขึ้นเมื่อเทยีบ
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กับ Dot plot ในเดือน มี.ค. 2566 กล่าวคือ Fed ยงัมีโอกาส

ปรบัดอกเบีย้ขึน้อกี 2 ครัง้ภายในปีน้ี ซึง่อาจเริม่ในการประชมุ

ครัง้หน้าเดอืนก.ค. ขณะที ่ECB ปรบัอตัราดอกเบีย้ขึน้ 0.25% 

สู่ระดบั 3.5% ตามคาดการณ์ พร้อมส่งสญัญาณการปรบัขึน้

ดอกเบีย้ต่อในครัง้ถดัไป  

• จากท่าทีข่อง Fed ทีม่คีวาม Hawkish มากขึน้, สภาพคล่องที่

มีแนวโน้มตึงตวัมากขึ้นในเศรษฐกิจสหรฐัฯ จากการปล่อย

สนิเชื่อทีเ่ขม้งวด, ความเสีย่งทีจ่ะมกีารปรบัประมาณการกําไร

ของหุ้นสหรฐัฯ ลงหากเศรษฐกิจสหรฐัฯ เข้าสู่ภาวะถดถอย 

รวมถงึหุน้สหรฐัฯ ไดป้รบัขึน้ค่อนขา้งสูงในปีน้ี โดยเฉพาะหุน้

เทคโนโลยขีนาดใหญ่ ส่งผลให ้บลจ.พรนิซนิเพลิ ยงัมมีุมมอง 

Slightly Underweight สาํหรบัหุน้ต่างประเทศ อย่างไรกเ็รายงั

ชอบหุ้นฝัง่จนี และเอเชยี หลงัธนาคารจนี (PBOC) ประกาศ

ลดดอกเบี้ยเพื่อช่วยเหลือสภาพคล่องให้ธุรกิจ และกระตุ้น

เศรษฐกจิ ผ่านดอกเบีย้ประเภท Reverse Repurchase Rate 

ระยะ 7 วนั และดอกเบี้ยระยะกลาง (MLF) อกีทัง้รฐับาลจนี

เผยเตรยีมพจิารณามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิม่เติมเพื่อ

ช่วยกระตุ้นการบรโิภคในประเทศ และภาคอสงัหารมิทรพัย์ 

นอกจากน้ีเรายงัชอบการลงทุนในตลาดหุน้เวยีดนาม จากการ

เตบิโตของ GDP ทีอ่ยู่ในระดบัสงู มลูค่าทีไ่ม่แพง และทางการ

เวียดนามใช้นโยบายการเงนิและการคลงัที่ผ่อนคลาย ช่วย

สนับสนุนการเตบิโตของเศรษฐกจิ 

• เราคงน้ําหนักตราสารหน้ี Slightly Overweight โดยชอบการ

ลงทุนในตราสารหน้ีโลกเป็นหลัก เน่ืองจากยีลด์ (YTM) 

ปัจจุบนัอยู่ในระดบัน่าสนใจ และความเสีย่งเศรษฐกจิถดถอย

ของสหรฐัจะช่วยให้ตราสารหน้ีโลกปรบัตัวดีขึ้น โดยล่าสุด

กองทุน PIMCO GIS Income Fund ซึ่งเป็นกองทุนหลกัของ 

PRINCIPAL GFIXED มรีะดบัของยลีด์ (YTM) ที่ค่อนขา้งสูง

ซึง่อยู่ที ่7.12% ณ วนัที ่31 พ.ค. 2023 

• บลจ. พรนิซเิพลิยงัคงแนะนําการลงทุนในสนิทรพัยท์ีเ่ป็น 

Quality Growth (สนิทรพัยท์ีม่กีารเตบิโตในระดบัปานกลาง

แต่มคีวามมัน่คงของธุรกจิและรายได)้ เน่ืองจากในช่วงทีเ่หลอื

ของปีตลาดน่าจะมคีวามไม่แน่นอนและผนัผวน จากเหตุผลที่

กล่าวไปขา้งตน้ และเน้นยํ้านักลงทุนควรใหค้วามสาํคญักบั 

Asset allocation เพื่อสรา้งพอรต์การลงทุนทีเ่หมาะสม โดย

กระจายการลงทุนไปในหลายสนิทรพัยแ์ละหลายประเทศ 

ตามความเสีย่งทีร่บัได ้

กองทุนแนะนํา 

• ก อ ง ทุ น เ ปิ ด พ ริ น ซิ เ พิ ล  โ ก ล บ อ ล  อิ ค วิ ต้ี  ESG 

(PRINCIPAL GESG) 

ลงทุนผ่านกองทุน Schroder International Selection Fund 

Global Sustainable Growth ที่เน้นลงทุนในหุ้นคุณภาพหรือ

บรษิทัขนาดใหญ่ทีใ่หค้วามสาํคญักบัผูม้ส่ีวนไดส่้วนเสยีทุกภาค

ส่วน และสามารถสร้างผลกระทบเชิงบวกในมุมกว้าง 

มีธรรมาภิบาล ความรับผิดชอบต่อสังคมและสิ่งแวดล้อม 

(หรอืทีเ่รยีกว่า ESG) เพื่อการเตบิโตของบรษิทัและกําไรอย่าง

ยัง่ยนืในอนาคต 

• กองทุนเปิดพรินซิเพิล ไชน่า อิควิต้ี (PRINCIPAL CHEQ) 

มนีโยบายลงทุนในตราสารทุนของบรษิทัทีจ่ดทะเบยีนจดัตัง้ใน

ประเทศจีนหรือบริษัทที่มกีารดําเนินธุรกิจในประเทศจนี ที่มี

การเตบิโตในระยะยาว และสอดคล้องกบัการเปลี่ยนแปลงทาง

โครงสรา้งเศรษฐกจิของจนี สําหรบัในระยะสัน้การกลบัมาเปิด

ประเทศและจบัจ่ายใชส้อยของประชากรในเมอืงใหญ่ๆ ในจนี

จะส่งผลบวกโดยตรงต่อกองทุน โดยหมวดอุตสาหกรรมที่

กองทุนลงทุนจะมีน้ําหนักส่วนใหญ่ทัง้ในกลุ่ม Consumer 

Discretionary, Industrials และ Communication Services 

• ก อ ง ทุ น เ ปิ ด พ ริ น ซิ เ พิ ล  ไ ช น่ า  เ ท ค โ น โ ล ยี 

(PRINCIPAL CHTECH) 

เน้นลงทุนบรษิัทที่มกีารดําเนินธุรกิจในประเทศจนีที่ทําธุรกิจ

เกี่ยวข้องกับเทคโนโลยี (เป็นหน่ึงในแผนยุทธศาสตร์ชาต ิ

ฉบับที่ 14) ซึ่งอุตสาหกรรมน้ีมีโอกาสเติบโตสอดคล้องกับ

นโยบายของจีนที่มุ่งเน้นการพึ่งพาต่างชาติน้อยลง ผ่านการ

พัฒนาเทคโนโลยีของตัวเอง และตัง้เป้าเป็นผู้นําโลกด้าน

นวตักรรมและเทคโนโลยใีนอนาคต โดยกองทุนจะแบ่งน้ําหนัก

การลงทุนในสัดส่วน 65:35 โดยประมาณในธีม Soft Tech 

(eCommerce, Cloud, Internet):Hard Tech (New-generation 

information technology, Biomedicine, New energy) 
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• กองทุนเปิดพรินซิเพิล เอเชีย แปซิฟิก ไดนามิก อินคมั 

อิควิต้ี (PRINCIPAL APDI) 

ลงทุนผ่าน Master Fund ชื่อ Principal Asia Pacific Dynamic 

Income Fund ซึ่งเป็นกองทุนที่ลงทุนในหุ้นคุณภาพขนาด

ใหญ่กระจายตัวในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก (ไม่รวมญี่ปุ่ น) 

มุ่งเน้นบรษิทัทีม่ทีศิทางการเตบิโตตาม Megatrend ของโลก 

โดยกองทุนจะมีสัด ส่วน น้ํ าห นักการลงทุน ในหุ้นจีน

แผ่นดนิใหญ่และจนีในฮ่องกง รวมกนัประมาณ 40% ทีเ่หลอื

กระจายลงทุนในเอเชีย  เช่น ไต้หวัน เกาหลีใต้  และ 

ออสเตรเลยี 

• ก อ ง ทุ น เ ปิ ด พ ริ น ซิ เ พิ ล  เ วี ย ด น า ม  อิ ค วิ ต้ี 

(PRINCIPAL VNEQ)  

มุ่งเน้นลงทุนตรงในหุ้นที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์

เวียดนามที่มีศักยภาพในการเติบโตในอนาคตล้อตามกับ

เศรษฐกจิของประเทศ ผ่านการคดัเลอืกหุ้นแบบ Bottom-Up 

โดยมกีารทําบทวเิคราะหภ์ายใน และทําการเยีย่มชมบรษิทัที่

ลงทุนอย่างน้อย 1 ครัง้ต่อปี ผู้จดัการกองทุนยงัคงมมีุมมอง

เป็นบวกต่อภาพตลาดหุ้นเวียดนามในระยะยาว ปัจจุบนัมี 

Valuation ในระดบัที่น่าสนใจ เทยีบกบัอตัราการเติบโตของ

เศรษฐกจิและกําไรของบรษิทัจดทะเบยีนฯ 

 

 

 

 

 

 

• กองทุนเปิดพรินซิเพิล โกลบอล ฟิกซ์ อินคมั (PRINCIPAL 

GFIXED) 

ลงทุนผ่าน Master Fund ชื่อ PIMCO GIS Income ซึ่งเป็น

กองทุนทีล่งทุนในตราสารหน้ีประเภทต่างๆ และมกีารกระจาย

การลงทุนไปในหลายธุรกิจและหลายประเทศทัว่โลก โดยมี

นโยบายการลงทุนแบบ Active และมรีะยะเวลาครบกําหนด

ของตราสารทีแ่ตกต่างกนั ลงทุนในตราสารหน้ีทัง้ภาครฐัและ

เอกชน ณ สิ้นเดือนพ.ค. 2566 พอร์ตกองทุนมอีนัดบัความ

น่า เชื่ อถือ เฉลี่ ย  (average credit rating) อยู่ ที่ ร ะดับ  A+ 

และ YTM ที ่7.12% และ Duration ประมาณ 3.13 ปี 
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คุณมนิตรา จนัทวชิชประภา – Investment Strategist 

คาํเตือน: ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน  / PRINCIPAL GESG ลงทุนกระจุกตัวในประเทศ

สหรฐัอเมรกิา ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย / PRINCIPAL GESG มไิด้อยู่ภายใต้ขอ้กําหนดว่าด้วยการเปิดเผยขอ้มลู

ดา้นความยัง่ยนื การบรหิารจดัการและการจดัทํารายงานของกองทุนรวมเช่นเดยีวกบั SRI Fund / PRINCIPAL CHEQ กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัใน emerging markets  ผูล้งทุน

จงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย/ PRINCIPAL CHTECH กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศจนี  ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการ

กระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / PRINCIPAL APDI กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในฮ่องกง ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอร์ต

การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / PRINCIPAL VNEQ ลงทุนกระจุกตวัในประเทศเวยีดนาม ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเอง

ด้วย/  บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพือ่เป็นเครื่องมอืในการป้องกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นของกองทุน (Hedging) ขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน /  ผล

การดําเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต 

https://www.principal.th/th/principal/VNEQ-A
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