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หมายเหตุ* : เป็นการแสดงการเปลีย่นแปลงของยลีด ์ไม่ใช่ผลตอบแทน 

Source: Bloomberg as of 31 กรกฎาคม 2566 

 ภาพรวมการลงทุนในเดือนกรกฎาคม 2566    

ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปรบัตวัขึ้นได้จากอตัราเงินเฟ้อ CPI ปรบัลดลง

มากกว่าคาด ซ่ึงเพ่ิมความมัน่ใจให้นักลงทุนคาดว่าการประชุม

ครัง้หน้าของ Fed จะเป็นการหยุดขึ้นอัตราดอกเบี้ย ตลาดหุ้น

ยุโรปปรบัตวัขึ้นเช่นกนัหลงั ECB ส่งสญัญาณว่าอาจหยุดขึ้นอตัรา

ดอกเบี้ยในครัง้ถดัไป ในส่วนของตลาดหุ้นจีนก็สามารถปรับ

เพ่ิมขึ้นได้เน่ืองจากการประกาศมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจชุด

ใหม่ของรฐับาล แม้ว่าตวัเลขเศรษฐกิจยงัฟ้ืนตวัได้ไม่เท่าท่ีคาด 

ตลาดหุ้ นไทยเ พ่ิมขึ้นไ ด้จากแรงหนุนเ ชิงบวกจากปัจจัย

ต่างประเทศ แม้การเมืองในประเทศยงัมีความไม่แน่นอน ตลาด

หุ้ น เ วี ย ด น าม  (VN Index) ป รับ ขึ้ น แรง ท่ี  9.17% จ า ก ตัว เลข

เศรษฐกิจเร่ิมดูดีขึ้น และนักลงทุนรายย่อยกลบัเข้ามาเทรดใน

ตลาดหุ้นมากขึ้น ด้านตราสารหน้ี พนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ และ

ไทยปรับ เ พ่ิมขึ้นหลัง  Fed และ BoT ปรับขึ้นดอกเบี้ยตาม

คาดการณ์  และสุดท้าย  Global REITs กับ  Singapore REITs 

ก็สามารถปรับขึ้นได้จากแนวโน้มใกล้การจบวัฏจักรการขึ้น

ดอกเบีย้  

ตลาดหุ้นสหรฐัฯ: ดัชนี S&P500 ปรับขึ้น 3.11% ในเดือน ก.ค. 

2566 หลงั Fed ปรบัขึน้ดอกเบี้ย 0.25% ตามคาดการณ์ และอตัราเงนิ

เฟ้อทัว่ไปในเดอืน ม.ิย. 2566 ปรบัลดลงที่ 3% ซึ่งเป็นระดบัตํ่าสุดใน

รอบกว่า 2 ปี โดยธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) ขึน้อตัราดอกเบีย้ 0.25% 

ส่งผลให้อตัราดอกเบี้ยนโยบายอยู่ที ่5.25 – 5.50% สอดคล้องกบัการ

คาดการณ์ของตลาด ซึ่งโดยภาพรวมถ้อยแถลงของ Fed ไม่ได้

เปลี่ยนแปลงอย่างมนัียสําคญัจากการประชุมครัง้ที่แล้ว ประโยคที่ว่า

การพจิารณาขอ้มลูเพิม่เตมิยงัจาํเป็นสําหรบัการตดัสนิใจในการประชุม

ครัง้ถัดไป และการใช้นโยบายที่เข้มงวดยังจําเป็น ถูกกล่าวในถ้อย

แถลงตามปกต ิอย่างไรก็ตามในปัจจุบนัตลาดมองว่า Fed จะหยุดขึน้

อตัราดอกเบี้ยในการประชุมครัง้หน้าซึ่งค่อนขา้งแตกต่างกบัมุมมอง

ของ Fed ในดา้นของเงนิเฟ้อ CPI เดอืน ม.ิย. 2566 ปรบัลดลงมากกว่า

คาดอยู่ที ่3% YoY จาก 4% YoY ในการประกาศครัง้ทีแ่ล้ว ขณะทีเ่งนิ

เฟ้อพืน้ฐานเตบิโตที ่4.8% YoY ตํ่ากว่าการคาดการณ์ของตลาดที ่5% 

YoY นอกจากน้ีอีกหน่ึงปัจจัยบวกที่ช่วยหนุนตลาดคือ GDP ของ

สหรฐัฯ ในไตรมาส 2/2566 ที่ดีกว่าคาด โดยเติบโตที่ 2.4% YoY สูง

กว่าที่ตลาดคาดการณ์ที่ 2% ซึ่งได้รับแรงหนุนจากการใช้จ่ายของ

ผูบ้รโิภคและรฐับาล รวมถงึอตัราเงนิเฟ้อ PCE ทีช่ะลอตวัลง 

ตลาดหุ้นยุโรป: ดัชนี STOXX Europe 600 ปรับเพิ่มขึ้น 2.04% 

ในเดือน ก.ค 2566 เน่ืองจาก ECB ได้สร้างความหวังให้กับตลาด

สําหรบัการหยุดขึน้อตัราดอกเบี้ยในการประชุมเดอืน ก.ย. 2566 โดย 

ECB ได้ตัดสินใจขึ้นอตัราดอกเบี้ยที่ 0.25% ทําให้อตัราดอกเบี้ยเงนิ

ฝากปรบัขึน้ที ่3.75% ตามทีต่ลาดคาดการณ์ อย่างไรกต็ามครสิตนิ ลา

การ์ด ประธาน ECB ชี้แจงว่าถึงแม้ว่าการหยุดขึ้นดอกเบี้ยจะเป็น

ทางเลอืกในการประชุมครัง้หน้า แต่ไม่ไดห้มายความว่าวฏัจกัรการขึน้

อตัราดอกเบี้ยจะจบลง ในดา้นของตวัเลขเศรษฐกจิ PMI ภาคการผลติ

ของ Eurozone ปรบัลดลงที่ 42.7 ในเดือน ก.ค. 2566 สอดคล้องกับ

การคาดการณ์ของตลาด และยงัคงอ่อนแอเน่ืองจากตน้ทุนการกูย้มืเงนิ

ทีสู่งซึ่งเกดิจากการขึน้ดอกเบี้ยของ ECB ขณะที ่composite PMI กอ็ยู่

ในระดับตํ่า 50 ที่ 48.9 ในเดือน ก.ค. 2566 บ่งชี้ถึงการหดตัวของ

เศรษฐกจิในอนาคต 
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ตลาดหุ้นจีน: ตลาดหุ้นจีนทัง้ A-Shares และ H-Shares ในเดือน 

ก.ค. 2566 ปรับขึ้นจากเดือนที่แล้ว 4.48% และ 7.38% ตามลําดับ 

เน่ืองจากการประกาศมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิจากรฐับาล เพื่อกระตุน้

เศรษฐกิจในประเทศ โดยเฉพาะการบริโภคในกลุ่มสินค้าขนาดใหญ่ 

เช่น อสงัหารมิทรพัย ์ของใชใ้นครวัเรอืน และรถยนต ์และยงัส่งเสรมิให้

เกดิการบรโิภคในพืน้ทีช่นบทเพิม่ขึน้ หลงัดชันีชีว้ดัทางเศรษฐกจิหลาย

ตัวอ่อนแอในช่วงที่ผ่านมา จากข้อมูลของสํานักงานสถิติแห่งชาติจนี 

(NBS) พบว่าดัชนีผู้จ ัดการฝ่ายจัดซื้อภาคการผลิต (Manufacturing 

PMI) เพิ่มขึ้นจาก 49.0 ในเดือน มิ.ย. 2566 เป็น 49.3 ในเดือน ก.ค. 

2566 โดยเป็นเดอืนที่ 4 ติดต่อกันที่ดชันีแสดงถึงการหดตวัของภาค

การผลิต ในขณะที่ผู้จ ัดการฝ่ายจัดซื้อนอกเหนือจากภาคการผลิต  

(Non-Manufacturing PMI) ลดลงจาก 53.2 ในเดือน มิ.ย. 2566 เป็น 

51.2 ในเดอืน ก.ค. 2566 โดยภาคอสงัหารมิทรพัย์ซึ่งมมีลูค่าประมาณ 

14% ของผลติภณัฑร์วมในประเทศ (GDP) จนีแสดงถงึการตกลงอย่าง

ต่อเน่ือง โดยยอดขายใหม่ของอสังหาริมทรัพย์ของบริษัทผู้พัฒนา

อสงัหารมิทรพัย์ที่ใหญ่ทีสุ่ด100 อนัดบัแรกในเดอืน ก.ค. 2566 ลดลง 

33.1% YoY และลดลง 33.5% MoM ยอดขายที่ตกลงน้ีอาจมีส่วนให้

สภาพคล่องของบรษิทัพฒันาอสงัหารมิทรพัย์หลายแห่งตกลง ซึ่งเพิม่

โอกาสในการผดิชําระหน้ี ในส่วนของอตัราเงนิเฟ้อในเดอืน ก.ค. 2566 

ติดลบ 0.3% YoY บ่งชี้ถึงการลดลงของอุปสงค์ในระบบเศรษฐกิจซึ่ง

อาจส่งผลให้เกิดการชะลอตัวทางเศรษฐกิจได้ โดยทางการจีน

ตัง้เป้าหมายอตัราเงนิเฟ้อในปีน้ีไวท้ี ่3% อตัราเงนิเฟ้อทีล่ดลงนัน้ส่วน

หน่ึงมาจากการทีร่าคาอาหารปรบัลดลง ทาํใหอ้ตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานเพิม่

สงูขึน้ 0.8% YoY 

ตลาดหุ้นญ่ีปุ่ น: ดชันี NIKKEI 225 ในเดอืน ก.ค. 2566 อยู่ในระดบั

ใกล้เคยีงกนักบัเดอืนที่แล้ว โดยติดลบ 0.05% หลงัจากปรบัตวัสูงขึ้น

ในช่วงหลายเดอืนทีผ่่านมา โดยตวัเลขทางเศรษฐกจิดชันีผูจ้ดัการฝ่าย

จดัซื้อภาคการผลติ (Manufacturing PMI) อยู่ที ่49.6 ลดลงจากเดอืนที่

แล้วที่อยู่ 49.8 เช่นเดียวกับดชันีผู้จดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการบริการ 

(Service PMI) ทีล่ดลงจาก 54.0 เดอืน ม.ิย. 2566 เหลอื 53.8 ในเดอืน

ก.ค. 2566 เน่ืองจากไดร้บัผลกระทบจากการทีอุ่ปสงค์ทัว่โลกชะลอตวั 

โดยธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) ยงัคงอตัราดอกเบี้ยนโยบายไวท้ี ่-0.1% 

แต่มีการปรับเพิ่มความยืดหยุ่นให้กรอบมาตรการควบคุมอัตรา

ผลตอบแทนพนัธบตัรระยะยาว (Yield Curve Control) เพิม่ขึ้น โดยมี

การขยายกรอบอตัราผลตอบแทนอ้างอิงของพนัธบตัรอายุ 10 ปีให้

เพิม่ขึน้ไดไ้ม่เกนิ 1% จากเดมิทีต่ัง้ไวว้่าใหเ้พิม่ขึน้ไดไ้ม่เกนิ 0.5% และ

อาจส่งผลใหค่้าเงนิเยนแขง็ค่าขึน้ได ้ปัจจุบนัค่าเงนิเยนยงัคงอ่อนตวัลง

เมื่อเทียบกับดอลลาร์ ทําให้ค่าใช้จ่ายภาคครวัเรือนสูงขึ้นจากการที่

ต้นทุนการนําเขา้สูงขึน้ แต่ในภาพรวมแล้วยอดคา้ปลกี (Retail Sales) 

ของญีปุ่่ นยงัคงสงูขึน้ทีป่ระมาณ 6% YoY จากการเปิดประเทศในเดอืน

ต.ค. 2565 และความเชื่อมัน่ของผูบ้รโิภคยงัอยู่ในระดบัทีด่ ี

ตลาดหุ้นไทย: ดัชนี SET Index ปรับเพิ่มขึ้น 3.52% ในเดือน 

ก.ค. 2566 ซึง่เป็นการปรบัขึน้แบบ sideways up ตลอดทัง้เดอืนและยงั

มคีวามผนัผวนสูง โดยปัจจยับวกที่ช่วยหนุนตลาดส่วนใหญ่จะมาจาก

ต่างประเทศ เช่น การปรบัลดลงของเงนิเฟ้อสหรฐัฯ และแนวโน้มที ่Fed 

จะขึน้ดอกเบี้ยจนใกล้ถงึจุดสูงสุด รวมถงึนโยบายกระตุ้นเศรษฐกจิของ

จนีเพิม่เตมิทีส่ามารถสรา้ง sentiment เชงิบวกใหหุ้น้ฝัง่เอเชยี อย่างไร

ก็ตามปัจจยัภายในประเทศ โดยเฉพาะความไม่แน่นอนในการจดัตัง้

รฐับาลจะยงัคงเป็นปัจจยัหลกัทีก่ดดนัตลาดในช่วงน้ี 

 

ตลาดหุ้นเวียดนาม : ตลาดหุ้นเวียดนามเดือน  ก.ค.  2566 

VN Index ปรบัตัวขึ้น 9.17% ในเดือน ก.ค. 2566 โดยดชันีชี้วดัทาง

เศรษฐกิจหลายตัวบ่งชี้ในทิศทางที่ดีขึ้น ดังน้ี อัตราเงินเฟ้อของ

เวียดนามคงอยู่ในระดับตํ่าที่ 2.06% YoY ใกล้เคียงกับเดือนก่อนที่

ระดับ 2.00% YoY ในขณะที่ดัชนีผู้จ ัดการฝ่ายจัดซื้อภาคการผลิต 

(PMI) เดือน ก.ค. 2566 อยู่ที่ระดับ 48.7 เพิ่มขึ้นจากเดือนที่แล้ว 

2.5 จุด ทัง้น้ีดชันีที่ตํ่ากว่า 50 จุดแสดงถึงการหดตวัของภาคการผลติ

ของเวยีดนามทีห่ดตวัมา 5 เดอืนตดิต่อกนัแต่มสีญัญาณในทศิทางที่ดี

และมเีสถียรภาพมากขึ้น สําหรบัตวัเลขค้าปลกีของเวยีดนามปรบัตวั

สงูขึน้จากเดอืนทีแ่ลว้ 7.1% YoY ตวัเลขทีป่รบัขึน้ของ PMI และการคา้

ปลกีส่วนหน่ึงเป็นผลมาจากการที่ธนาคารกลางเวยีดนาม (SBV) ทํา

การลดดอกเบีย้อย่างต่อเน่ืองตัง้แต่เดอืน เม.ย. 2566 ทาํใหป้ระชาชนมี

กํ าลังซื้ อมากขึ้นจากการลดลงของอัตราดอกเบี้ ยผ่ อนชํ า ระ

อสงัหารมิทรพัย์ และต้นทุนทางการเงนิของบรษิทัต่าง ๆ อกีทัง้ตวัเลข

นักท่องเที่ยวต่างชาติของเวียดนามก็เพิ่มขึ้น โดยตัง้แต่เดือน ม.ค. 

2566 ถงึก.ค. 2566 มนัีกท่องเทีย่วแล้วกว่า 6.6 ล้านคน คดิเป็น 83% 

ของเป้าหมายทีร่ฐับาลตัง้ไวส้ําหรบัปีน้ี ในส่วนของตลาดหุน้เวยีดนาม 

ก็มีนักลงทุนรายย่อยเข้ามาลงทุนในตลาดมากขึ้นทําให้ตลาดหุ้น

เวยีดนามมมีูลค่าการซื้อขายในตลาดมากขึ้นกว่าหน่ึงพนัล้านสหรฐัฯ 

ในเดอืน ก.ค. 2566 ทีผ่่านมา จากปัจจยัมหภาคทีม่แีนวโน้มแขง็แกร่ง

ขึน้ และจากการทีร่าคาของหุน้ที่มคุีณภาพและการเตบิโตสูงหลายตวั

ในตลาดหุน้เวยีดนามยงัคงมมีูลค่าน่าดงึดูด โดยเฉพาะในภาคการเงนิ

และอสังหาริมทรัพย์ที่ได้รับผลดีจากมาตรการรัฐที่ออกมาบรรเทา

ปัญหาหน้ีเสยีและหุน้กู้ทีผ่ดินัดชําระหน้ี ปัจจยัมหภาคและมูลค่าตลาด



 
สงิหาคม 2566 

หุ้นที่ยงัถูก เป็น 2 ปัจจยัหลกัหนุนใหต้ลาดหุ้นเวยีดนามเติบโตสูงขึน้

อย่างต่อเน่ือง อย่างไรกต็ามนักลงทุนควรตดิตามตวัเลขภาคการส่งออก

ของเวยีดนาม ซึง่ขึน้กบัการขยายตวัของเศรษฐกจิโลกอย่างใกลช้ดิ 

 

ตราสารหน้ี: อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ 2 ปี และ 10 

ปี ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 0.24% และ 0.21% ในช่วงกลางเดอืนถงึปลายเดอืน 

ก.ค. 2566  สู่ระดบั 4.88% และ 3.96% ตามลําดบั หลงั Fed มมีตปิรบั

ขึน้อตัราดอกเบี้ย 0.25% ตามตลาดคาดการณ์ สู่ระดบั 5.25 – 5.50% 

แต่ยงัไม่ได้ส่งสญัญาณชดัเจนในการหยุดขึ้นอตัราดอกเบี้ย โดยการ

พิจารณาอัตราดอกเบี้ยในครัง้หน้าจะขึ้นอยู่กับข้อมูลทางเศรษฐกิจ

โดยเฉพาะอตัราเงนิเฟ้อ และตัวเลขตลาดแรงงาน อย่างไรก็ตามเรา

มองว่าวฏัจกัรการขึ้นอตัราดอกเบี้ยใกล้ถึงจุดสูงสุดแล้ว ทําให้ระดบั

อตัราดอกเบี้ยปัจจุบนัเป็นระดบัที่น่าสนใจในการเขา้ลงทุนตราสารหน้ี

ต่างประเทศ โดยเฉพาะพนัธบตัรรฐับาล 

 

ขณะทีอ่ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยอายุ 2 ปี และ 10 ปีปรบั

เพิม่ขึน้สู่ระดบั 2.25% และ 2.57% ตามลําดบั ณ สิน้เดอืน ก.ค. 2566 

จากแนวโน้มที่คาดว่าธนาคารแห่งประเทศไทย (BoT) ปรบัขึ้นอตัรา

ดอกเบี้ยอีก 0.25% สู่ระดับ 2.25% ในการประชุมเดือน ส.ค. 2566 

อย่างไรกต็ามจากการทีเ่งนิเฟ้อทัว่ไป และอตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานปรบัตวั

ลดลงอย่างต่อเน่ือง และภาพรวมเศรษฐกจิไทยทีย่งัคงฟ้ืนตวัจากภาค

การท่องเที่ยวและบริโภค ส่งผลให้ BoT มีแนวโน้มคงอตัราดอกเบี้ย

ในช่วงทีเ่หลอืของปี 

ตราสารทางเลือก                                                                    

REITs: ดชันี Global REITs และ Singapore REITs ปรบัตัวเพิ่มขึ้น 

3.37% และ 2.01% ตามลําดับในเดือน ก.ค. 2566 จากการที่ Fed 

มแีนวโน้มใกล้จะจบวฏัจกัรการขึน้อตัราดอกเบีย้ ทําให ้Bond yield ไม่

น่าจะกลบัไปปรบัตวัพุ่งขึ้นแรงเหมอืนปีก่อน โดย Singapore REITs 

กลุ่มอุตสาหกรรมที่ทําผลการดําเนินงานได้ดี คือกลุ่ม Chinese-

focused ทีม่สีนิทรพัย์อยู่ทีจ่นีปรบัตวัเพิม่ขึน้ +3.1% จากการทีร่ฐับาล

จีนมีแนวโน้มกระตุ้นเศรษฐกิจ และกลุ่มอุตสาหกรรมย่อยประเภท

โครงสร้างพื้นฐานด้านการจัดการข้อมูลหรือ data center ปรับตัว

เพิม่ขึ้น +2.7% จากความต้องการทีเ่พิม่ขึน้ในด้าน cloud computing, 

e-commerce และ Artificial Intelligence (AI) 

 

ขณะที ่REITs ไทยปรบัตวัลดลง -0.65% ในเดอืน ก.ค. 2566 ถูกกดดนั

หลกัจากกลุ่มออฟฟิศที่ปรบัตวัลดลงถึง -3.3% จากความกงัวลถึงผล

ประกอบการทีม่แีนวโน้มซบเซา จากความต้องการเช่าพืน้ทีส่ํานักงาน

ลดลง เน่ืองจากหลายบรษิทัมนีโยบายเน้น Work From Home มากขึน้ 

ประกอบกับ อุปทานอาคารสํานักงานที่เพิ่มขึ้นอย่างต่อเน่ือง ส่งผล

กระทบต่ออตัราการเช่าและค่าเช่าในกลุ่มออฟฟิศในระยะถดัไป 

 

ทองคาํ: ราคาทองคาํปรบัตวัเพิม่ขึน้ 2.38% ในเดอืน ก.ค. 2566 จาก

ค่าเงินดอลล่าร์ที่อ่อนค่า หลงัจากที่อตัราเงนิเฟ้อสหรฐัฯ เดือน มิ.ย. 

2566 ปรบัตัวลดลงอย่างต่อเน่ืองและน้อยกว่าที่ตลาดคาด อย่างไรก็

ตามโอกาสในการเกิดเศรษฐกิจถดถอยมีแนวโน้มสูงขึ้นในอนาคต 

ส่งผลให้ราคาทองคํามแีนวโน้มปรบัตวัเพิม่ขึ้นเน่ืองจากเป็นสนิทรพัย์

ปลอดภยัสาํหรบันักลงทุน 

 

          มุมมองและกลยุทธ์การลงทุน 3 เดือนข้างหน้า 

• แม้ว่าเงินเฟ้อสหรฐัฯ จะเริ่มทรงตัวได้อยู่ในระดบัประมาณ 

3% แต่ Fed อาจยงัมโีอกาสขึ้นอตัราดอกเบี้ยในการประชุม

ครัง้หน้าตามถ้อยแถลงในการประชุมล่าสุด รวมถงึมูลค่าของ

หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีของสหรัฐฯ ที่มีราคาแพง และแนวโน้ม

เศรษฐกิจถดถอยของสหรฐัฯ ที่อาจเกิดขึ้นในไตรมาส 4 ปีน้ี 

จะเป็นปัจจยักดดนัตลาดหุ้นสหรฐัฯ ได้ในช่วงครึ่งปีหลงั เรา

จงึคงมุมมองระมดัระวงัในการลงทุนหุน้เตบิโตสงูในสหรฐัฯ  

• เราให้น้ําหนัก Neutral ต่อ Global Equities โดยเราแนะนํา

การลงทุนในหุ้นคุณภาพ และ defensive เ น่ืองจากหุ้น

ประเภทน้ีจะได้รบัผลกระทบจํากดัจากความไม่แน่นอนของ

เศรษฐกจิในช่วงครึง่ปีทีเ่หลอือยู่ 

• ในส่วนของตลาดหุน้จนี เรามมีุมมองระมดัระวงัต่อการลงทุน

ระยะสัน้ เน่ืองจากเศรษฐกจิจนีในปัจจุบนักําลงัถูกกดดนัจาก

ความต้องการสนิคา้จากต่างประเทศทีอ่่อนแอ การฟ้ืนตวัของ

การบรโิภคในประเทศทีต่ํ่าคาด รวมถึงประเด็นของภาคอสงั

หาฯที่เริ่มกลบัมาน่ากังวลอีกครัง้ อย่างไรก็ตาม ด้วยมูลค่า

ตลาดหุ้นจีน (Forward P/E) อยู่ตํ่ ากว่าค่าเฉลี่ยเล็กน้อย 

รวมถงึนโยบายการคลงัและการเงนิยงัมแีนวโน้มผอ่นคลายใน

เชงิรุกอย่างเตม็ที ่เราจงึมมีุมมอง Neutral ต่อการลงทุนระยะ

ยาวในหุน้จนี 

• เราคงน้ําหนักตราสารหน้ีที่ Slightly Overweight โดยชอบ

การลงทุนในตราสารหน้ีโลกเป็นหลกั เน่ืองจากยลีด์ (YTM) 

ปัจจุบันอยู่ในระดับน่าสนใจ รวมถึงความเสี่ยงเศรษฐกิจ

ถดถอยของสหรฐั และแนวโน้มการสิน้สุดของวฏัจกัรการขึน้

ดอกเบี้ยจะช่วยให้ตราสารหน้ีโลกปรับตัวดีขึ้น โดยล่าสุด

กองทุน PIMCO GIS Income Fund ซึ่งเป็นกองทุนหลกัของ 
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PRINCIPAL GFIXED มรีะดบัของยลีด์ (YTM) ที่ค่อนขา้งสูง

ซึง่อยู่ที ่7.23% ณ วนัที ่31 ก.ค. 2023  

• บลจ. พรินซิเพิล เน้นยํ้านักลงทุนควรให้ความสําคัญกับ 

Asset allocation เพื่อสรา้งพอร์ตการลงทุนที่เหมาะสม โดย

กระจายการลงทุนไปในหลายสินทรัพย์และหลายประเทศ 

ตามความเสีย่งทีร่บัได ้เพื่อช่วยจาํกดัความผนัผวนของพอร์ต

การลงทุน 

กองทุนแนะนํา 

• ก อ ง ทุ น เ ปิ ด พ ริ น ซิ เ พิ ล  โ ก ล บ อ ล  อิ ค วิ ต้ี  ESG 

(PRINCIPAL GESG) 

ลงทุนผ่านกองทุน Schroder International Selection Fund 

Global Sustainable Growth ที่เน้นลงทุนในหุ้นคุณภาพหรือ

บรษิทัขนาดใหญ่ทีใ่หค้วามสาํคญักบัผูม้ส่ีวนไดส่้วนเสยีทุกภาค

ส่วน และสามารถสร้างผลกระทบเชิงบวกในมุมกว้าง 

มีธรรมาภิบาล ความรับผิดชอบต่อสังคมและสิ่งแวดล้อม 

(หรอืทีเ่รยีกว่า ESG) เพื่อการเตบิโตของบรษิทัและกําไรอย่าง

ยัง่ยนืในอนาคต 

• ก อ ง ทุ น เ ปิ ด พ ริ น ซิ เ พิ ล  โ ก ล บ อ ล  ค ว อ ลิ ต้ี  อิ ค วิ ต้ี  

(PRINCIPAL GQE) 

ลงทุนในกองทุนหลกัคอื Fundsmith Equity Fund ซึ่งมผีลงาน

ทีแ่ขง็แกร่งในระยะยาว ไดร้บัรางวลั Morningstar rating 5 ดาว 

โดยกองทุนหลักเน้นลงทุนในบริษัทคุณภาพดีทัว่โลก ที่

สามารถสรา้งผลตอบแทนจากการดาํเนินงานไดอ้ย่างสมํ่าเสมอ 

และเป็นบริษัทที่มีความสามารถในการแข่งขนัและมีสินค้าที่

เลยีนแบบได้ยาก ทนทานต่อการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลย ี

พอร์ตการลงทุนจะมีประมาณ 20-30 บริษัท เช่น Microsoft, 

LVMH, และ Novo Nordisk 

• กองทุนเปิดพรินซิเพิล โกลบอล อินฟราสตรคัเจอร ์อิควิต้ี 

(PRINCIPAL GIF) 

มุ่งเน้นลงทุนในบริษัทโครงสร้างพื้นฐานทัว่โลก ด้วยวิธีการ

คดัเลอืกแบบ Bottom Up และเน้นลงทุนในสนิทรพัย์ประเภท 

Preferred Infrastructure ซึ่ ง มี จุ ด เ ด่ น ที่ เ ห นื อ ก ว่ า 

Infrastructure แบบปกติ คือสินทรพัย์จะต้องมรีายได้ที่มัน่คง

จ ากความต้ อ งกา รที่ สมํ่ า เ สมอหรือ กิ จ กา รที่ ผู ก ข า ด 

มีความสามารถในการทํากําไรที่สูง มีโครงสร้างเงนิทุนอยู่ใน

ระดับเหมาะสม โดยไม่มีหน้ีสินมากจนเกินไป และมีอายุ

สนิทรพัยท์ีย่าวนาน 

• ก อ ง ทุ น เ ปิ ด พ ริ น ซิ เ พิ ล  เ วี ย ด น า ม  อิ ค วิ ต้ี 

(PRINCIPAL VNEQ)  

มุ่งเน้นลงทุนตรงในหุ้นที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์

เวียดนามที่มีศักยภาพในการเติบโตในอนาคตล้อตามกับ

เศรษฐกจิของประเทศ ผ่านการคดัเลอืกหุ้นแบบ Bottom-Up 

โดยมกีารทําบทวเิคราะหภ์ายใน และทําการเยีย่มชมบรษิทัที่

ลงทุนอย่างน้อย 1 ครัง้ต่อปี ผู้จดัการกองทุนยงัคงมมีุมมอง

เป็นบวกต่อภาพตลาดหุ้นเวียดนามในระยะยาว ปัจจุบนัมี 

Valuation ในระดบัที่น่าสนใจ เทยีบกบัอตัราการเติบโตของ

เศรษฐกจิและกําไรของบรษิทัจดทะเบยีนฯ 

• ก อ ง ทุ น เ ปิ ด พ ริ น ซิ เ พิ ล  โ ก ล บ อ ล  ฟิ ก ซ์  อิ น คัม 

(PRINCIPAL GFIXED) 

ลงทุนผ่าน Master Fund ชื่อ PIMCO GIS Income ซึ่งเป็น

กองทุนทีล่งทุนในตราสารหน้ีประเภทต่างๆ และมกีารกระจาย

การลงทุนไปในหลายธุรกจิและหลายประเทศทัว่โลก ลงทุนใน

ตราสารหน้ีทัง้ภาครฐัและเอกชน โดยมีนโยบายการลงทุน

แบบเชงิรุกทีย่ดืหยุ่น ทาํใหก้องทุนสามารถรบัมอืกบัความผนั

ผวนของตลาดได้ดี ณ สิ้นเดือน ก.ค. 2566 พอร์ตกองทุนมี

อันดับความน่าเชื่อถือเฉลี่ย (average credit rating) อยู่ที่

ระดับ AA- และ YTM ที่ 7.23% และ Duration ประมาณ 

3.61% ปี 
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คาํเตือน: ผูล้งทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน  / PRINCIPAL GESG และ PRINICPAL GQE ลงทุน

กระจุกตวัในประเทศสหรฐัอเมรกิา ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / PRINCIPAL GESG มไิดอ้ยู่ภายใตข้อ้กําหนดว่า

ดว้ยการเปิดเผยขอ้มลูดา้นความยัง่ยนื การบรหิารจดัการและการจดัทํารายงานของกองทุนรวมเช่นเดยีวกบั SRI Fund  / PRINCIPAL GIF กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัใน

ประเทศยุโรป และอเมรกิาเหนือ ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / PRINCIPAL VNEQ ลงทุนกระจุกตวัในประเทศ

เวยีดนาม ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย /  บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็นเครื่องมอืในการป้องกนั

ความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นของกองทุน (Hedging) ขึน้อยู่กบัดุลยพนิจิของผูจ้ดัการกองทุน / กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุนอาจมคีวามเสีย่งดา้นอตัรา

แลกเปลีย่น ผูล้งทุนอาจขาดทุนหรอืไดร้บักําไร จากอตัราแลกเปลีย่น/หรอืไดร้บัเงนิคนืตํ่ากว่าทุนเริม่แรกได ้ / ผลการดําเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการดําเนินงานใน

อนาคต 


