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หมายเหตุ* : เป็นการแสดงการเปลีย่นแปลงของยลีด ์ไม่ใช่ผลตอบแทน 

Source: Bloomberg as of 31 มนีาคม 2566 

 ภาพรวมการลงทุนในเดือนมีนาคม 2566    

ตลาดหุ้นทัว่โลกโดยภาพรวมปรบัขึ้น โดยเฉพาะอย่างย่ิงตลาดหุ้น

สหรัฐฯ แม้ว่ามีสถานการณ์การปิดกิจการของ Silicon Valley 

Bank (SVB) ห รื อ ค ว า ม กั ง ว ล เ ก่ี ย ว กับ ภ า ค ก า ร เ งิ น ข อ ง

สวิสเซอรแ์ลนด์ จากปัญหาของ Credit Suisse ทาํให้ดชันีหุ้นต่าง 

ๆ ทัว่โลกมีความผนัผวนตลอดทัง้เดือน ในส่วนของสาเหตุท่ี

ตลาดหุ้นปรบัขึ้นได้ เน่ืองจากนักลงทุนมองว่า Fed อาจจะหยุด

การขึ้นดอกเบี้ย และเร่ิมปรบัลดอตัราดอกเบี้ยได้ในช่วงคร่ึงหลงั

ของปีน้ี รวมถึงสถานการณ์ภาคธนาคารจะไม่ลุกลามเป็นวิกฤต 

หลงัหน่วยงานรฐัเร่งออกนโยบายช่วยเหลืออย่างรวดเรว็ อยา่งไร

ก็ตาม Fed และ ECB ยังคงเดินหน้าขึ้นอัตราดอกเบี้ยตาม

คาดการณ์ จากเงินเฟ้อทัง้สหรฐัฯ และยุโรปยงัอยู่ท่ีระดบัสูง ส่วน

ทางด้านตลาดหุ้นจีน ภาวะตลาดยงัดูดีหลงัตัวเลขเศรษฐกิจ

ประกาศออกมาแขง็แกร่ง REITs ทัว่โลกปรบัลดลงจากความไม่

แน่นอนของเศรษฐกิจโลก แต่ REITs ไทยปรบัลงแรงจากปัจจยั

เฉพาะตัวของ CPNREIT ทองคําปรับขึ้นในฐานะสินทรัพย์

ปลอดภยั สะท้อนความไม่แน่นอนต่าง ๆ ท่ีเพ่ิมขึ้นในตลาดเงิน 

ตลาดทุน 

ตลาดหุ้นสหรฐัฯ: ดัชนี S&P500 ปรับเพิ่มขึ้น 3.51% ในเดือน

มีนาคม 2566 เน่ืองจากนักลงทุนคาด Fed จะหยุดและปรบัลดอตัรา

ดอกเบี้ยในช่วงที่เหลือครึ่งหลงัของปีเพื่อช่วยเศรษฐกิจ โดยเฉพาะ

อย่างยิง่หลงัการเลกิกจิการของ Silicon Valley Bank (SVB) ทีเ่ป็นการ

เลิกกิจการของธนาคารขนาดใหญ่เป็นอนัดบั 2 ในสหรฐัฯ อย่างไรก็

ตาม Fed มมีตเิป็นเอกฉันท์ปรบัขึน้อตัราดอกเบี้ย 0.25% เขา้สู่ 4.75-

5.00% ในการประชุมเดือนมีนาคม และจาก Dot Plot ล่าสุดบ่งชี้ว่า

ดอกเบี้ยจะขึ้นสู่ระดบัสูงสุดในปีน้ีที่ 5.1% โดยปราศจากการปรบัลด

อตัราดอกเบี้ย ซึ่งอยู่ในระดบัเดยีวกบัการคาดการณ์ครัง้ทีแ่ล้วในเดอืน

ธนัวาคม ในส่วนของขอ้มลูทางเศรษฐกจิ CPI สหรฐั เตบิโตลดลงสู่ 6% 

YoY ในเดอืนมนีาคม จาก 6.4% YoY ในเดอืนกุมภาพนัธ์ สอดคล้อง

กบัการคาดการณ์ของตลาด แต่ยงัคงทรงตวัอยู่ในระดบัสูง โดยราคาที่

อยู่อาศยัยงัเป็นปัจจยัทีม่อีทิธพิลมากทีสุ่ดถงึ 70% ต่อการปรบัขึน้ของ

เงินเฟ้อ ขณะที่ราคาอาหารเริ่มปรับตัวขึ้นในระดับลดลง อัตราการ

ว่างงานของสหรฐัฯ ในเดอืนกุมภาพนัธ์ ปรบัเพิม่ขึน้ 3.6% จาก 3.4% 

จากเดือนก่อนหน้า และการจ้างงานนอกภาคการเกษตรในเดือน

กุมภาพันธ์  ปรับ เพิ่ม ขึ้น  311,000 ตํ า แห น่ ง  แสดง ให้ เห็นถึ ง

ตลาดแรงงานสหรฐัยงัคงแขง็แกร่ง 

ตลาดหุ้นยุโรป: ดัชนี STOXX Europe 600 ปรับลด -0.71% ใน

เดอืนมนีาคม 2566 โดยดชันีผนัผวนตลอดทัง้เดอืน เน่ืองจากความไม่

แน่นอนทีเ่กดิขึน้ในภาคธนาคาร, การตดัสนิใจของ ECB ทีข่ ึน้ดอกเบีย้

ต่อเน่ืองที่ 0.50% และการประกาศตัวเลขทางเศรษฐกิจที่แข็งแกร่ง 

โดยหลัง UBS ได้ทําข้อตกลงเข้าซื้อ Credit Suisse ด้วยราคากว่า  

3 พนัล้านดอลลาร์สหรฐัฯ สถานการณ์ของตลาดก็ดูดีขึ้น เน่ืองจาก

ข้อตกลงน้ีมจีุดประสงค์เพื่อป้องกันไม่ใหค้วามเชื่อมัน่ของระบบภาค

ธนาคารลดลง อย่างไรก็ตาม ECB ยังคงตัดสินใจเดินหน้าขึ้นอตัรา

ดอกเบี้ยที่ 0.50% ในเดือนมีนาคม และประกาศพร้อมที่จะให้ความ

ช่วยเหลอืในดา้นการเงนิหากจําเป็น ในดา้นของอตัราเงนิเฟ้อ CPI ใน

เดือนมีนาคม ปรับลดลงอย่างมีนัยสู่ 6.9% YoY จาก 8.5% YoY ใน

เดือนกุมภาพนัธ์ เน่ืองจากการปรบัลดลงของราคาพลงังาน ขณะที่ 

Core CPI ปรบัเพิม่ขึน้เลก็น้อยสู่ 5.7% YoY ซึง่เป็นระดบัทีส่งูทีสุ่ดจาก 

5.6% YoY ในเดอืนกุมภาพนัธ์ เน่ืองจากส่วนประกอบอื่น ๆ เงนิเฟ้อ

ยงัคงอยู่ในระดบัสูง ซึ่งส่งผลให้ ECB มแีนวโน้มขึ้นอตัราดอกเบี้ยใน
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อนาคตต่อไป อย่างใรกต็ามตลาดหุน้ยุโรปไดร้บัปัจจยัเชงิบวกจากการ

ประกาศตวัเลขเศรษฐกจิทีแ่ขง็แกร่ง โดย EU composite PMI ในเดอืน 

มนีาคม ปรบัขึน้สงูสุดในรอบ 10 เดอืนที ่54.1 สงูกว่าทีต่ลาดคาดการณ์ 

ซึง่เกดิจากการขยายตวัของภาคบรกิารทีแ่ขง็แกร่ง หลงัจากความกงัวล

เรื่องวกิฤตพลงังานไดผ้่อนคลายลง 

 ตลาดหุ้นจีน: ดชันี CSI 300 ปรบัตวัลง -0.46% และ ดชันี Hang 

Seng China Enterprises (HSCEI Index) ปรบัตวัขึน้ 5.89% ในเดอืน 

มนีาคม 2566 โดยในช่วงต้นเดอืน ตลาดปรบัตวัลงจากผลการประชุม 

2 สภาทีเ่ป็นการประชุมสาํคญัในการกําหนดแผนเศรษฐกจิและสงัคม มี

การตัง้เป้าหมายการขยายตวัทางเศรษฐกจิในปีน้ีที ่5% ซึ่งตํ่ากว่าการ

คาดการณ์ของตลาดที่ 5.5% โดยจะเน้นการสร้างเสถียรภาพทาง

เศรษฐกิจ กระตุ้นการเติบโตภายในประเทศ อีกทัง้ตลาดได้รับแรง

กดดนัจากยอดนําเขา้และส่งออกสนิคา้ของจนีทีห่ดตวัต่อเน่ืองตดิตอ่กนั 

4 เดอืน ส่งผลใหนั้กลงทุนวติกกงัวลเกีย่วกบัเศรษฐกจิจนีจะมกีารชะลอ

ตัว อย่างไรก็ตามในช่วงครึ่งเดือนหลัง ตลาดหุ้นจีนกลับมาปรบัตัว

เพิ่มขึ้น จากการประกาศตัวเลขเศรษฐกิจที่สําคัญออกมาโดดเด่น  

สะท้อนให้เห็นว่าเศรษฐกิจจีนมีแนวโน้มฟ้ืนตัวแข็งแกร่งในปีน้ี เช่น 

ยอดคา้ปลกีของจนีในเดอืนมนีาคม พลกิขยายตวั 3.5% YoY หลงัจาก

หดตวัติดต่อกนัในช่วง 3 เดอืนก่อนหน้า หรอื PMI ภาคการผลติและ

การบรกิารพุ่งขึน้เหนือ ระดบั 50 ตัง้แต่ต้นปี เป็นการบ่งชี้ว่าเศรษฐกจิ

จนีอยู่ในโซนขยายตวั อีกทัง้บรษิทั Alibaba ที่ประกาศปรบัโครงสรา้ง

ธุรกิจครัง้ใหญ่เพื่อเพิม่มูลค่ากิจการและความสามารถในการแข่งขนั 

ส่งผลให้ตลาดหุ้นจีน H-share ปรับตัวพุ่งแรงในช่วงท้ายของเดือน 

เน่ืองจากเป็นการสะท้อนว่ารัฐบาลจีนมีแนวโน้มเข้มงวดต่อบริษัท

เทคโนโลยจีนีน้อยลง 

ตลาดหุ้นไทย: SET Index ผนัผวนในเดอืนมนีาคม 2566 ปรบัตวั

ลง -0.81% โดยในช่วงตน้เดอืน ตลาดปรบัตวัลงแรงจากปัญหา คนแห่

ถ อน เ งิน ข อ ง  Silicon Valley Bank (SVB), Signature แ ล ะ  Credit 

Suisse ทําให้กลุ่มธนาคารในไทยที่มกีารบรหิารความเสี่ยงที่ด ีและมี

สัดส่วนเงินทุนที่แข็งแกร่งถูกเทขายรุนแรง ประกอบกับนักลงทุน

ต่างชาตเิทขายหุน้ไทยอย่างต่อเน่ืองตดิต่อกนั 2 เดอืน โดยขายสุทธใิน

เดอืนกุมภาพนัธแ์ละมนีาคมเป็นจํานวน 43,562 และ 31,494ล้านบาท 

ตาม ลําดับ  อย่ างไรก็ดีจ ากการที่ภาครัฐของทั ้งสหรัฐฯ  และ

สวติเซอร์แลนด์เขา้ช่วยเหลอือย่างรวดเรว็ และดว้ยแนวโน้มเศรษฐกจิ

ไทยที่คาดเติบโตต่อเน่ืองในปีน้ีหนุนโดยการท่องเที่ยว รวมถึง

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากรฐับาลใหม่ที่คาดจะเกิดขึ้นหลังการ

เลอืกตัง้ทัว่ไป ทาํให ้SET Index ฟ้ืนตวัขึน้ไดใ้นช่วงทีเ่หลอืของเดอืน 

ตลาดหุ้นเวียดนาม: ตลาดหุน้เวยีดนามปรบัตวัขึน้ 3.9% ในเดอืน

มีนาคม 2566 ถือเป็นการปรบัตัวขึ้นแบบ sideway up เมื่อเทียบกับ

เดอืนก่อนหน้า โดยได้ปัจจยัหนุนจากภาวะเงนิเฟ้อทีช่ะลอตวัลง และ

รฐับาลผ่อนคลายระยะเวลาการครบกําหนดของหุน้กู้ของบรษิทัต่าง ๆ 

ในเวียดนาม อีกหน่ึงปัจจัยสําคัญในเดือนน้ีคือการที่ธนาคารกลาง

เวียดนามลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 1% ทําให้อัตราดอกเบี้ย 

discount rate ลดลงเหลอื 3.5% จากเดมิ 4.5% เพื่อกระตุ้นการเตบิโต

ทางเศรษฐกจิท่ามกลางความไม่แน่นอนของสถานการณ์เศรษฐกจิ และ

การเมืองทัว่โลก ขณะที่อตัราดอกเบี้ยเงนิกู้ในตลาดระหว่างธนาคาร 

(Interbank Market) ลดลง 1% สู่ระดบั 6% การปรบัลดอตัราดอกเบีย้

ครัง้น้ีเกดิขึน้หลงัจาก ฟาม มนิห์ ชนิห์ นายกรฐัมนตรเีวยีดนามสัง่การ

ให้ธนาคารกลางปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้เพื่อช่วยภาคธุรกิจใน

ประเทศ ท่ามกลางเศรษฐกจิโลกทีไ่ม่แน่นอน โดย GDP ของเวยีดนาม

ในช่วงเดอืนมกราคมถึงมนีาคม 2566 อยู่ที่ 3.32% ลดลงจาก 5.92% 

ในไตรมาสที ่4 ปีทีแ่ลว้ 
 

ตราสารหน้ี: อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อายุ 10 ปี 

ปรบัลดจาก 3.9 – 4.0% ในปลายเดือนกุมภาพนัธ์ มาอยู่ที่ประมาณ 

3.5% ปลายเดอืนมนีาคม เน่ืองจากการปิดกิจการของ Silicon Valley 

Bank (SVB) ก่อให้เกิดความกังวลในภาคการเงินในสหรัฐฯ ผลที่

ตามมาคอื Fed ถูกคาดการณ์ว่าจะหยุดการขึ้นดอกเบี้ย และเริม่ปรบั

ลดดอกเบี้ยถ้าจําเป็น ขณะที่อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย

อายุ 10 ปรับลดลงด้วยเหตุผลเดียวกันสู่ระดับประมาณ 2.4% โดย

อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปของไทยในเดอืนกุมภาพนัธ์ปรบัลดลงอย่างมนัียที ่

3.79% YoY ซึ่งตํ่ากว่าการคาดการณ์ที่ 4.10% เน่ืองการปรบัลดของ

ราคาน้ํามนัเชื้อเพลงิและอาหาร ขณะทีอ่ตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานปรบัลดลง

ที่ 1.93% ตํ่ากว่าตลาดคาดการณ์ที่ 2.10% โดยภาพรวมเงนิเฟ้อไทย

ได้ปรบัลดลงแต่ยงัคงอยู่เหนือระดบัเป้าหมายที่ 1-3% ดงันัน้การขึ้น

ดอกเบีย้ของธนาคารแห่งประเทศไทย (BOT) มโีอกาสดาํเนินต่อ 

ตราสารทางเลือก                                                                    

REITs: Global REITs, Singapore REITs และ Thai REITs ปรบัตวั

ลดลง -2.8%, -0.42% และ -4.9% ตามลําดบั ในเดือนมีนาคม 2566 

โดย Global REITs และ Singapore REITs ปรบัตวัลงจากความกงัวล

เกี่ยวกบัเศรษฐกิจถดถอยทีเ่พิม่มากขึน้ โดยเฉพาะ REITs ในสหรฐัฯ 

ทีเ่ป็นอาคารสาํนักงาน มคีวามตอ้งการเช่าลดลงอย่างเหน็ไดช้ดั ขณะที ่



 
เมษายน 2566 

REITs ไทยปรบัตวัลงแรงมากที่สุด เมื่อเทยีบกบั Global REITs และ 

Singapore REITs แมว้่าเศรษฐกจิไทยจะมโีอกาสเกดิเศรษฐกจิถดถอย

ตํ่าก็ตาม โดยการปรบัตัวลงแรงเกิดจาก CPNREIT ที่มีปัจจยักดดนั

เกี่ยวกับการที่ผู้เช่ารายใหญ่ย้ายออก ความไม่แน่นอนของการต่อ

สญัญาสินทรพัย์ที่กําลงัจะหมดอายุการเช่า รวมถึงการเพิ่มทุนที่นัก

ลงทุนยังรอความชดัเจนของแผนการใช้เงินที่จะได้จากการเพิ่มทุน 

ขณะที ่REITs กลุ่มอื่นๆ ในไทย เช่นกลุ่มหา้งสรรพสนิคา้ กลุ่มโรงแรม 

รวมถงึกลุ่มโกดงัสนิคา้ ยงัคงมปัีจจยัพืน้ฐานทีแ่ขง็แกร่ง และมอีตัราเงนิ

ปันผลทีน่่าสนใจ 

ทองคาํ: ราคาทองคาํ Spot ปรบัเพิม่ขึน้ 7.79% ในเดอืนมนีาคม 2566 

จากการที่นักลงทุนเข้าซื้อทองคําในฐานะสินทรพัย์ปลอดภัยเพื่อลด

ความเสี่ยงจากเศรษฐกิจถดถอย หลงัสญัญาณบ่งชี้การเกิดเศรษฐกจิ

ถดถอยที่ชดัเจนมากขึ้น โดยปัญหาคนแห่ถอนเงนิในธนาคารสหรฐัฯ 

และยุโรป เป็นตวัเร่งทาํใหก้ารเขา้ถงึแหล่งเงนิทุนในระบบการเงนิน่าจะ

ทําได้ยากขึ้นหลงัจากน้ี เน่ืองจากธนาคารต่างๆ น่าจะเขม้งวดในการ

ปล่อยสนิเชือ่เพิม่มากขึน้ นอกจากน้ีค่าเงนิดอลลาร์สหรฐัฯ ทีอ่่อนค่าลง

กเ็ป็นอกีปัจจยัหนุนราคาทองคาํใหป้รบัเพิม่ขึน้ในเดอืนมนีาคม 

 

          มุมมองและกลยุทธ์การลงทุน 3-6 เดือนข้างหน้า  

• สถานการณ์การลงทุนในเดอืนมนีาคม 2566 ถอืว่ามคีวามผนัผวน

สูงจากความกงัวลปัญหาการปิดกจิการของ Silicon Valley Bank 

(SVB) และปัญหาเฉพาะตัวของ Credit Suisse แต่หน่วยงาน

ภาครฐักอ็อกนโยบายเขา้ชว่ยเหลอือย่างรวดเรว็ อย่างไรกต็ามผล

ทีต่ามมาคอืธนาคารต่าง ๆ มแีนวโน้มปล่อยสนิเชื่อทีเ่ขม้งวดมาก

ขึ้น ซึ่งอาจส่งผลกระทบด้านลบต่อเศรษฐกิจ ขณะที่เงินเฟ้อทัง้

สหรฐัและยุโรปยงัอยู่ในระดบัสงู ส่งผลให ้Fed และ ECB ตอ้งปรบั

ขึ้นอตัราดอกเบี้ยต่อ ซึ่งมีโอกาสที่จะทําให้เศรษฐกิจชะลอตวัลง

เช่นกนั 

• บลจ. พรนิซเิพลิ ใหน้ํ้าหนัก Neutral สําหรบัหุน้ต่างประเทศ จาก

ความไม่แน่นอนต่าง ๆ ทีเ่พิม่ขึน้ ตามทีไ่ดก้ล่าวดา้นบน แต่ยงัชื่น

ชอบตลาดหุน้จนี โดยแมว้่าทางการจนีกําหนดเป้าการเตบิโตของ 

GDP ตํ่ ากว่าคาดเล็กน้อยที่ 5% แต่ปัจจัยอื่น ๆ ยังดูดี และ

แข็งแกร่ง เช่น ตัวเลขเศรษฐกิจต่าง ๆ หรือการผ่อนปรนความ

เข้มงวดต่อกฎระเบียบอุตสาหกรรมเทคโนโลยี และนโยบาย

การเงนิทีย่งัผ่อนคลาย และ Valuation (Forward PE) ทีอ่ยู่ตํ่ากว่า

ค่าเฉลี่ย 5 ปี อีกหน่ึงตลาดหุ้นที่เราชอบคอื ตลาดหุ้นยุโรป หลงั

ราคาก๊าซธรรมชาตปิรบัตวัลงจากจุดสูงสุดในช่วงปีทีแ่ล้วถงึ 85% 

ทําให้ลดโอกาสการเกิดวิกฤตพลังงาน และตัวเลขเศรษฐกิจที่

ประกาศออกมาแขง็แกร่ง เช่น PMI ภาคบรกิาร 

• ในส่วนของตลาดหุน้เวยีดนาม เราแนะนํานักลงทุนสามารถทยอย

สะสมได้ เพื่อมีโอกาสรับผลตอบแทนที่ดีในระยะ 1 ปีขึ้นไป 

เน่ืองจากภาวะตลาดโดยรวมดูดขีึน้หลงั รฐับาลออกมาตรการต่าง 

ๆ เพื่อช่วยลดความกงัวลการครบกําหนดชาํระของหุน้กูภ้าคธุรกจิ

ทีม่ากในปีน้ี และธนาคารกลางเวยีดนามปรบัลดอตัราดอกเบี้ยเพื่อ

ช่วยใหภ้าคธุรกจิมสีภาพคล่องมากขึน้ 

• เราใหน้ํ้าหนักตราสารหน้ี Slightly Overweight โดยเราแนะนําการ

ลงทุนในตราสารหน้ีโลก เน่ืองจากเรามองว่ายลีด์ (YTM) ยงัอยู่ใน

ระดบัสูง ซึ่งปรบัขึน้สะทอ้นความกงัวลของเศรษฐกจิไปพอสมควร

แล้ว รวมถงึการที ่Fed มแีนวโน้มจะปรบัลดอตัราดอกเบี้ยในช่วง

หลงัของปีกเ็ป็นผลบวกต่อการลงทุนในตราสารหน้ีเช่นกนั 

• บลจ. พรนิซเิพลิ ยงัคงแนะนําการลงทุนในสนิทรพัยท์ีเ่ป็น Quality 

Growth หรอืสนิทรพัย์ทีม่กีารเตบิโตในระดบัปานกลางแต่มคีวาม

มัน่คงของธุรกจิและรายไดเ้พื่อรองรบัความเสีย่งหรอืความผนัผวน

จากปัจจัยทางเศรษฐกิจ และยังแนะนําจัดพอร์ตแบบ Asset 

allocation เพื่อสร้างพอร์ตการลงทุนทีเ่หมาะสม โดยกระจายการ

ลงทุนไปในหลายสนิทรพัย์และหลายประเทศ ตามความเสีย่งทีร่บั

ได้ของนักลงทุน เพื่ อที่จะช่วยควบคุมความเสี่ยงและรับ

ผลตอบแทนทีเ่หมาะสม 

            กองทุนแนะนํา 

สําหรบักองทุนแนะนํา เรายงัยึดตามกองทุนที่เราแนะนําในรายงาน 

Principal Asset Allocation Recommendation 2Q/2023 ทีอ่อกในช่วง

ตน้เดอืนเมษายน 2566 ทีผ่่านมา 

• กองทุนเปิดพรินซิเพิล ไชน่า อิควิต้ี  (PRINCIPAL CHEQ) 

มีนโยบายลงทุนในตราสารทุนของบริษัทที่จดทะเบยีนจดัตัง้ใน

ประเทศจนีหรอืบรษิัทที่มกีารดําเนินธุรกิจในประเทศจนี ที่มกีาร

เติบโตในระยะยาว และสอดคล้องกับการเปลี่ยนแปลงทาง

โครงสร้างเศรษฐกิจของจีน สําหรับในระยะสัน้การกลับมาเปิด

ประเทศและจบัจ่ายใชส้อยของประชากรในเมอืงใหญ่ๆ ในจนีจะส่ง

ผลบวกโดยตรงต่อกองทุน โดยหมวดอุตสาหกรรมทีก่องทุนลงทุน

จะมี น้ํ าห นัก ส่วนใหญ่ทั ้ง ในก ลุ่ม  Consumer Discretionary, 

Industrials และ Communication Services 



 
เมษายน 2566 

• กองทุนเปิดพรินซิ เพิล ไชน่า  เทคโนโลยี  (PRINCIPAL 

CHTECH) เน้นลงทุนบรษิทัทีม่กีารดาํเนินธรุกจิในประเทศจนีทีท่าํ

ธุรกิจเกี่ยวขอ้งกับเทคโนโลยี (เป็นหน่ึงในแผนยุทธศาสตร์ชาติ 

ฉบบัที ่14) ซึ่งกองทุนเหน็โอกาสการเตบิโตของการลงทุนล้อตาม

ไปกบันโยบายของจนีทีมุ่่งเน้นการพึง่พาต่างชาตน้ิอยลง ผ่านการ

พัฒนาเทคโนโลยีของตัวเอง และตัง้ เ ป้าเป็นผู้ นําโลกด้าน

นวตักรรมและเทคโนโลยใีนอนาคต โดยกองทุนจะแบ่งน้ําหนักการ

ลงทุนในสัดส่วน 70:30 ในธีม Soft Tech (eCommerce, Cloud, 

Internet) Hard Tech (New-generation information technology, 

Biomedicine, New energy) รวมถึงการกลบัมาเปิดประเทศของ

จนีและการผ่อนคลายมาตรการควบคุมดา้นกฎระเบยีบทีช่ดัเจนจะ

เป็นปัจจยับวกโดยตรงต่อกองทุนน้ี 

• กองทุนเปิดพรินซิเพิล ยูโรเป้ียน อิควิต้ี (PRINCIPAL EUEQ) 

มนีโยบายลงทุนในตราสารทุนของบรษิทัทีจ่ดทะเบยีนจดัตัง้ หรอื

ดําเนินกิจการหลกัในยุโรป (รวมถึงยุโรปตะวนัออก) ที่มีโอกาส

เ ติบ โ ต สู ง ผ่ า นกอ ง ทุ น  Principal Global Investors Funds – 

European Responsible Equity Fund ในระยะสัน้ตวัเลขเศรษฐกจิ

ที่ประกาศออกมาแขง็แกร่งอย่างต่อเน่ืองจะช่วยส่งผลบวกใหก้บั

กองทุน โดยกองทุน Overweight อุตสาหกรรม Consumer 

Discretionary, Financials แ ล ะ  Health Care ซึ่ ง ส อ ด ค ล้ อ ง

เศรษฐกจิ และการจบัจ่ายใชส้อยในยุโรปทีกํ่าลงัดดูขี ึน้ 

• กองทุนเปิดพรินซิเพิล โกลบอล ฟิกซ์ อินคัม (PRINCIPAL 

GFIXED) ลงทุนผ่าน Master Fund ชื่อ PIMCO GIS Income ซึ่ง

เป็นกองทุนทีล่งทุนในตราสารหน้ีประเภทต่างๆ และมกีารกระจาย

การลงทุนไปในหลายธุรกจิและหลายประเทศทัว่โลก (ส่วนใหญ่ใน

กลุ่มอุตสาหกรรมธนาคารและตราสารหน้ีสกุลเงนิดอลลารส์หรฐัฯ) 

โดยมนีโยบายการลงทุนแบบ Active และมรีะยะเวลาครบกําหนด

ของตราสารที่แตกต่างกัน ลงทุนในตราสารหน้ีทัง้ภาครัฐและ

เอกชน ณ สิ้นเดือน มี.ค. 2566 พอร์ตกองทุนมีอันดับความ

น่าเชื่อถอืเฉลี่ย (average credit rating) อยู่ทีร่ะดบั A+ และ YTM 

ที ่6.39% และ Duration อยู่ทีป่ระมาณ 3.08 ปี  

 

  

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ผู้จดัทาํ  
คุณศุภกร ตุลยธญั, CFA – Chief Investment officer 

คุณธเนศ เลศิเพชรพนัธ ์– Investment Strategist 

คุณมนิตรา จนัทวชิชประภา – Investment Strategist 

คาํเตือน: ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลกัษณะสนิค้า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน 

และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / PRINCIPAL CHEQ กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวั

ใน emerging markets  ผู้ลงทุนจึงควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอร์ตการ

ลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / PRINCIPAL CHTECH กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัใน

ประเทศจนี ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวม

ของตนเองดว้ย / PRINCIPAL EUEQ ลงทุนกระจุกตวัในประเทศฝรัง่เศสและองักฤษ ผู้

ลงทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเอง

ด้วย / บรษิัทจดัการใช้สญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็นเครื่องมอืในการป้องกนัความ

เสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนของกองทุน (Hedging) ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการ

กองทุน /  ผลการดําเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต 

 


