
 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

Principal Update: 11 Jan 2024 
By Investment Strategy – Principal Asset Management 

แนะน ำขำยท ำก ำไรหุ้นโลกเติบโตบำงส่วน, เพ่ิมสดัส่วนหุ้นคณุภำพ  
เพ่ือลดควำมเส่ียงของพอรต์ 

• บลจ.พรินซิเพิล แนะน ำคงน ้ำหนักกำรลงทุนตรำสำรทุนไว้เช่นเดิม แต่ลดควำมเส่ียงพอรต์ด้วยกำรปรบัขำยท ำก ำไรหุ้นโลก
แบบเติบโต (PRINCIPAL GOPP) บำงส่วน แล้วน ำไปเขำ้ซือ้กองทุนหุ้นโลกท่ีเน้นลงทุนในหุ้นเน้นคุณภำพคือ PRINCIPAL 
GQE (หรือ PRINCIPAL GESG) แทน โดยน ้ำหนักทีเ่หมำะสมของกองทุนในแต่ละพอรต์กำรลงทุนตำมระดบัควำมเสีย่ง สำมำรถอำ้งองิ
ไดต้ำมตำรำงดำ้นล่ำง 

• ทำง บลจ.พรนิซเิพลิ ไดแ้นะน ำทยอยสะสมกองทุนหุน้เตบิโตผำ่น PRINCIPAL GOPP ในฐำนะ Satellite Portfolio เมื่อตลำดมกีำรปรบั

ฐำนตัง้แตช่่วงกลำงเดอืน ก.ย. 2023 (อ่ำนเพิม่เตมิ) ในปัจจบุนัทัง้ดชันี S&P 500 และ Nasdaq ปรบัขึน้แตะระดบัสงูสุดใหม่ เน่ืองจำก

สภำพแวดลอ้มทำงเศรษฐกจิเอือ้ต่อกำรเตบิโตของรำคำหุน้ เชน่ แนวโน้มกำรลดดอกเบีย้ของ Fed, ตลำดแรงงำนทีย่งัคงแขง็แกร่ง และ

อตัรำเงนิเฟ้อสหรฐัฯ ทีอ่ยูใ่นระดบัที ่Fed ค่อนขำ้งพงึพอใจ 

• อย่ำงไรกต็ำมเหตผุลกำรปรบัพอรต์ครัง้นี้เน่ืองจำก มองไปในอนำคตขำ้งหน้ำควำมเสีย่งและควำมไมแ่น่นอนจะเริม่มมีำกขึน้ ซึง่ประกอบ

ไปดว้ยควำมคำดหวงัของตลำดต่อ Fed ทีจ่ะลดดอกเบีย้ถงึ 6 - 7 ครัง้ ซึง่ Fed อำจปรบัลดไมไ่ดต้ำมคำด, ทศิทำงของเงนิเฟ้อสหรฐัฯ 

และกำรประกำศผลประกอบกำรสหรฐัฯ Q4 23 ทีย่งัไม่แน่นอน รวมถงึ Valuation (Forward PE) ของหุน้สหรฐัฯ ทีเ่ริม่ปรบัขึน้มำกกว่ำ

ค่ำเฉลีย่ยอ้นหลงั 5 ปี 

• ส ำหรบั Outlook ครึง่ปีแรกของปี 2024 เรำมมีุมมองวำ่กำรลงทนุในตรำสำรหนี้ (ประเภท Investment Grade) จะใหผ้ลตอบแทนทีโ่ดด

เด่น จำกแนวโน้มกำรปรบัตวัลดลงของอตัรำผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ อำยุ 10 ปี และอตัรำผลตอบแทนโดยรวม (Total yield) ของ

ตรำสำรหนี้คุณภำพด ียงัอยู่ในระดบัน่ำสนใจทีป่ระมำณ 6% ซึง่มกีองทุน Top pick แนะน ำคอื PRINCIPAL GCREDIT โดยนักลงทุน

สำมำรถอำ้งองิน ้ำหนักกำรลงทนุตำมระดบัควำมเสีย่งทีร่บัไดจ้ำกพอรต์แนะน ำดำ้นล่ำงเช่นกนั  
• PRINCIPAL GCREDIT มกีองทุนหลกัคอื BNY Mellon Global Credit Fund เน้นลงทุนในตรำสำรหนี้ Investment grade ทัว่โลกทีม่ี

คุณภำพดปีระมำณ 80 – 100% ตรำสำรหนี้ในกองทุนไม่เคยมปีระวตักิำรผดินัดช ำระหนี้ (Default) เลย อกีทัง้กองทุนน้ียงัมผีลตอบแทน
ทีโ่ดดเด่น ชนะดชันีอำ้งองิอย่ำงสม ่ำเสมอ ในระยะเวลำ 10 ปี จำก 11 ปี ตัง้แตจ่ดัตัง้กลยทุธน์ี้ จงึไดร้บักำรจดัอนัดบั Morningstar 5 ดำว 
(ขอ้มลู ณ วนัที ่30 พ.ย. 2023) 

• ส ำหรบัรำยละเอยีด Outlook ปี 2024 สำมำรถอ่ำนเพิม่เตมิไดท้ี ่CIO View: ธนัวำคม 2566, Q&A on 2024 Outlook: A tale of two 

halves และรายละเอียดของกองทนุ PRINCIPAL GCREDIT สามารถรบัชมผา่นคลิปไดท้ี่ กองทนุเปิดพรนิซิเพิล โกลบอล เครดิต  

 
Source: Principal as of 11 January 2024 

 

https://www.principal.th/th/Principal-Market-Update/14-September-2023
https://www.principal.th/sites/default/files/pdf-uploads/TH_2023-12_Principal-CIO_monthly.pdf
https://www.principal.th/sites/default/files/pdf-uploads/TH_2023-12_Principal-CIO_monthly.pdf
https://www.youtube.com/watch?v=QI14xpscHos
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ค ำเตือน: Principal Asset Allocation Plan เป็นบรกิำรกำรแนะน ำกำรจดัพอรต์กำรลงทุนแบบกำรกระจำยกำรลงทุนไปในสนิทรพัยต์ำ่ง ๆ (Asset Allocation) ตำมระดบัควำม
เสีย่งในกำรลงทุนของผู้ลงทุน โดยเป็นกำรพจิำรณำและประเมนิภำวะกำรลงทุน เพื่อกำรสรำ้งและปรบัพอร์ตอย่ำงสมดุล และอำจจะพจิำรณำและน ำเ สนอกำรปรบัเปลี่ยน
สดัส่วนกำรลงทุนหรอืปรบัพอร์ตลงทุนเป็นรำยเดอืน เพื่อใหม้ัน่ใจได้ว่ำพอรต์กำรลงทุนมกีำรกระจำยควำมเสีย่งอย่ ำงเหมำะสมและสอดรบักบัภำวะกำรลงทุน เนื่องจำกกำร
เปลีย่นแปลงของรำคำทีเ่ปลีย่นไปตำมภำวะตลำดส่งผลใหส้ดัส่วนของแต่ละสนิทรพัยท์ีล่งทุนมกีำรปรบัเปลีย่นไปจำกสดัส่วนกำรลงทุนทีเ่หมำะสม อำจท ำใหพ้อรต์กำรลงทุนมี
ควำมเสีย่งสงูหรอืต ่ำไปกว่ำทีค่วรจะเป็น เพื่อใหส้ดัส่วนกำรลงทุนเขำ้สู่สดัส่วนกำรลงทุนทีเ่หมำะสม Principal Asset Allocation Plan เป็นเพยีงค ำแนะน ำของ บรษิทัจดักำร ผู้
ลงทุนอำจ ไม่ไดร้บัผลตอบแทนตำมคำดหวงั ทัง้นี้ ผูล้งทุนควรท ำควำม เขำ้ใจกำรจดัสรรกำรลงทุน (Basic Asset Allocation) ตำมค ำแนะน ำของส ำนักงำน ก.ล.ต. 

พอร์ตกำรลงทุนดงักล่ำวเป็นเพยีงกำรประมำณกำรสดัส่วนกำรลงทุน ซึ่งสำมำรถเปลี่ยนแปลงไดเ้มื่อลงทุนจรงิ ขึน้อยู่กบัสภำพตลำด กำรลงทุน และโอกำสกำรลงทุนในแต่ละ
ขณะ ทัง้นี้ ประมำณกำรสดัส่วนกำรลงทุน ไม่ใช่กำรรบัประกนัหรอืยนืยนัถงึผลตอบแทนในอนำคต/ ผูล้งทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลกัษณะสนิคำ้ (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน 
และควำมเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน 

ค ำอธบิำยประกอบ Clients’ Portfolio Model 5 พอรต์ลงทุนแนะน ำ  

ส ำหรบัผูล้งทุนทีม่รีะดบัควำมเสีย่ง “ปำนกลำงค่อนขำ้งสงู” แนะน ำพอรต์กำรลงทุน “Income”  

ส ำหรบัผูล้งทุนทีม่รีะดบัควำมเสีย่ง “สงู” ท่ำนสำมำรถลงทุนในพอรต์กำรลงทุน “Income” และ “Balance” 

ส ำหรบัผูล้งทุนทีม่รีะดบัควำมเสีย่ง “สงูมำก” ท่ำนสำมำรถลงทุนในพอรต์กำรลงทุน “Income”, “Balance”, “Growth”, “Active Growth” และ “Global Growth” 

ทัง้นี้หำกท่ำนผูล้งทุนมคีวำมประสงคจ์ะลงทุนในพอรต์ลงทุนที่มรีะดบัควำมเสีย่งสูงกว่ำระดบัควำมเสีย่งกำรลงทุนของท่ำน ท่ำนจะตอ้ง “ยืนยนั” รบัทรำบควำมเสีย่งของพอร์ต
ลงทุนทีท่่ำนไดเ้ลอืกลงทุน 

ผูล้งทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลกัษณะสนิคำ้ (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ควำมเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / PRINCIPAL GQE, PRINCIPAL GHEALTH และ PRINCIPAL 
GESG กองทุนรวมนี้ลงทุนกระจุกตวัในประเทศสหรฐัอเมรกิำ ผู้ลงทุนจึงควรพจิำรณำกำรกระจำยควำมเสี่ยงของพอร์ตกำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย / PRINCIPAL 
GOPP กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในอเมรกิำเหนือ ผูล้งทุนจงึควรพจิำรณำกำรกระจำยควำมเสีย่งของพอรต์กำรลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย /  PRINCIPAL GESG มไิดอ้ยู่
ภำยใต้ข้อก ำหนดว่ำด้วยกำรเปิดเผยข้อมูลด้ำนควำมยัง่ยนื กำรบรหิำรจดักำรและกำรจดัท ำรำยงำนของกองทุนรวมเช่นเดียวกบั SRI Fund / PRINCIPAL VNEQ ลงทุน
กระจุกตวัในประเทศเวยีดนำม ผูล้งทุนจงึควรพจิำรณำกำรกระจำยควำมเสีย่งของพอรต์กำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย / บรษิทัจดักำรใช้สญัญำซื้ อขำยล่วงหน้ำเพื่อเป็น
เครื่องมอืในกำรป้องกนัควำมเสีย่งดำ้นอตัรำแลกเปลีย่นของกองทุน (Hedging) ขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผูจ้ดักำรกองทุน / กองทุนมนีโยบำยลงทุนในต่ำงประเทศ กองทุนอำจมี
ควำมเสีย่งด้ำนอตัรำแลกเปลี่ยน ผูล้งทุนอำจขำดทุนหรอืได้รบัก ำไร จำกอตัรำแลกเปลี่ยน/หรอืได้รบัเงนิคนืต ่ำกว่ำทุนเริม่แรกได้ / ผู้ ลงทุนควรศกึษำผลกำรด ำเนินงำนของ
หน่วยลงทุนแต่ละชนิดของกองทุนใน https://www.principal.th/th/mutual-fundth ก่อนตดัสนิใจลงทุน / Copyright @ 2024 บรษิทั มอร์นิ่งสตำร์ รเีสรชิ์ ประเทศไทย สงวน
ลขิสทิธ ิขอ้มลูทีป่ระกอบในเอกสำรนี้ : (1) เป็นกรรมสทิธิข์องบรษิทัมอรน์ิ่งสตำร ์และ/หรอื ผูใ้หบ้รกิำรขอ้มลู (2) บรษิทัขอสงวนสทิธิใ์นกำรท ำซ ้ำ หรอืเผยแพร่  (3) บรษิทัขอ
สงวนสทิธิท์ีจ่ะไม่รบัผดิชอบต่อควำมถูกตอ้ง ครบถว้น และควำมเสยีหำยต่ำงๆ ทีเ่กดิขึน้ทุกกรณีจำกกำรน ำขอ้มลูไปใชอ้ำ้งองิ ผลกำรด ำเนินงำนในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผล
กำรด ำเนินงำนในอนำคต 

http://www.principal.th/

