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สรปุเหตุการณ์สาํคญัของตลาดหุ้นเวียดนาม (Vietnam Equity Market Update) 
 

ตลาดหุ้นเวียดนามปรบัตวัลงจากประเดน็การจบักมุ

ผู้บริหารของบริษทัในตลาดหุ้น :  

แมม้ปัีจจยัภายนอกกดดนัตัง้แต่ตน้ปีทีผ่่านมา VN Index 

สามารถมกีารซื้อขายอยู่ในกรอบ 1,420 – 1,520 จุด แต่

กลับมีการปรับตัวลงต่อเน่ืองในตัง้แต่ช่วงปลายเดือน

มนีาคม 2565 (-7.6% ตัง้แต่ 31 มนีาคม ถงึ 22 เมษายน 

2565) หลักๆ จากประเด็นการจับกุมประธานบริษัท

อ สั ง ห า ริ ม ท รั พ ย์  FLC Group ใ น ข้ อ ห า ปั ่น หุ้ น

เช่นเดียวกับ ประธานบริษัท Tan Hoang Minh Group 

บริษัทอสังหาริมทรัพย์รายใหญ่อีกแห่ งห น่ึงของ

เวยีดนามในขอ้หาทุจรติหุน้กู้ ทีส่่งผลกระทบต่อเน่ืองไปทีหุ่น้ขนาดใหญ่ในกลุ่มอสงัหารมิทรพัยแ์ละธนาคาร (ทีอ่าจมส่ีวนเกีย่วขอ้งในการ

ลงทุนหรอืจาํหน่ายหุน้กู้ทีเ่กี่ยวขอ้ง) โดยตลาดหุน้ยงัคงเผชญิแรงขายอย่างตอ่เน่ืองในช่วงทีผ่่านมาจากความกงัวลในการเขา้ปราบปราม

การทุจรติหรอืคอรร์ปัชนัจากทางรฐับาลทีเ่ขม้งวดมากยิง่ขึน้  

โดยมูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยต่อวนัลดลงถึง 21% WoW ในช่วง 11-15 เมษายน 2565 หลกัๆ จากความกงัวลในกลุ่มนักลงทุนรายย่อย

รวมถงึการโดนมารจ์ิน้คอล (Margin call) ขณะทีม่ลูค่าการซื้อขายเฉลี่ยต่อวนัปรบัตวัดขีึน้ 13% WoW ในช่วง 18-22 เมษายน 2565 โดย

แรงหนุนส่วนนึงมาจากนักลงทนุต่างชาต ิ(YTD ยงัเป็นขายสุทธ ิ55 ลา้นดอลลารส์หรฐั)  

 

มุมมองการลงทุน 

• เศรษฐกิจเติบโตโดดเด่นจากการเปิดประเทศและนโยบายการคลงั 

• นโยบายอตัราดอกเบีย้ระดบัตํา่ ปัจจยักระตุ้นเศรษฐกิจท่ีกาํลงัฟ้ืนตวั 

• การเร่ิมเปิดรบันักท่องเท่ียว ส่งเสริมภาคการท่องเท่ียว  

 

            
Source: Bloomberg, Data as of Mar 2022                                                                                                                                   Source: MBKE, Data as of Mar 2022 
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เศรษฐกิจกลบัมาโตโดดเด่นจากการเปิดประเทศและนโยบายการคลงั :  

การเตบิโตของ GDP ของประเทศเวยีดนาม ปี 2565 ถูกคาดการณ์ว่าจะเตบิโตประมาณ 7% (โด่ดเด่นกว่าประเทศอื่นในภูมภิาค) กลบัไป

อยู่ในระดบัใกล้เคยีงกบัในช่วง 5 ปี ก่อนเกดิสถานการณ์การแพร่ระบาดของโควดิ-19 โดยไดร้บัแรงหนุนจากการเปิดประเทศมากขึน้ ทัง้

ในส่วนการจบัจ่ายใชส้อยในประเทศทีสู่งขึน้หลงัอตัราการฉีดวคัซนีอยู่ในระดบัสูง และนโยบายทีผ่่อนคลายมากยิง่ขึน้ต่อการเปิดประเทศ

รบันักท่องเทีย่วต่างชาต ิ(เริม่ 15 มนีาคม 2565 ทีผ่่านมา) รวมถงึแผนการกระตุน้เศรษฐกจิผ่านนโยบายการคลงั (fiscal stimulus) มลูค่า

ประมาณ 1.5 หมื่นลา้นดอลลารส์หรฐั หรอืคดิเป็นประมาณ 4% ของ GDP ปี 2021 

 

ขณะที่อตัราเงนิเฟ้อของประเทศเวยีดนามที่มโีอกาสการปรบัตวั

สูงขึ้นต่อเน่ือง และจากการเร่งขึ้นดอกเบี้ยของเฟด จะเป็นแรง

กดดนัไปทีธ่นาคารกลางเวยีดนาม (SBV) อาจต้องค่อยๆปรบัเพิม่

อตัราดอกเบี้ยนโยบายในปีน้ีดว้ยเช่นกนั ถ้าอตัราเงนิเฟ้อปรบัตวั

สงูเกนิเป้าหมายที ่4% (ไตรมาส 1 ปีน้ี อยู่ทีป่ระมาณ 2%) อย่างไร

ก็ดี เราคาดว่า SBV จะไม่เ ร่งขึ้นดอกเบี้ยเพราะมีนโยบาย

สนับสนุนอตัราดอกเบี้ยนโยบายระดบัตํ่าเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจที่

กําลงัฟ้ืนตวั 

 

จากข้อมูลในอดีต (2558-2564) พบว่าการเปลี่ยนแปลงของ

ดอกเบี้ยนโยบายของ SBV และเฟดจะไม่ได้เป็นไปในทิศทาง

เดยีวกนัเสมอไป เน่ืองจากเวยีดนามต้องการสนับสนุนเศรษฐกจิ

ของประเทศและค่าเงนิดอง (ค่าเงนิอ่อนเทยีบดอลลาร์สหรฐัจะดี

ต่อการส่งออกและการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ หรอื FDI) 

อย่างไรกต็าม ในกรณีที ่SBV จําเป็นต้องปรบัขึน้ดอกเบี้ยอย่างมี

นัย ตลาดหุน้จะถูกกระทบโดยเฉพาะในดา้นสภาพคล่อง ปัจจุบนั

ทางเรายงัคาดว่าโอกาสการตอ้งรบีปรบัอตัราดอกเบีย้ ยงัมคีวาม

เป็นเป็นไดน้้อย เมื่อพจิารณาจากตวัเลขเศรษฐกจิล่าสุด 

 
 

 

 

 

 

 

 

Source: HSC Research  

Source: HSC Research  
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กลยุทธก์ารลงทุน  

กลยุทธ์การลงทุนสําหรบัช่วงเวลาน้ี ทมีจดัการลงทุนคาดว่าหุน้ทีม่มีูลค่าตลาดขนาดใหญ่น่าสนใจในดา้นการประเมนิมูลค่า (valuation) 

และความสามารถในการเตบิในอนาคต รวมทัง้จะไดร้บัอานิสงสจ์ากการเปิดประเทศและการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิมากทีสุ่ด เพราะมโีมเดล

ธุรกจิและงบดุลทีแ่ขง็แกร่ง ดงันัน้ คาดว่า Fund Flow เงนิลงทุนจะไหลเขา้ไปทีหุ่น้ขนาดใหญ่ ก่อนทีจ่ะไปทีหุ่น้ขนาดกลางและเลก็ โดย

กองทุน PRINCIPAL VNEQ และ PRINCIPAL VTOPP ปัจจุบนัเน้นลงทุนเฉพาะหุ้นขนาดใหญ่ สภาพคล่องด ีทัง้น้ีกอง PRINCIPAL 

VTOPP ปัจจุบนัมสีดัส่วนการลงทุนหุ้นเวยีดนาม 65% หุ้นไทย 35% โดยประมาณ และมกีารกระจายน้ําหนักการลงทุนในหลายกลุ่ม

อุตสาหกรรมซึ่งทําใหก้ระจายความเสีย่งของการลงทุน ในขณะทีก่ารลงทุนในหุน้ไทยเป็นหุน้ที่ไดอ้านิสงค์และประโยชน์จากการเติบโต

ทางเศรษฐกจิของเวยีดนาม 

ชื่อทรัพย์สินและการลงทนุสูงสุด 5 อันดับแรก PRINCIPAL VNEQ  

 

ชื่อทรัพย์สินและการลงทนุสูงสุด 5 อันดับแรก PRINCIPAL VTOPP 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

คําเตอืน: ผูล้งทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิค้า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / PRINCIPAL VNEQ และ PRINCIPAL VTOPP ลงทุน

กระจุกตวัในประเทศเวยีดนามผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / ผูล้งทุนควรศกึษาผลการดําเนินงานของหน่วยลงทุน

แต่ละชนิดของกองทุน PRINCIPAL VNEQ และ PRINCIPAL VTOPP ใน https://www.principal.th/th/mutual-fundth ก่อนตดัสนิใจลงทุน / กองทุนอาจใช้สญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อ

เป็นเครื่องมอืในการป้องกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นของกองทุน (Hedging) โดยขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของ ผูจ้ดัการกองทุน / กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุน

มคีวามเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น ผูล้งทุนอาจไดร้บักําไร หรอืขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นหรอืไดร้บัเงนิคนื ต่ํากวา่เงนิลงทุนเริม่แรกได ้/ ผลการดําเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่

ยนืยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต             

 

https://www.principal.th/th/mutual-fundth%20%E0%B8%81%E0%B9%88%E0%B8%AD%E0%B8%99%E0%B8%95%E0%B8%B1%E0%B8%94%E0%B8%AA%E0%B8%B4%E0%B8%99%E0%B9%83%E0%B8%88%E0%B8%A5%E0%B8%87%E0%B8%97%E0%B8%B8%E0%B8%99%20/
https://www.principal.th/th/mutual-fundth%20%E0%B8%81%E0%B9%88%E0%B8%AD%E0%B8%99%E0%B8%95%E0%B8%B1%E0%B8%94%E0%B8%AA%E0%B8%B4%E0%B8%99%E0%B9%83%E0%B8%88%E0%B8%A5%E0%B8%87%E0%B8%97%E0%B8%B8%E0%B8%99%20/

