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จงัหวะปรบัพอรต์ ขายทาํกาํไร หุ้นเทคโนโลยีหรือหุ้นเติบโตสูง 

 ตัง้แต่ในช่วงต้นปีน้ีหุ้นสหรฐัฯมผีลการดําเนินงานโดดเด่น นําโดยหุน้

กลุ่มเทคโนโลยี โดยดัชนี S&P 500 +19% และดัชนี Nasdaq +37% (สิ้นสุด

วันที่ 19 ก.ค. 2566) ส่งผลให้ในปัจจุบันดัชนี Nasdaq มีมูลค่าแพงที่ P/E 

forward +1.5SD (Figure 1) อกีทัง้หากพจิารณาดชันี S&P Technology sector 

เทยีบกบั ดชันี S&P 500 พบว่าหุน้กลุ่มเทคโนโลย ีoutperform หรอืปรบัขึน้ใน

ระดับที่สูงกว่าหุ้นสหรัฐฯทัว่ไปในช่วงเกิดวิกฤต dot com (Figure 2) และที่

สําคญัการปรบัขึ้นของดชันีหุ้นสหรฐัครัง้น้ี ได้รบัอิทธพิลหลกัจากหุ้นกลุ่มผู้นํา

ตลาดที่มีขนาดใหญ่ (mega-cap stocks) จากกลุ่มเทคโนโลยี, กลุ่มสินค้า

ฟุ่มเฟือย (consumer discretionary) หรอืบรษิัทที่ได้รบัประโยชน์จาก artificial 

intelligence (AI) (Figure 3) ซึ่งจากสถิติในอดีตการปรับขึ้นของดัชนีหุ้นใน

ลักษณะดังกล่าวมักจะไม่ยัง่ยืน กล่าวคือหากหุ้นกลุ่มผู้นําตลาดไม่สามารถ

ประกาศผลประกอบการได้ตามทีต่ลาดคาดการณ์ ตลาดหุ้นโดยรวมจะมโีอกาส

ปรบัฐานไดใ้นอนาคต  

นอกจากน้ีภาวะเศรษฐกจิถดถอยซึ่งมแีนวโน้มเกดิขึน้ในช่วงไตรมาส 4 ปีน้ี

ถงึไตรมาส 1 ปีหน้ายงัเป็นปัจจยัสําคญัทีจ่ะกดดนัตลาดหุ้นได้ในช่วงครึง่ปีหลงั 

โดยจากการคาดการณ์ของ The New York Fed ความน่าจะเป็นทีส่หรฐัฯจะเขา้สู่

เศรษฐกิจถดถอยในอีก 12 เดือนข้างหน้าอยู่ที่ประมาณ 70% ซึ่งสูงกว่าความ

น่าจะเป็นในอดตีที่อยู่ในช่วง 30 - 40 % ก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจครัง้สําคญัใน

ประวตัศิาสตร ์(Figure 4) เช่น วกิฤตปี 2008 (Great Financial Crisis recession) 

หรอื วกิฤตโควดิ-19 (the Covid-19 recession)  

 

 

Figure 1: ดชันี Nasdaq มีมูลค่า (P/E forward) แพงท่ีระดบั +1.5SD  

 

Source: Bloomberg as of 20 July 2023 

Figure 2: ดชันี S&P Technology sector outperform ดชันี S&P 500 ใน

ระดบัท่ีสูงกว่าช่วงวิกฤต dot com   

 

Source: S&P Dow Jones, Blomberg, Principal Asset Management.                        
Data as of June 22, 2023 

Figure 3: การปรบัขึ้นของดชันี S&P 500 ตัง้แต่ต้นปีได้รบัอิทธิพลหลกัจากหุ้นเพียง
บางกลุ่มเท่านัน้ 

Figure 4: ความน่าจะเป็นของการเกิดเศรษฐกิจถดถอยของสหรฐัอยู่ท่ีประมาณ 70% 
ใน 12 เดือนข้างหน้า 

 

 
Source:  
Figure3: Bloomberg, Principal Asset Management, Data as of 9 July 2023 
Figure4: Federal Reserve Bank of New York, Bloomberg, Principal Asset Management.           
Data as of June 30, 2023 



Special Report: PRINCIPAL GOPP, PRINCIPAL GCLOUD update 
กองทุนเปิดพรินซิเพิล โกลบอล ออพพอรท์ูนิต้ี (PRINCIPAL GOPP) 

กองทุนเปิดพรินซิเพิล โกลบอล คลาวด ์คอมพิวต้ิง (PRINCIPAL GCLOUD) 
  

 By Investment Strategy – Principal Asset Management              21 July 2023  

2 
 

 

จากปัจจยัขา้งตน้นักลงทุนทีม่สีดัส่วนการลงทุนในหุน้เทคโนโลย ีหรอืหุน้เตบิโตสงู เช่น PRINCIPAL GOPP กองทุนเปิดพรินซิเพิล 

โกลบอล ออพพอรท์ูนิต้ี และ PRINCIPAL GCLOUD กองทุนเปิดพรินซิเพิล โกลบอล คลาวด์ คอมพิวต้ิง  ทัง้สองกองทุนนับตัง้แต่

ตน้ปีสามารถสรา้งผลตอบแทนไดท้ี ่30.38% และ 24.69% เทยีบกบัดชันีเปรยีบเทยีบ 12.66% และ 25.44% ตามลําดบั 

กองทุนเปิดพรินซิเพิล โกลบอล ออพพอรท์ูนิต้ี (PRINCIPAL GOPP) ทีม่กีองทุนหลกัคอื Morgan Stanley Global Opportunity 

ซึ่งมุ่งเน้นหาโอกาสลงทุนในธุรกิจทัว่โลกที่มีคุณภาพดี มีศักยภาพในการแข่งขนัสูง เกาะกระแสโลกที่เปลี่ยนแปลงได้ (Disruptive 

Innovation) ลงทุนในบรษิทัทีม่ศีกัยภาพแขง่ขนัระดบัโลก เช่น Uber Technologies, Meta Platforms หรอื Walt Disney  

กองทุนเปิดพรินซิเพิล โกลบอล คลาวด์ คอมพิวต้ิง  (PRINCIPAL GCLOUD) ที่ลงทุนใน WisdomTree Cloud Computing 

UCITs ETF เน้นลงทุนในหุน้ของบรษิทัทีม่รีายไดห้ลกัจาก Cloud Computing  

คาํแนะนํา มองโอกาสทีนั่กลงทุนจะทําการปรบัพอรต์การลงทุน โดยขายทํากําไรออกบางส่วนไดจ้ากผลตอบแทนทีป่รบัเพิม่ขึ้น

ต่อเน่ืองจากต้นปี อย่างไรกต็ามสําหรบันักลงทุนระยะยาว หุน้กลุ่มเทคโนโลยยีงัเป็นหน่ึงใน Mega trend ของโลก และมกีารเตบิโตของ

กําไรในระยะ 2 – 3 ปีขา้งหน้าค่อนขา้งด ีพอร์ตนักลงทุนอาจจะกําหนดสดัส่วนการลงทุนในระดบัทีเ่หมาะสมและพจิารณาถอืกองทุนเพื่อ

โอกาสการสรา้งผลตอบแทนทีด่ไีดใ้นระยะยาว 

 
 

ผลการดาํเนินงานและพอรต์การลงทุน PRINCIPAL GOPP 
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Source: Morgan Stanley as of 30 June 2023 

 

ผลการดาํเนินงานและพอรต์การลงทุน PRINCIPAL GCLOUD 

 

 

Source: WisdomTree data as of 18 July 2023 

 ผูล้งทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / PRINCIPAL GOPP กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในอเมรกิาเหนือ ผูล้งทุนจงึควร

พจิารณาการกระจายความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย / PRINCIPAL GCLOUD ลงทุนกระจุกตวัในประเทศสหรฐัอเมรกิา ผู้ลงทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่ง

ของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย / PRINCIPAL GCLOUD ลงทุนกระจุกตวัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีซึ่งมคีวามเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมของผู้บรโิภค และ ความ

ลา้สมยัของสนิคา้ ดงันัน้ หากมปัีจจยัลบทีส่ง่ผลกระทบต่อการลงทุนดงักล่าว ผูล้งทุนอาจสญูเสยีเงนิลงทุนจํานวนมาก และอาจมคีวามเสีย่งและความผนัผวนของราคาสงูกว่ากองทุนรวมทัว่ไปที่

มกีารกระจายหลายอุตสาหกรรม/ บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็นเครื่องมอืในการป้องกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นของกองทุน (Hedging) ขึน้อยู่กบัดุลย พนิิจของผูจ้ดัการ

กองทุน / ผลการดําเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต 

 


