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ในช่วงทีผ่่านมาประธานเฟดหลายคนไดอ้อกมาใหค้วามเหน็สนับสนุนการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ในการประชมุรอบเดอืนมถิุนายนและทาํ

ใหค้วามเป็นไปไดท้ีส่หรฐัฯ จะยงัดาํเนินนโยบายการเงนิแบบเขม้งวดต่อเน่ืองนัน้เพิม่ขึน้ตามความเหน็โทน Hawkish โดยนักวเิคราะหส่์วนใหญ่

มองว่าโอกาสทีค่ณะกรรมการนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ จะปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นัน้เพิม่ขึน้อย่างมนัียสาํคญัมาอยู่ที ่64.2% จากเดมิที ่26.8% 

ในเดอืนทีผ่่านมา และโอกาสทีจ่ะคงอตัราดอกเบีย้ทีร่ะดบัเดมิปรบัลดลงมาอยู่ที ่35.8% จากเดมิ  62.2% 

 

Chart: CME FedWatch Tool for 14 June 2023 FOMC meeting 

 
Source: T CME FedWatch Tool, CME Group Inc., as of 27 May 2023. 

 
 

นอกจากน้ีเรายงัคงเหน็ความเขม้งวดในตลาดสนิเชื่อ โดยที่ผ่านมาเราได้ติดตามตวัเลขผลสํารวจภาวะและแนวโน้มสนิเชื่อ (Senior 

Loan Officer Survey) มาระยะหน่ึง โดยตวัเลขล่าสุดยงัคงสะท้อนใหเ้ห็นว่าธนาคารสหรฐัฯ ได้เพิม่ความเขม้งวดของมาตรฐานการปล่อย

สนิเชื่อในกลุ่มสนิเชื่อพาณิชยกรรมและอุตสาหกรรม (Commercial and Industrial Loans: C&I loans) ให้แก่บรษิัทขนาดเล็กอย่างต่อเน่ือง 

และยงัเพิม่ความเขม้งวดในการปล่อยสนิเชื่อในกลุ่มธุรกจิอสงัหารมิทรพัย ์(Commercial Real Estate Loans: CRE loans) ทีม่ทีรพัย์สนิหลกั

เป็นอสงัหารมิทรพัยป์ระเภททีอ่ยู่รวมกนัหลายครอบครวั (Multifamily Residential Structures) เช่นกนั 
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Chart: Fed Senior Loan Officer Survey – net percentage of tightening loan standards some categories 

 
Source: Board of Governors of the Federal Reserve System (US), FRED, Federal Reserve Bank of St. Louis, as of 8 May 2023. 

 

ด้านประเด็นเพดานหน้ี (Debt Ceiling) ของสหรฐัฯ ที่ก่อนหน้าน้ีได้มกีารประเมนิเบื้องต้นว่ารฐับาลจะมีเงินชําระหน้ีไม่เพยีงพอใน 

วนัที ่5 มถิุนายนน้ี อย่างไรกต็ามในสุดสปัดาหท์ีผ่่านประธานาธบิดโีจ ไบเดน และนายเควนิ แมคคาร์ธ ีประธานสภาผูแ้ทนราษฎรและแกนนํา

พรรครพิบัลกินัไดป้ระกาศบรรลุขอ้ตกลงเบื้องต้นในการขยายเพดานหน้ีสาธารณะของสหรฐัฯ ไปจนถงึปี  2025 โดยมกีารตรงึงบประมาณที่

ไม่ใช่งบกลาโหมไปอกี 2 ปี ในขณะทีย่อมใหก้ารใชจ้่ายของเพนตากอนเป็นไปตามแผนของประธานาธบิดไีบเดน อย่างไรกต็ามร่างกฎหมาย

ดงักล่าวจะตอ้งผ่านการพจิารณาของสภาผูแ้ทนราษฎรสหรฐัฯ ในสปัดาหน้ี์ ซึง่อาจจะไดร้บัแรงต่อตา้นจากนักกฎหมายของทัง้ฝัง่รพิบัลกินั และ

เดโมแครต ทาํใหเ้รามองวา่ยงัคงมคีวามเสีย่งทีร่ฐับาลสหรฐัฯ จะผดินัดชาํระหน้ีและส่งผลใหเ้กดิความผนัผวนในตลาดทุนไดอ้ยู่ 

ทัง้น้ีเรามองว่าตลาดหุน้ในภาพรวมยงัคงอยู่ในภาวะ slightly bearish โดยมอีตัราผลตอบแทนเทยีบกบัความเสีย่ง (risk reward) ทีไ่ม่

น่าสนใจ จากความเสีย่งของภาวะเศรษฐกจิถดถอยทีม่แีนวโน้มสงูขึน้ Valuation ของตลาดหุน้ทีแ่พง อตัราดอกเบีย้ทีอ่ยู่ในระดบัสงู และสภาพ

คล่องทีต่งึตวั อย่างไรกต็ามผลตอบแทนของตลาดหุน้ตัง้แต่ต้นปี (YTD) ทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้นัน้เกดิจากการทีนั่กลงทุนส่วนใหญ่คาดว่า Fed จะ

หยุดขึน้อตัราดอกเบีย้ และปัญหาเพดานหน้ีสหรฐัฯ จะถูกแก้ไขไดใ้นเรว็ๆน้ี ทัง้น้ีเรามองว่าประเดน็ดงักล่าวยงัคงมคีวามไมแ่น่นอนเน่ืองจาก

อตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานทีย่งัคงอยู่ในระดบัสูงอาจส่งผลต่อทศิทางการดําเนินนโยบายการเงนิของ Fed ประกอบกบัขอ้ตกลงในการขยายเพดาน

หน้ีสหรฐัฯ นัน้ยงัไม่ผ่านการพจิารณาของสองสภาฯ ดว้ยเหตุน้ีเราจงึมมีุมมองทีค่่อนขา้งระมดัระวงัในการลงทุนโดยเฉพาะการเพิม่สดัส่วนการ

ลงทุนในสนิทรพัยเ์สีย่ง โดยนักลงทุนควรระมดัระวงัทีจ่ะไม่มกีารลงทุนในหุน้มากเกนิไป โดยเราแนะนําใหเ้พิม่โอกาสการลงทุนทีด่กีว่าผ่านการ

ลงทุนในตราสารหน้ี เน่ืองจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร (Bond Yield) ทีป่รบัเพิม่ขึน้นัน้เป็นจงัหวะทีด่ใีนการเขา้สะสม กองทุนเปิดพรินซิ

เพิล โกลบอล ฟิกซ์ อินคมั (PRINCIPAL GFIXED) ซึ่งเป็นกองทุนทีม่กีระบวนการลงทุนทีม่ปีระสทิธภิาพ ทมีการลงทุนทีแ่ขง็แกร่งมากดว้ย

ประสบการณ์  พรอ้มทัง้มปีระวตัขิองผลการดาํเนินงาน (track record) ทีย่าวนาน และโดดเด่น 
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Chart: US recession probabilities have risen to very high-level indicating recession later in the year 

 
Source: Global Asset Allocation Viewpoints 2Q2023, Principal Asset Allocation. Data as of 31 March 2023. 

 

 

Chart: US equities screen as very expensive compared to other markets 

 
Source: FactSet, Bloomberg, MSCI, Global Asset Allocation Viewpoints 2Q2023, Principal Asset Allocation. Data as of 31 March 2023. 
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Chart: Elevated bond yields finally present an investment opportunity 

 
Source: Global Asset Allocation Viewpoints 2Q2023, Principal Asset Allocation. Data as of 31 March 2023. 

 

 

Chart: Near-term asset class outlook over the next 1-3 months 

 Under Weight Slightly UW Neutral Slightly OW Over Weight 

Global EQ      

Thai EQ      

REIT      

Fixed Income      

Gold      

Source: Principal Thailand as of 29 May 2023. 

 
 

กองทุนแนะนํา ศึกษาข้อมูล 

กองทุนเปิดพรินซิเพิล โกลบอล ฟิกซ์ อินคมั 

Principal Global Fixed Income Fund (PRINCIPAL GFIXED) 

 

 

https://www.principal.th/th/principal/GFIXED 
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