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การลงทุนในประเทศเวยีดนามในปัจจุบนัมคีวามน่าสนใจจากเศรษฐกจิทีม่แีรงหนุนใหเ้ตบิโตจากจุดแขง็หลายประการ ประการแรกคอื
เวยีดนามมปีระชากรวยัแรงงานจ านวนมาก โดยอายุเฉลี่ยของประชากรเวยีดนามอยู่ที่ 33 ปีเท่านัน้ ซึ่งประชากรวยัแรงงานของเวยีดนามนี้มี
สดัส่วนมากกว่าครึ่งหนึ่งของประชากรทัง้หมด 99 ล้านคนของประเทศ นอกจากนี้แรงงานของเวยีดนามยงัเป็นแรงงานที่มศีกัยภาพในขณะที่
ค่าแรงขัน้ต ่าน่าดงึดูดเมื่อเทยีบกบักลุ่มประเทศเพื่อนบ้านในภูมภิาคเดยีวกนั จุดแขง็ประการทีส่องคอื ภูมปิระเทศของเวยีดนามที่มชีายฝัง่ตดิกบั
จนีท าใหเ้วยีดนามมคีวามไดเ้ปรยีบในเรื่องของต้นทุนดา้นการคมนาคมขนส่ง และประสทิธภิาพการพฒันาท่าเรอืขนส่ง ในช่วงทีผ่่านมาเวยีดนาม
ไดม้กีารพฒันาพืน้ทีแ่นวชายฝัง่ทะเลขนาดใหญ่ระยะทางกว่า 3,444 กโิลเมตรเพื่อรองรบัเสน้ทางการเดนิเรอื 32 เสน้ทาง โดยเป็นเสน้ทางขนส่ง
ระหว่างประเทศถึง 25 เส้นทาง ความแขง็แกร่งด้านการขนส่งทางทะเลนี้ยงัรวมถึงการพฒันาท่าเรอืขนาดใหญ่ถึง 44 แห่งซึ่งสามารถรองรบั
ปรมิาณการขนส่งสนิคา้ไดถ้งึ 500 ลา้นตนัต่อปี และเมื่อนับรวมท่าเรอืขนาดเลก็ดว้ยแลว้ เวยีดนามจะมจี านวนท่าเรอืมากถงึ 320 แห่งเลยทเีดยีว 
จุดแขง็ประการที่สามคอื เวยีดนามสามารถเขา้ถึงการค้าระหว่างประเทศกบัประเทศต่างๆ  ได้อย่างกว้างขวางผ่านขอ้ตกลงการค้าเสร ี (Free 

Trade Agreement: FTA) กว่า 19 ฉบบัทัง้ทีไ่ดม้กีารลงนามเรยีบรอ้ยแล้วและอยู่ในระหว่างการเจรจาเพื่อลงนาม ซึ่งในปัจจุบนัเวยีดนามเป็น
ประเทศทีม่จี านวน FTA จ านวนมากทีสุ่ดในกลุ่มประเทศอาเซยีน ปัจจยัต่าง ๆ ทีไ่ดก้ล่าวมาจงึท าใหค้าดการณ์ไดว้่าเศรษฐกจิเวยีดนามจะเตบิโต
ได้อย่างแขง็แกร่งและกลายเป็นประเทศที่เศรษฐกจิเตบิโตเร็วทีสุ่ดในเอเชยีในอกี 5 ปีขา้งหน้า ซึ่งจุดนี้ได้ท าใหเ้วยีดนามกลายเป็นยุทธศาสตร์
ส าคญัส าหรบัธุรกจิต่างๆ ทีใ่ชก้ลยุทธ ์China Plus One 

ผู้อ่านบางท่านอาจสงสยัว่า China Plus One คืออะไร China Plus One เป็นกลยุทธ์ทางธุรกิจที่บริษัทต่างๆ น ามาใช้เพื่อกระจาย
กิจกรรมการผลติและการจดัซื้อวตัถุดบิการผลติออกจากการพึง่พาเพยีงจนีประเทศเดยีว สงครามการค้าระหว่างสหรฐัฯ และจนีที่ยงัคงด าเนิน
อย่างต่อเนื่องส่งผลให้เกิดการเพิ่มก าแพงภาษีและสร้างความไม่แน่นอนให้กับธุรกิจที่ความสมัพนัธ์ทัง้ทางตรงและทางอ้อมกับ จีนมากขึ้น 
นอกจากนี้การระบาดของเชื้อไวรสัโควดิ-19 ยงัตอกย ้าถึงความเปราะบางของห่วงโซ่อุปทานโลก (Global supply chain) ที่พึ่งพาประเทศใด
ประเทศหนึ่งมากเกนิไปในการจดัหาชิ้นส่วนและวตัถุดบิการผลติ ดงันัน้การกระจายห่วงโซ่อุปทานจะช่วยลดผลกระทบเชงิลบทีอ่าจเกดิขึ้นจาก
ภายในประเทศจนีได ้เช่น ความตงึเครยีดของสงครามการคา้ การขาดแคลนแรงงาน หรอืภยัพบิตัทิางธรรมชาต ิเป็นตน้ นอกจากนี้ในช่วงหลายปี
ที่ผ่านมาต้นทุนแรงงานในจนีก็ได้ปรบัตวัเพิม่สูงขึน้อย่างต่อเนื่องในขณะทีป่ระเทศก าลงัพฒันาหลายประเทศมตี้นทุนที่ถูกกว่า นอกจากนี้ การ
จดัตัง้และด าเนินการทางธุรกจิในประเทศใหมท่ีก่ าลงัเตบิโตอย่างเช่นเวยีดนามนัน้จะช่วยใหบ้รษิทัเขา้ถงึตลาดทอ้งถิน่ไดด้ขี ึน้ และบรษิทัยงัไดร้บั
ประโยชน์จากขอ้ตกลงเขตการคา้เสรรีะหว่างภูมภิาคอกีดว้ย 

 ตลาดหุ้นเวียดนามสร้างโอกาสการลงทุนที่น่าสนใจจากการขยายตวัทางเศรษฐกิจอย่างแข็งแกร่ง โดยมีหลายปัจจยัที่สนับสนุนให้
เวยีดนามเป็นประเทศทีเ่ตบิโตทางเศรษฐกจิเรว็ทีสุ่ดในเอเชยี ปัจจยัทีห่นึ่ง คอื การทีร่ฐับาลของเวยีดนามลงทุนจ านวนมากในการพฒันาโครงสรา้ง
พื้นฐานต่าง ๆ เช่น ถนน สะพาน หรอืท่าอากาศยาน เพื่อพฒันาการเชื่อมต่อทางคมนาคมและดงึดูดการลงทุนโดยตรงจากนักลงทุนต่างชาติ 
(Foreign Direct Investment) ปัจจยัทีส่องคอื การเพิม่ขึน้ของชนชัน้กลางทีส่่งเสรมิการบรโิภคในประเทศจากการทีป่ระชาชนใชจ้่ายสนิคา้และ
บรกิารไดเ้พิม่มากขึน้ ส าหรบัภาคการส่งออกของเวยีดนามซึ่งถอืเป็นส่วนส าคญัในการขบัเคลื่อนเศรษฐกจิ มแีนวโน้มฟ้ืนตวัไดด้ใีนปี 2567 จาก
การทีเ่ศรษฐกจิโลกเตบิโตไดแ้ขง็แกร่ง นอกเหนือจากการเตบิโตทีม่าจากปัจจยัพืน้ฐานแลว้ ภาคการท่องเทีย่วของเวยีดนามกเ็ป็นอกีอุตสาหกรรม
ทีเ่ตบิโตขึน้อย่างมาก นักท่องเทีย่วมคีวามสนใจในประเทศเวยีดนามมากขึน้โดยเหน็ไดจ้ากตวัเลขการคน้หาใน Google เกีย่วกบัการท่องเทีย่วใน
เวยีดนามทีป่รบัขึน้กว่า 75% ในปี 2566 เอาชนะคู่แขง่ในภูมภิาคเดยีวกนัอย่างประเทศไทย อนิโดนีเซยี และฟิลปิปินส์ ไปได ้ซึ่งตวัเลขนี้สะทอ้น
ผลผ่านปริมาณนักท่องเที่ยวต่างชาติจ านวนมากที่หลัง่ไหลเข้าประเทศเวียดนาม โดยในช่วงสองเดือนแรกของปี  2567 เวียดนามต้อนรบั
นักท่องเทีย่วต่างชาตแิลว้กว่า 3 ลา้นคน ซึง่เป็นจ านวนทีเ่พิม่ขึน้อย่างมากเมื่อเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีทีผ่่านมา 
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 การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (Foreign Direct Investment :FDI) เป็นอีกหนี่งเสาหลกัของเศรษฐกิจที่แขง็แกร่งของเวยีดนาม 
ขอ้มูลการลงทะเบยีน FDI ล่าสุดท าใหเ้หน็ว่าเงนิทุนต่างประเทศจ านวนมากไหลเขา้สู่ภาคการผลติของเวยีดนาม ทัง้นี้นับตัง้แต่การเกดิสงคราม
การคา้ระหว่างสหรฐัฯ และจนีในปี 2560 ประเทศในแถบเอเชยีเหนืออย่างจนี เกาหลใีต ้ไต้หวนั และสงิคโปร์ไดม้กีารจดัสรรการลงทุนโดยตรงใน
ประเทศเวยีดนามเพิม่มากขึน้เนื่องจากมคี่าแรงต ่าและเสถยีรภาพทางการเมอืงถงึแมว้่าจะมคีวามผนัผวนทางการเมอืงระยะสัน้ในช่วงทีผ่่านมา 
จากจุดเด่นนี้ท าให้เวยีดนามเป็นจุดหมายที่ดงึดูดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ซึ่งมส่ีวนช่วยในการกระตุ้นการลงทุนและการเตบิโตของ
เวยีดนามต่อไปไดใ้นอนาคต นอกจากเหตุผลขา้งต้นแล้วรฐับาลเวยีดนามยงัมคีวามมุ่งมัน่ทีจ่ะพฒันาศกัยภาพดา้นวทิยาศาสตร์และเทคโนโลย ี
ส่งเสรมินวตักรรมในกลุ่มต่าง ๆ เช่น ปัญญาประดษิฐ ์(Artificial Intelligence: AI) และการคา้ขายทางอเิลก็ทรอนิกส ์(E-commerce) เพื่อสรา้ง
โอกาสทางธุรกจิใหม่ ๆ โดยสรุปแลว้พลวตัทางเศรษฐกจิของเวยีดนามนัน้เป็นพืน้ทีแ่ห่งการเตบิโตส าหรบันักลงทุนทีแ่สวงหาการลงทุนในตลาดที่
เตบิโตสงูและทีม่ปัีจจยัการขยายตวัทีห่ลากหลายได ้

 การทีเ่วยีดนามกลายเป็นมหาอ านาจทางการผลติไดส้รา้งโอกาสทีน่่าสนใจในการลงทุน เวยีดนามก าลงัมกีารเปลี่ยนแปลงเชงิโครงสรา้ง
จากขอ้ไดเ้ปรยีบต่างๆ ที่ดงึดูดใหน้ักลงทุนยา้ยฐานการผลติมาที่เวยีดนาม เหน็ไดจ้ากแนวโน้มการเตบิโตอย่างชดัเจนทัง้ตวัเลขการเตบิโตของ 
FDI และตวัเลขการส่งออกไปยงัประเทศสหรฐัฯ ทีส่งูขึน้เฉลีย่ 15% ต่อปีตัง้แต่ปี 2551 ซึง่มากกว่าการเตบิโตเฉลีย่ของจนีกว่า 3 เท่า ที ่4.6% ต่อ
ปี แมว้่าในแง่ของปรมิาณการส่งออกโดยรวมจนีจะยงัคงมตีวัเลขทีสู่งกว่าเวยีดนาม อย่างไรกด็ตีวัเลขการส่งออกทีแ่ขง็แกร่งของเวยีดนามนี้ ส่งผล
ให ้FDI ไหลเขา้เวยีดนามมากขึน้เฉลี่ย 4.7% ต่อปี สวนทางกบั FDI ของจนีทีก่ าลงัซบเซา การส่งออกทีป่ระสบความส าเรจ็ของเวยีดนามท าให้
เวยีดนามมสีดัส่วนการส่งออกเพิม่ขึน้อย่างรวดเรว็เมื่อเทยีบกบัการส่งออกทัว่โลกในช่วง 2 ทศวรรษทีผ่่านมาซึง่คลา้ยคลงึกบัประเทศอนิเดยี ทัง้นี้
รฐับาลเวยีดนามเองกม็องเหน็ศกัยภาพดา้นการส่งออกของประเทศจงึไดส่้งเสรมิภาคการผลติ โดยมเีป้าหมายทีจ่ะท าใหส้ดัส่วนต่อผลติภณัฑ์มวล
รวมในประเทศ (GDP) ของส่วนนี้เพิม่ขึน้จาก 25% เป็น 30% ภายในปี 2573 จากกลยุทธ์ทีมุ่่งเน้นดา้นการผลตินี้ ท าใหเ้วยีดนามเป็นเป้าหมาย
การลงทุนจากการเป็นศูนยก์ลางการผลติทีม่ปีระสทิธภิาพและเป็นประเทศทีม่แีนวโน้มการเตบิโตแขง็แกร่ง 

 เวยีดนามก าลงัพฒันาใหต้นเองเป็นศูนย์กลางดา้นเทคโนโลยแีห่งใหม่ของเอเชยีเพื่อดงึดูดการผลติและการลงทุนจากบรษิทัชัน้น าของ
โลก ความโดดเด่นดา้นเทคโนโลยขีองเวยีดนามเกิดจากความสามารถในการแข่งขนัด้านต้นทุน ซึ่งท าใหเ้วยีดนามมมีูลค่าการส่งออกมากกว่า
ประเทศคู่แข่งอย่างเกาหลใีต้และไตห้วนั เทรนด์การยา้ยฐานการผลติ และห่วงโซ่อุปทานมาทีเ่วยีดนามเป็นเรื่องทีป่ฏเิสธไม่ได้ อย่างเช่นในกรณี
ของ Apple Inc. เวยีดนามนัน้เป็นผู้ผลติชิ้นส่วนอย่างเป็นทางการของ Apple ที่มอีตัราการเติบโตสูงที่สุดในเอเชยีในช่วงระหว่างปี 2559 ถึง 
2565 นอกจากนี้บรษิัทเทคโนโลยยีกัษ์ใหญ่อื่นก็เขา้มาใช้ประโยชน์จากความได้เปรยีบด้านการผลติของเวยีดนามเช่นกนั ไม่ว่าจะเป็น Intel 

Samsung Amkor Hyundai Motor หรือ LG ต่างก็เลือกเวียดนามให้เป็นฐานการผลิตแห่งใหม่  ทัง้นี้ ระบบนิเวศทางเทคโนโลยี (Tech 

Ecosystem) ของเวยีดนามยงัได้รบัการสนับสนุนเพิม่มากขึ้นหลงับรษิทั Qualcomm จดัตัง้ศูนย์การพฒันาและวจิยั (R&D) ในเวยีดนาม และ 
NVIDIA เองกก็ าลงัวางแผนทีจ่ะสร้างศูนย์ R&D อกีแห่งเช่นเดยีวกนั ดา้นรฐับาลเวยีดนามเองกม็กีารสนับสนุนการเติบโตผ่านการใชม้าตรการ
ภาษีต่างๆ ใหเ้หมาะสมกบัแต่ละอุตสาหกรรมทีม่ลีกัษณะต่างกนั มาตรการผลประโยชน์ดา้นภาษีทีค่าดว่าจะเริม่ใชใ้นปี 2567 นี้จะช่วยดงึดดูการ
ลงทุนโดยตรงในเวยีดนาม และผลกัดนัใหภ้าคเทคโนโลยขีองเวยีดนามเกดิการพฒันาขึน้ไปอกีขัน้ การขยายตวัทางเทคโนโลยขีองเวยีดนามนี้ถือ
เป็นอกีหนึ่งปัจจยัทีส่รา้งโอกาสใหน้ักลงทุนทีก่ าลงัมองหาตลาดการลงทุนทีเ่ตบิโตสงูและไม่หยุดนิ่ง 

นอกเหนือจากปัจจยัทีก่ล่าวมาขา้งตน้แลว้ อกี 2 ปัจจยัหลกัทีท่ าใหเ้วยีดนามมคีวามโดดเด่นและดงึดดูการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 
คอืความไดเ้ปรยีบทางดา้นตน้ทุนในการท าธุรกจิ และความสมัพนัธท์างการคา้ทีแ่ขง็แกร่ง ในดา้นของตน้ทุน เวยีดนามมคี่าแรง ค่าเช่า ค่าก่อสรา้ง 
และค่าไฟฟ้าทีต่ ่ากว่า เมื่อเปรยีบเทยีบกบัประเทศอื่น ๆ ในภูมภิาคอาเซยีน นอกจากนี้แรงงานเวยีดนามยงัเป็นแรงงานทีม่คีุณภาพสงู เหน็ไดจ้าก
นักเรยีนเวยีดนามไดร้บัการจดัอนัดบัสูงอย่างต่อเนื่องในการประเมนิระดบันานาชาติ เช่น การทดสอบ PISA โดย PISA ย่อมาจาก Program for 
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International Student Assessment เป็นการประเมนิสมรรถนะนักเรยีนมาตรฐานสากล จดัทดสอบโดยองคก์ารเพื่อความร่วมมอืทางเศรษฐกจิ
และการพฒันา (OECD) ในประเทศสมาชกิและประเทศทีไ่ม่ใช่สมาชกิ ซึง่วดัความสามารถในการแกปั้ญหาและความรูค้วามเขา้ใจของนักเรยีนอายุ 
15 ปี โดยผลการทดสอบ PISA ในปี 2565 พบว่า นักเรยีนเวยีดนามอยู่ในอนัดบัที ่34 ของโลกและอนัดบัทีส่องในอาเซยีนตามหลงัเพยีงสงิคโปร์ 
เมื่อวดัความสามารถของนักเรยีนในดา้นคณิตศาสตร ์วทิยาศาสตร ์และการอ่าน 

ในดา้นความสัมพันธท์างการคา้ เวียดนามเป็นประเทศที่มีข้อตกลงเขตการคา้เสรี (Free Trade Agreements: FTA) มากที่สุดในเอเชีย
ตะวนัออกเฉียงใต ้โดยมีขอ้ตกลงที่ลงนามแลว้ และที่อยู่ในแผนการมากถึง 19 ฉบบั โดยครอบคลมุ 60 ประเทศ ซึ่งอาจกล่าวไดว้่าเวียดนามสามารถ
เขา้ถึงกว่า 60% ของเศรษฐกิจโลกผ่านการคา้ระหว่างประเทศ นอกจากนี ้ล่าสดุ เมื่อเดือนกันยายนปีที่แลว้ เวียดนามไดย้กระดบัความสมัพนัธเ์ป็น 
“หุน้ส่วนทางยทุธศาสตรท์ี่ครอบคลมุ” (Comprehensive Strategic Partnership: CSP) กับสหรฐัฯ การยกระดบัความสมัพนัธ์ในครัง้นีเ้ป็นการบ่ง
บอกถึงความสมัพนัธท์างการทูตที่แข่งแกร่งที่สดุระหว่างเวียดนามกับสหรฐัฯ ซึ่งเวียดนามจะไดร้บัประโยชนอ์ย่างมาก โดยคาดว่ าสหรฐัฯ จะมีการ
ถ่ายทอดเทคโนโลยี ความกา้วหนา้ทางดา้นโครงสรา้งพืน้ฐานดา้นดิจิทลั และอุตสาหกรรมเซมิคอนดกัเตอรม์าใหเ้วียดนาม นอกจากนีค้วามสมัพนัธ์
ดงักล่าวจะเป็นการส่งเสรมิสภาพแวดลอ้มในประเทศที่มั่นคงและปลอดภยัมากขึน้ส าหรบันกัลงทนุต่างชาติ ซึ่งอาจน าไปสู่การลงทนุโดยตรงที่เพิ่มขึน้
จากต่างประเทศ ที่จะสรา้งงานและเป็นการขับเคล่ือนการเติบโตทางเศรษฐกิจอย่างมาก นอกจากนีค้วามสัมพันธใ์นครัง้นีอ้าจน าไปสู่การลดภาษี 
ขอ้ตกลงทางการคา้ใหม่ และการขยายการเขา้ถึงสินคา้และบรกิารของเวียดนามอีกดว้ย 

ตลาดหุน้เวียดนามกลายเป็นดาวเด่นในอาเซียน เนื่องจากใหผ้ลตอบแทนที่น่าสนใจในช่วงที่ผ่านมา โดยดชันี MSCI Vietnam Index ให้
ผลตอบแทนที่อยู่ที่ 5% เมื่อแปลงเป็นไทยบาท ในปี 2566 โดยเมื่อเปรียบเทียบกับกองทุนเวียดนามของ บลจ . พรินซิเพิล กองทุนเปิดพรินซิเพิล 
เวียดนาม อิควิตี ้(PRINCIPAL VNEQ) ใหผ้ลตอบแทนที่เหนือกว่าดชันีอยู่ที่ 11.9%  และอยู่ในอนัดบัหนึ่งในแง่ผลตอบแทน เมื่อเทียบกบักลุ่มกองทนุ
หุน้เวียดนาม 41 กองทุนที่จดทะเบียนในประเทศไทย โดยผลตอบแทนกึ่งกลาง (ค่าเปอรเ์ซ็นตไ์ทล ์50) ของกองทุนทั้งหมดในปี 2566 อยู่ที่เพียง 
6.6% เท่านัน้นอกเหนือจากผลการด าเนินงานท่ีโดดเด่นแลว้ ตลาดหุน้ของเวียดนามยงัมีสภาพคล่องที่ดี มีปรมิาณการซือ้ขายเพิ่มขึน้อย่างมีนยัส าคญั
ในปีที่ผ่านมา โดยมีสภาพคล่องรายวนัของตลาดหุน้เวียดนามเท่าเทียมกบัตลาดหุน้อื่น ๆ ในอาเซียน เช่น อินโดนีเซีย และสิงคโปร ์นอกจากนี ้เมื่อวดั
เป็นเปอรเ์ซ็นตข์องมูลค่าหลักทรัพยต์ามราคาตลาด สภาพคล่องรายวันของตลาดหุน้เวียดนามเป็นอันดับ 1 เมื่อเทียบกับ ตลาดหุ้นอินโดนีเซีย 
มาเลเซีย ฟิลิปปินส ์สิงคโปร ์และไทย 

ทัง้นี้ตลาดหุน้เวยีดนามทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้อย่างแขง็แกร่ง สอดคล้องการเตบิโตของก าไรบรษิทัทีโ่ดดเด่นดว้ยเช่นเดยีวกนั โดยคาดการณ์
อตัราการเตบิโตของก าไรต่อหุน้ของตลาดหุน้เวยีดนามปีนี้และปีหน้าอยู่ที ่32% และ 28% ตามล าดบั ซึ่งเป็นการเตบิโตทีสู่งทีสุ่ดในอาเซยีน และ
สูงกว่าประเทศเพื่อนบ้านในภูมภิาคอย่างไทย อนิโดนีเซยี ฟิลปิปินส ์และมาเลเซยี ถงึสองเท่า นอกจากการเตบิโตของก าไรทีแ่ขง็แกร่งแล้ว การ
ประเมนิมลูค่า (Valuation) ของตลาดหุน้เวยีดนามอยู่ในระดบัทีน่่าสนใจดว้ยเช่นเดยีวกนั ปัจจุบนัราคาต่อก าไรต่อหุน้ (P/E Ratio) ของตลาดหุน้
เวยีดนามอยู่ที ่11 เท่า ซึง่ต ่ากว่าระดบั 14-15 เท่า เมื่อเทยีบกบัประเทศอื่นๆ ในอาเซยีน ดงันัน้จากปัจจยัทัง้หมด ไม่ว่าจะเป็น ผลการด าเนินงาน
ทีแ่ขง็แกร่ง สภาพคล่องทีด่ขี ึน้ การเตบิโตของก าไรของบรษิทัทีโ่ดดเด่น และการประเมนิมลูค่าทีน่่าสนใจ จงึท าใหต้ลาดหุน้เวยีดนามเป็นตลาดหุน้
ทีน่ักลงทุนจบัตามองในอาเซยีน โดยเฉพาะอย่างยิง่ส าหรบันักลงทุนทีม่องหาโอกาสในตลาดหุน้ทีเ่ตบิโตอย่างรวดเรว็ 

ตลาดหุน้เวยีดนามอยู่บนเสน้ทางของการเปลีย่นแปลงครัง้ส าคญั โดยมเีป้าหมายใหไ้ดร้บัการปรบัสถานะจากตลาดหุน้ประเทศชายขอบ 
(Frontier market) ไปเป็นตลาดหุน้ประเทศเกดิใหม่ (Emerging market) เรามองว่านี่เป็นโอกาสการลงทุนทีน่่าสนใจส าหรบันักลงทุนทีต่อ้งการ
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ลงทุนในตลาดหุน้ของประเทศทีม่กีารเตบิโตสูง แม้ในปัจจุบนัตลาดหุน้เวยีดนามยงัไม่สามารถบรรลุมาตรฐานหลกั 2 ประการ ส าหรบัการปรบั
สถานะเป็นตลาดหุน้ประเทศเกดิใหม่ ไดแ้ก่ ขอ้ก าหนดการฝากเงนิก่อนการซื้อขายส าหรบันักลงทุนต่างชาต ิและขอ้จ ากดัการลงทุนในหุน้แต่ ละ
บริษัทส าหรบันักลงทุนต่างประเทศ (FOL: Foreign Ownership Limit) แต่เราพบว่ารฐับาลเวยีดนามก าลงัเขา้มาเร่งด าเนินการเพื่อให้บรรลุ
มาตรฐานดงักล่าวอย่างใกล้ชดิ โดยขอ้ก าหนดการฝากเงนิก่อนการซื้อขายคาดว่าจะถูกยกเลกิในปลายปี 2567 หรอือย่างชา้สุดภายในปี 2568 
ในขณะทีข่อ้จ ากดัการลงทุนในหุน้แต่ละบรษิทัส าหรบันักลงทุนต่างประเทศ (Foreign Ownership Limit: FOL) คาดว่าจะถูกแก้ไขโดยการเพิม่
สดัส่วนสูงสุดที่ให้นักลงทุนต่างชาติลงทุนได้ และมกีารอนุญาตให้นักลงทุนต่างประเทศลงทุนผ่าน NVDRs ในปลายปี 2568 ผลจากแผนการ
พฒันาตลาดหุน้เวยีดนามใหบ้รรลุมาตรฐานเหล่านี้ ท าใหค้าดว่า FTSE จะอปัเกรดตลาดหุน้เวยีดนามเป็นตลาดหุน้ประเทศเกดิใหม่ (Emerging 

market) ก่อน MSCI เนื่องจาก FTSE ต้องการบรรลุเพยีงหนึ่งในสองขอ้ก าหนด คอื การยกเลกิขอ้ก าหนดการฝากเงนิก่อนการซื้อขายเท่านัน้ 
ขณะที ่MSCI ตอ้งการใหบ้รรลุขอ้ก าหนดทัง้สองอย่าง 

หากเปรยีบเทยีบผลของการถูกเสนอใหป้รบัสถานะเป็นตลาดหุน้ประเทศเกดิใหม่ครัง้ก่อนๆ พบว่ามคีวามน่าสนใจในการลงทุนเป็นอย่าง
ยิง่ โดย P/E ratio เพิม่ขึน้ 35% ภายในสองปีหลงัมขีอ้เสนอใหป้รบัสถานะ แสดงใหเ้หน็ว่าตลาดหุน้เวยีดนามมศีกัยภาพในการถูกปรบัมูลค่าที่
ประเมนิขึน้ (Rerating valuation) นอกจากนี้ยงัพบว่าการใหม้กีารลงทุนผ่าน NVDRs ในปี 2544 ของไทย ท าใหต้ลาดหุน้ไดผ้ลบวกเช่นกนั โดย
หลงัจากการเปิดใหม้กีารลงทุนผ่าน NVDRs พบว่ามกีารไหลเขา้ของเมด็เงนิลงทุนจากนักลงทุนต่างประเทศกว่า 50% ในช่วง 5 ปีหลงัจากนัน้ เรา
มองว่าการเปิดให้มกีารลงทุนผ่าน NVDRs ของเวียดนามมีแนวโน้มได้รบัผลบวกคล้ายกนัเนื่องจากจะเพิม่จ านวนและประเภทของนักลงทุน
ต่างประเทศมากขึน้และยงัสามารถเพิม่สภาพคล่องของตลาดหุน้เวยีดนามไดอ้กีดว้ย โดยสรุปแลว้การลงทุนในตลาดหุน้ของเวยีดนามในขณะน้ีนัก
ลงทุนมโีอกาสไดร้บัประโยชน์จากหลายปัจจยั ไดแ้ก่ การเตบิโตอย่างรวดเรว็ของเศรษฐกจิ การปรบัปรุงการเขา้ถงึตลาดและศกัยภาพในการขยาย
อตัราส่วน P/E อย่างมนีัยส าคญัเมื่อถูกปรบัสถานะเป็นตลาดหุน้ประเทศเกดิใหม่ ผลของประโยชน์เหล่านี้ช่วยสรา้งจุดเขา้ลงทุนทีน่่าสนใจส าหรบั
นักลงทุนทีต่อ้งการลงทุนในตลาดหุน้ของประเทศทีเ่ศรษฐกจิเตบิโตอย่างแขง็แกร่ง และมกีารเปลีย่นแปลงเพื่อพฒันามาตรฐานของตลาดหุน้อย่าง
รวดเรว็ 

 

Chart: MSCI Vietnam Price Index in VND 

Source: Bloomberg, as of 25 March 2024. 
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Chart: Principal Vietnam Equity Fund A   

 
Source: Morningstar and AIMC data as of 29 February 2024 

 

 

 

 

 

กองทุนท่ีแนะน า  
Fund Recommend Fund Information 

กองทุนเปิดพรินซิเพิล เวียดนาม อิควิต้ี A (PRINCIPAL VNEQ-A) https://www.principal.th/th/principal/VNEQ-A 
 
Disclaimer: ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / PRINCIPAL VNEQ ลงทุนกระจุกตวัในประเทศเวยีดนาม ผูล้งทุนจงึควรพจิารณา
การกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย / การลงทุนในหน่วยลงทุนมใิช่การฝากเงนิ และมคีวามเสีย่งของการลงทุน ผูล้งทุนอาจไดร้บัเงนิลงทุนคนืมากกว่า หรอืน้อยกว่าเงนิลงทุน
เริม่แรกได ้ดงันัน้ ผูล้งทุนควรลงทุนในกองทุนนี้เมื่อเหน็ว่าการลงทุนในกองทุนรวมนี้เหมาะสมกบัวตัถุประสงคก์ารลงทุนของผู้ลงทุน และผูล้งทุนยอมรบัความเสีย่งทีอ่าจเกดิขึ้นจากการลงทุนได้  /  กองทุน
มนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุนอาจมคีวามเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น ผูล้งทุนอาจขาดทุนหรอืไดร้บัก าไร จากอตัราแลกเปลีย่น/หรอืได้รบัเงนิคนืต ่ากว่าทุนเริม่แรกได้/ บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซื้อขาย
ล่วงหน้าเพื่อเป็นเครื่องมอืในการป้องกนัความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนของกองทุน (Hedging) ขึ้นอยู่กบัดุลยพนิิจของผู้จดัการกองทุน / Morning Star Copyright @ 2024 บรษิทั มอร์นิ่งสตาร์ รเีสรชิ์ 
ประเทศไทย สงวนลขิสทิธ ิขอ้มลูทีป่ระกอบในเอกสารนี้ : (1) เป็นกรรมสทิธิข์องบรษิทัมอรน์ิ่งสตาร ์และ/หรอื ผูใ้หบ้รกิารขอ้มลู (2) บรษิทัขอสงวนสทิธิใ์นการท าซ ้า หรอืเผยแพร่ (3) บรษิทัขอสงวนสทิธิท์ี่
จะไม่รบัผดิชอบต่อความถูกตอ้ง ครบถ้วน และความเสยีหายต่างๆ ทีเ่กดิขึน้ทุกกรณีจากการน าขอ้มลูไปใชอ้า้งองิ ผลการด าเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต 
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