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กลบัมาพบกนัอกีครัง้กบั CIO’s View สาํหรบัฉบบัเดอืนพฤษภาคมน้ี เราจะมาพูดกนัต่อในประเดน็เรื่องการขึน้ดอกเบีย้จากการ

ประชุมเฟด ราคาน้ํามนัทีป่รบัตวัขึน้จากการประชุมโอเปกพลสั และตวัเลขเศรษฐกจิไทยทีม่กีารรายงานในช่วงเดอืนทีผ่่านมา

ล่าสดุจากการประชุม FOMC เมื่อวนัที ่3 – 4 พฤษภาคมทีผ่่านมา ทางเฟดไดม้กีารปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบายในอตัราเพิม่ 0.50%

จาก 0.25% - 0.50% ไปสูร่ะดบั 0.75% - 1.00% โดยเป็นการปรบัขึน้ทีอ่ตัรา 0.50% เป็นครัง้แรกในรอบ 20 ปี และไดป้ระกาศการเริม่ทํา 

Quantitative Tightening หรอืกค็อืการลดขนาดงบดุลของเฟดทีปั่จจุบนัมสีนิทรพัยร์วมอยู่ถงึ 8.9 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ณ สิน้วนัที ่4 

พฤษภาคม โดยเริม่ตัง้แต่เดอืนมถุินายนน้ีเป็นตน้ไป ซึง่เฟดจะปล่อยใหพ้นัธบตัรรฐับาลมูลค่า 3 หมื่นลา้นดอลลารส์หรฐั และ Mortgage-

Backed Securities หรอื MBS (ตราสารหน้ีทีม่สีนิเชื่อทีอ่ยู่อาศยัเป็นหลกัประกนัการจํานอง) มูลค่า 1.75 หมื่นลา้นดอลลารส์หรฐั ครบ

กาํหนดอายุเพื่อเป็นการลดสภาพคล่องจากระบบเศรษฐกจิ โดยจะมกีารปล่อยใหต้ราสารหน้ีเหล่าน้ีครบกําหนดอายุในจํานวนทีม่ากขึน้ใน

อกีสามเดอืน โดยพนัธบตัรรฐับาลจะเพิม่เป็นมลูค่า 6 หมื่นลา้นดอลลารส์หรฐั และ MBS เพิม่เป็นมลูค่า 3.5 หมื่นลา้นดอลลารส์หรฐั

Scenario: If FOMC hike its policy rate by 50bp at every meeting this year, 10yr should range between 3.0% to 3.5%

Meeting No. Meeting Dates Lower Upper Median Increase

1. 26-Jan-22 0.00 0.25 0.125

2. 16-Mar-22 0.25 0.50 0.375 +0.25

3. 04-May-22 0.75 1.00 0.875 +0.50

4. 15-Jun-22 1.25 1.50 1.375 +0.50

5. 27-Jul-22 1.75 2.00 1.875 +0.50

6. 21-Sep-22 2.25 2.50 2.375 +0.50

7. 02-Nov-22 2.75 3.00 2.875 +0.50

8. 14-Dec-22 3.25 3.50 3.375 +0.50

Source: https://www.prachachat.net/finance/news-523063

จากการวเิคราะหเ์พิม่เตมิ หากว่า เฟดขึน้ดอกเบีย้ครัง้ละ  0.50% ในทุกครัง้ที่

เหลอืของปีน้ี Fed funds จะไปจบปีที ่3.25% - 3.50% โดยที ่บอนดย์ลีดข์องพนัธบตัร

รัฐบ าลสหรัฐฯอายุ  10 ปี  ที่ ร ะดับอัต ร าผลตอบแทน   3.13% ณ สิ้น วันที่

6 พฤษภาคม กาํลงัสือ่ถงึความพยายามของตลาดตราสารหน้ีทีจ่ะสะทอ้นความเป็นไป

ไดข้องเหตุการณ์ดงักล่าวอยู่ โดยถ้าเราตัง้สมมตฐิาน flat yield curve ซึง่หมายถงึว่า

ไม่มสีว่นต่างระหวา่งอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรระยะสัน้ และพนัธบตัรอายุ 10 ปี 

เพื่อความสะดวกแก่การวเิคราะหจ์ะเหน็ไดว้่าตลาดบอนดปั์จจุบนันัน้ได้ price in การ

ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ของเฟดครัง้ละ 0.50% อย่างน้อย 4 ครัง้

และอาจจะปรบัขึน้ถงึ 0.5% ทุกครัง้หากความกดดนัดา้นเงนิเฟ้อไมม่กีารชะลอตวัลงจนเฟดคลายความกงัวล ซึง่ถา้พยายามคดิดว้ยตรรกะ

น้ี เรากจ็ะสามารถคาดการณ์ไดว้่า  trading range ของบอนดย์ลีด ์10 ปี อาจจะขยบัตวัอยู่ในช่วงอตัรา ผลตอบแทน 3.00 - 3.50% สาํหรบั

ช่วงทีเ่หลอืของปี

เพื่อเป็นการตรวจสอบว่าการคาดการณ์ trading range ของบอนด์ยลีด ์10 ปีในช่วงอตัรา 3.00 - 3.50% นัน้สงูเกนิไปหรอืไม่

เราไดท้าํการเปรยีบเทยีบกบั Bloomberg consensus forecast พบว่าอตัราการคาดการณ์ของไตรมาสที ่2 ถงึไตรมาสที ่4 สาํหรบั High 

Forecast ตามที่แสดงในตารางด้านล่างนัน้อยู่ในช่วง 3.10% ในไตรมาสที2่ ถึง 4.20% ในไตรมาสที4่ และจากการศึกษาเชงิเทคนิค 

(technical analysis) ดงัทีแ่สดงในรูปดา้นล่างพบว่าบอนดย์ลีดส์หรฐัฯ อายุสบิปีกําลงัขยบัเขา้สู่ trading range ทีช่่วง 3.20% - 3.60%

ซึง่เป็นระดบั high ของปี 2018 และปี 2011

Source: FOMC, as of 7 May 2022. Scenario forecasts done by Principal Thailand, as of 7 May 2022.
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Chart: Bloomberg Consensus สาํหรบับอนดยี์ลดส์หรฐัฯอายุสิบปี high forecast 3.1% ถึง 4.2%

Source: Bloomberg Finance, L.P., as of 7 May 2022

Chart: Technical Trading Range สาํหรบับอนดยี์ลดส์หรฐัฯอายุสิบปี 3.2% ถึง 3.6%

Source: Bloomberg Finance, L.P., as of 7 May 2022. Analysis done by Principal Thailand, as of 7 May 2022.

ด้านสถานการณ์ราคาน้ํามนั ล่าสุดหลงัจากการประชุมเมื่อวนัที่ 5 พฤษภาคมที่ผ่านมา กลุ่ม OPEC+ (กลุ่มประเทศผู้ส่งออก

น้ํามนัและชาตพินัธมติร) ยนืยนัเป้าหมายการปรบัเพิม่การผลติน้ํามนัออกสู่ตลาดโลกจํานวน 4.32 แสนบารเ์รลต่อวนั ในเดอืนมถุินายนน้ี

ตามแผนการเดมิ เน่ืองจากหลายประเทศในกลุ่ม OPEC ไม่สามารถเพิม่กําลงัการผลติไดม้ากกว่าระดบัปัจจุบนั นอกจากน้ีกลุ่ม OPEC+ 

ยงัแสดงความกงัวลเกีย่วกบัอุปสงคน้ํ์ามนัทีจ่ะไดร้บัผลกระทบจากการทีจ่นีประกาศลอ็คดาวน์เซีย่งไฮแ้ละบางพืน้ทีข่องกรุงปักกิง่เพื่อสกดั

การแพร่ระบาดของ COVID-19 ล่าสุดราคาน้ํามนัดบิ WTI (น้ํามนัดบิเวสต์เทก็ซสั) อยู่ที่ระดบั 110.61 ดอลลาร์สหรฐัฯ และ น้ํามนัดิบ 

Brent (น้ํามนัดบิเบรนท)์ อยู่ทีร่ะดบั 113.22 ดอลลารส์หรฐัฯ

Source: https://www.bangkokbiznews.com/world/980644

ทางสํานักข่าว BBC ได้มกีารรายงานผ่านทางเวบ็ไซต์ โดยอธบิายถึง

กลุ่ม OPEC+ ว่าเป็นกลุ่มพันธมิตรที่ประกอบไปด้วยประเทศผู้ส่งออกน้ํามัน

23 ประเทศ โดยทางกลุ่มจะมีการจัดการประชุมทุกเดือนที่กรุงเวียนนา

ประเทศออสเตรยี สมาชกิหลกัของกลุ่ม OPEC+ นัน้ประกอบด้วย 13 ประเทศ

สมาชิกกลุ่ม OPEC (องค์การกลุ่มประเทศผู้ส่งออกน้ํามัน) ที่ก่อตัง้ขึ้นตัง้แต่ปี 

1960 จากประเทศในกลุ่มทางตะวนัออกกลางและทวปีแอฟรกิา และในภายหลงั

เมื่อปี 2016 ทางกลุ่ม OPEC จบัมอืเป็นพนัธมติรร่วมกนักบัอกี 10 ประเทศผูผ้ลติ

น้ํามนัเพิม่เตมิ เพื่อเป้าหมายในการกาํหนดและบรหิารอุปทานน้ํามนัในตลาดโลก 
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รวมถงึการควบคุมราคาน้ํามนั ปัจจุบนัสมาชกิ OPEC ผลติน้ํามนัดบิสูต่ลาดโลกราว 30% หรอืคดิเป็นประมาณ 28 ลา้นบารเ์รลต่อวนั โดย

มปีระเทศซาอุดอิาระเบยี เป็นผูผ้ลติรายใหญ่ทีม่กีาํลงัการผลติน้ํามนัดบิสงูถงึ 10.3 ลา้นบารเ์รลต่อวนั (ขอ้มูล ณ สิน้เดอืน มนีาคม 2022)

นอกเหนือจากนัน้ ประเทศรสัเซยี ซึง่เป็นหน่ึงในสมาชกิกลุ่ม OPEC+ มคีวามสามารถในการผลติน้ํามนัดบิไดใ้นระดบัใกลเ้คยีงที ่10.6 ลา้น

บาร์เรลต่อวนั (ขอ้มูล ณ สิ้นเดือน มกราคม 2022) และหากพจิารณาโดยรวม กลุ่ม OPEC+ มกีําลงัการผลติน้ํามนัดบิสูงถึงราว 40%

ของปรมิาณการผลติทัง้หมดในตลาดโลก

สถานการณ์ในปัจจุบนัน้ี เน่ืองจากการลงทุนในฐานการผลติน้ํามนัที่ลดลงไปอย่างมนีัยในช่วงการแพร่ระบาดของ COVID-19

ทาํใหโ้รงกลัน่น้ํามนัไม่ไดร้บัการบาํรุงรกัษาอย่างเพยีงพอ สง่ผลใหปั้จจุบนักาํลงัการผลติอยู่ตํ่ากว่าเป้าการผลติทีก่าํหนด ประกอบกบักําลงั

การผลติที่ลดลงจากพายุในประเทศคาซคัสถาน (ผู้ผลติอนัดบัที่ 11) ที่กระทบการส่งออกน้ํามนั และการประท้วงจากความขดัแย้งทาง

การเมืองในประเทศลิเบีย (ผู้ผลิตอนัดบัที่ 16) ทําให้ต้องหยุดการผลิต รวมถึงการผลิตน้ํามนัโดยประเทศรสัเซีย (ผู้ผลิตอนัดบัที่ 2)

ทีป่รบัตวัลดลงในเดอืนเมษายนทีผ่่านมา และจากการประเมนิจากเหล่านักวเิคราะหน้ํ์ามนันัน้เราพบว่า การคาดการณ์กําลงัการผลติของ

รสัเซยีนัน้จะปรบัลดลงในระดบั 1 - 3 ลา้นบารเ์รลต่อวนัในปี 2022 โดยประมาณ เน่ืองจากจะยงัมลีูกคา้บางกลุ่มจากจนีและอนิเดยีทีย่งัคง

จะมกีารสัง่ซื้อน้ํามนัดบิจากรสัเซยีในราคาทีต่ํ่าลง ในขณะที่การควํ่าบาตรการนําเขา้น้ํามนัจากรสัเซยีสู่สหภาพยุโรปนัน้หากได้รบัการ

อนุมตัโิดยประเทศสมาชกิครบทัง้ 27 ประเทศ กจ็ะยงัตอ้งใชเ้วลา 6 เดอืนหลงัจากนัน้ ทัง้น้ีทางพรนิซเิพลิคาดการณ์ว่าระดบัราคาน้ํามนัดบิ 

Brent ณ สิน้ปี 2022 มคีวามเป็นไปไดว้่าจะอยู่ที ่100 ดอลลารส์หรฐั และราคาน้ํามนัดบิ WTI จะอยู่ที ่97 ดอลลารส์หรฐัฯ โดยจะยงัมคีวาม

กดดนัดา้นราคาจากสถานการณ์ดา้นภูมริฐัศาสตรท์ีย่งัคงกดดนัอุปทาน ประกอบกบัอุปสงคท์ีท่ยอยฟ้ืนตวัในปีน้ี ในขณะทีป่รมิาณน้ํามนัดบิ

คงคลงัเชงิพาณิชยย์งัคงอยู่ในระดบัตํ่า

Table: Top 10 Crude Oil Producing Countries

Rank Country

Last 

(thousands)

Previous 

(thousands) Reference Unit

1. United States 11,312 11,371 Feb-22 BBL/D/1K

2. Russia 10,598 10,499 Jan-22 BBL/D/1K

3. Saudi Arabia 10,300 10,225 Mar-22 BBL/D/1K

4. Canada 4,361 4,700 Jan-22 BBL/D/1K

5. China 4,185 3,878 Jan-22 BBL/D/1K

6. Iraq 4,148 4,260 Mar-22 BBL/D/1K

7. Brazil 3,032 2,838 Jan-22 BBL/D/1K

8. United Arab Emirates 2,970 2,954 Mar-22 BBL/D/1K

9. Kuwait 2,639 2,612 Mar-22 BBL/D/1K

10. Iran 2,546 2,539 Mar-22 BBL/D/1K
Source: Trading Economics, as of 8 May 2022
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ในส่วนของสภาวะเศรษฐกจิสหรฐัล่าสุดนัน้เกดิการหดตวัลงของ GDP ไตรมาสที ่1 ทีผ่่านมาในอตัรา -1.4% ปรบัตวัลดลงจาก

อตัราการเตบิโตที ่6.9% ของไตรมาสก่อนหน้า โดยการหดตวัในครัง้น้ีสาเหตุหลกัๆ เกดิจากการปรบัตวัเพิม่ขึน้สงูของการนําเขา้ที ่17.7% 

จากทัง้ราคาสนิคา้นําเขา้ปรบัตวัสงูขึน้ และการสัง่ซือ้สนิคา้ล่วงหน้าของบรษิทัต่างๆ จากความกงัวลว่าจะเกดิปัญหา shortage จากภาวะ

สงครามระหว่างรสัเซยีและยเูครน อย่างไรกด็กีารบรโิภคภายในสหรฐัฯ ยงัขยายตวัดทีี ่2.7% สะทอ้นใหเ้หน็ถงึกจิกรรมทางเศรษฐกจิทีด่ี

ขึน้ภายหลงัมกีารเปิดประเทศที่มากขึน้ โดยการใช้จ่ายภาคบรกิารมกีารปรบัตวัเพิม่ขึน้ถึง 4.3% และภาคการจ้างงานทีม่กีารจ้างงาน

เพิม่ขึน้ถึง 4.28 แสนอตัราในเดอืนเมษายน โดยเป็นอตัราที่มากกว่าทีน่ักวเิคราะหไ์ดม้กีารคาดการณ์ไว ้ส่วนดชันี ISM Manufacturing 

PMI เดือนเมษายน ที่ 55.4 และดชันี ISM Non-Manufacturing PMI ที่ 57.1 นัน้ถือว่าอยู่ในโซนขยายตวั แต่กต็้องมคีวามระมดัระวงั

เน่ืองจากเป็นการปรบัตวัลดลงอย่างต่อเน่ือง

Table: US Economic Data Releases

Date Event Actual Forecast Previous

28-Apr-22 US GDP (QoQ) (Q1) -1.4% 1.1% 6.9%

2-May-22 US ISM Manufacturing PMI (Apr) 55.4 57.6 57.1

4-May-22 US ISM Non-Manufacturing PMI (Apr) 57.1 58.5 58.3

6-May-22 US Nonfarm Payrolls (Apr) 428k 391k 428k
Source: Investing.com

ตวัเลขเงนิเฟ้อไทยล่าสดุ สาํหรบัเงนิเฟ้อทัว่ไปเดอืนเมษายนปรบัตวัเพิม่ขึน้ 4.65% จากช่วงเดยีวกนัของปีทีผ่่านมา และเงนิเฟ้อ

พื้นฐานเดอืนเมษายนปรบัตวัเพิม่ขึน้ 2.0% จากเดอืนเมษายนปีที่แล้ว แรงกดดนัเงนิเฟ้อปรบัตวัลดลงจากเมื่อเดอืนมนีาคมจากราคา

พลงังานทีป่รบัตวัขึน้ในอตัราทีน้่อยลง อย่างไรกต็ามตวัเลขเดอืนเมษายนน้ี มผีลของฐานที่สงูเมื่อปีก่อนหน้า ทําใหไ้ม่สามารถสรุปไดว้่า

สถานการณ์เรือ่งเงนิเฟ้อนัน้เริม่ปรบัตวัดขีึน้ จากการวเิคราะหเ์พิม่เตมิพบวา่ตวัเลขคาดการณ์เงนิเฟ้อทัว่ไปของทาง ธปท.ทีป่ระมาณการไว้

ที ่4.90% และเงนิเฟ้อพืน้ฐานที ่1.70% โดยเฉลีย่สาํหรบัปี 2022 นัน้ดเูหมอืนจะตํ่าเกนิไป โดยทางเราคาดว่าตวัเลขจรงิมแีนวโน้มทีจ่ะพุ่งสู่

ระดบั 5.90% สาํหรบัเงนิเฟ้อทัว่ไป และ 2.70% สาํหรบัเงนิเฟ้อพืน้ฐาน

ในสว่นของสภาวะเศรษฐกจิดา้นอื่นของไทยนัน้นบัว่าอยู่ในเกณฑด์ ีถงึแมว้่าทางธปท.จะปรบัลดคาดการณ์ GDP growth ปี 2022 

และ 2023 ลงเหลอื 3.20% และ 4.40% จาก 3.40% และ 4.70% จากความกงัวลต่อผลกระทบของสงครามระหว่างรสัเซยีและยูเครน และ

การปรบัตวัเพิม่ขึ้นของราคาน้ํามนั ส่วนจํานวนผู้ติดเชื้อ COVID-19 ปรบัตัวลดลงอย่างต่อเน่ือง ขณะที่การฉีดวคัซนีของประชาชนใน

ประเทศยงัคงปรบัตวัสูงขึน้ต่อเน่ือง และคาดว่าจะเป็นปัจจยับวกทีจ่ะกระตุ้นความเชื่อมัน่ผู้บรโิภคและอุปสงคภ์ายในประเทศ นอกจากน้ี

รัฐบาลได้มีการประกาศเปิดประเทศอย่างเป็นทางการในวันที่ 1 พฤษภาคมที่ผ่านมาน้ี โดยมีการผ่อนคลายมาตรการการเปิดรับ

นกัท่องเทีย่วต่างชาต ิโดยยกเวน้การตรวจ RT-PCR สาํหรบันักท่องเทีย่วทีไ่ดร้บัวคัซนีครบโดส และสาํหรบัปี 2022 น้ี การท่องเทีย่วแห่ง

ประเทศไทย คาดตวัเลขนักท่องเที่ยวต่างชาติจะอยู่ที่ 5.5 ล้านคน ทัง้น้ี จากแนวโน้มผู้ติดเชื้อที่ปรบัตวัลดลงต่อเน่ือง ประกอบกบัการ

เดนิหน้าเปิดประเทศต้อนรบันักท่องเทีย่ว คาดว่าจะเป็นปัจจยัสนับสนุนการฟ้ืนตวัของอุตสาหกรรมการท่องเทีย่วอย่างต่อเน่ือง โดยดชันี

ราคากลุ่ม Tourism and Leisure Index (กลุ่มการท่องเที่ยวและสนัทนาการ) นัน้ได้มีการปรบัตวัขึน้กว่า 20% เป็นการปรบัตวัที่สูงสุด

ระหว่างกลุ่มอุตสาหกรรมต่างๆของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย สะทอ้นถงึมุมมองเชงิบวกของนกัลงทุนโดยรวมต่อการฟ้ืนตวัในปีน้ี
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CIO’s View: May 2022

Return of the Hawks - จบัตานโยบายการเงินสายเหย่ียวทัว่โลก
โดย คุณศุภกร ตุลยธญั, CFA – ประธานเจา้หน้าทีก่ารลงทุน 9 พฤษภาคม 2565

Chart: Thai Sector Performance

Source: Bloomberg Finance, L.P., as of 5 May 2022

สถานการณ์ดา้นนโยบายการเงนิทัว่โลกกาํลงัเกดิการเปลีย่นแปลงขึน้เชน่กนั โดยเราเหน็การเพิม่จาํนวนของธนาคารกลางหลาย

ประเทศทีด่ําเนินนโยบายสายเหยีย่ว (Hawkish monetary policy) เพิม่มากขึน้ เมื่อวนัที ่28 เมษายน ทางธนาคารกลางสวเีดนไดม้กีาร

ปรบัเพิม่ดอกเบีย้นโยบายในอตัรา 0.25% ไปสู่ระดบั 0.25% จากเดมิทีร่ะดบั 0.0% และยงัคาดการณ์ว่าจะขึน้อกีสองถงึสามครัง้ดว้ยกนั

ภายในปีน้ี เพื่อเป็นการต่อสูก้บัความกดดนัทางดา้นเงนิเฟ้อ โดยคาดว่าจะปรบัขึน้ดอกเบี้ยไปสู่ระดบั 1.8% ในอกี3ปีขา้งหน้า ทางฝัง่

ประเทศออสเตรเลยี ธนาคารกลางออสเตรเลยีปรบัขึน้ดอกเบีย้เป็นครัง้แรกในรอบสบิปีในอตัรา 0.25% สู่ระดบั 0.35% เพื่อเป็นการต่อสู้

กบัสภาวะเงนิเฟ้อในประเทศ โดยทางธนาคารกลางคาดว่าจะนําดอกเบีย้ขึน้สูร่ะดบั 1.75% สิน้ปี 2022 และสูร่ะดบั 2.5% สิน้ปี 2023 ทาง

ฝัง่ทวปีเอเชยีนัน้ ธนาคารกลางอนิเดยีปรบัขึน้ดอกเบี้ยนโยบายในอตัรา 0.4% สู่ระดบั 4.40% เพื่อควบคุมอตัราเงนิเฟ้อ โดยครัง้น้ีเป็น

การขึน้ดอกเบีย้ผ่านการประชุมนโยบายการเงนิฉุกเฉินเมื่อวนัที ่4 เมษายน และเราคาดวา่มคีวามเป็นไปไดท้ีธ่นาคารกลางอนิเดยีจะปรบั

ขึน้ดอกเบี้ยสู่ระดบั 6.15% ภายในปีหน้า ในขณะเดียวกนั ธนาคารกลางเกาหลใีต้ได้มกีารปรบัขึน้ดอกเบี้ยนโยบายในอตัรา 0.25%

สูร่ะดบั 1.5% เมื่อวนัที ่14 เมษายน และนักวเิคราะหบ์างสาํนักไดม้กีารปรบัคาดการณ์ดอกเบีย้ทีร่ะดบัมากกว่า 2.0% ณ สิน้ปี 2022 น้ี 

ทางฟากยุโรป ตวัเลขเงนิเฟ้อหลายตวัของยโูรโซน ปรบัตวัขึน้สงูเป็นประวตักิารณ์ เพิม่ความคาดหวงัว่าทาง ECB จะดําเนินการปรบัขึน้

ดอกเบีย้นโยบายในเดอืนกรกฎาคม

อย่างไรกต็าม เรายงัคงยนืยนัในคําแนะนําการลงทุนแบบระมดัระวงัในช่วงที่เหลือของปี 2022 น้ี โดยถึงแม้ว่าการประกาศ

นโยบายของเฟดเมื่อวนัที ่4 พฤษภาคมทีผ่่านมานัน้จะได้รบัคําแถลงจาก คุณเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ ถงึความ

เป็นไปไดท้ีจ่ะปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายขึน้อกี 0.50% ในการประชุมอกีสองครัง้ขา้งหน้า และยงัไม่ไดม้กีารพจิารณาเรื่องการปรบัขึน้

ดอกเบีย้รุนแรงถงึ 0.75% แต่ว่าการเริม่ตน้เดนิหน้าปรบัดอกเบีย้ถงึ 0.50% ในครัง้น้ีกลบัเป็นการบ่งชีส้าํหรบัเราถงึความเป็นไปไดท้ีท่าง

เฟดจะสามารถปรบัขึน้ดอกเบีย้ในระดบั 0.50% ทุกครัง้ในประชุมอกี 5 ครัง้ทีเ่หลอืของปี และดเูหมอืนว่าตลาดบอนดแ์ละตลาดหุน้จะเริม่มี

แนวคดิดงักล่าวคลา้ยกบัทางเรา โดยสงัเกตุจากบอนด์ยลีดท์ี่ปรบัตวัขึน้และดชันีตลาดหุ้นที่ปรบัตวัลงในช่วงสปัดาห์ที่ผ่านมาหลงัจาก

ประชุมเฟดเสร็จสิ้นลง และยิ่งไปกว่านัน้ การที่มีนักวิเคราะห์บางท่านที่มีการคาดการณ์ว่าบอนด์ยีลด์ 10 ปีของพันธบัตรสหรัฐฯ

จะสามารถขึน้ไปได้ถึง 5.36% ณ สิน้ไตรมาสที ่1 ของปี 2023 นัน้บ่งชี้ถึงความเป็นไปได้ที่สนิทรพัย์เสีย่งจะประสบกบัความผนัผวน

ต่อเน่ืองถงึแมว้่าปัจจุบนัเราจะยงัมคีวามคดิว่า 4% เป็นแนวตา้นสาํคญัดา้นเทคนิคของบอนดย์ลีด ์10 ปีกต็าม ซึง่นัน่หมายถงึว่าการทีจ่ะ

รบีเขา้ไปลงทุนในหุน้กลุ่ม Growth และกลุ่ม Technology นัน้อาจจะยงัเรว็เกนิไป
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โดยเรายงัคงแนะนําการลงทุนในกองทุนที่เป็นประเภท Asset allocation fund หรอืกองทุนทีม่กีารจดัสรรสนิทรพัยใ์นตวัเพื่อเป็นการคุม

สดัส่วนของสนิทรพัยเ์สีย่งไม่ใหม้น้ํีาหนักที่สงูเกนิไป เช่น กองทุนเปิดพรินซิเพิล โกลบอล มลัติ แอสเซท (PRINCIPAL GMA) ซึ่งมี

สดัส่วนการลงทุนในตราสารทุนทัว่โลกอยู่ประมาณ 70% ในขณะที่แนะนํา กองทุนเปิดพรินซิเพิล บาลานซ์ อินคมั (PRINCIPAL

iBALANCED) ใหก้บันกัลงทุนทีต่อ้งการลดสดัสว่นการลงทุนในตราสารทุนลงมามากกว่านัน้ โดยกองทุนดงักล่าวมสีดัสว่นการลงทุนในตรา

สารทุนต่างประเทศ และไทยอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 30% นอกจากน้ีเราคงคําแนะนําเดมิตัง้แต่ต้นปีว่า หากจะเลอืกลงทุนในกองทุนตราสาร

ทุนต่างประเทศในปี 2022 ทีเ่ตม็ไปดว้ยความผนัผวนน้ี ยงัควรทีจ่ะพจิารณากองทุนประเภท Quality Growth ทีใ่หผ้ลตอบแทนทีผ่นัผวน

น้อยกว่าในช่วงเวลาทีม่คีวามเสีย่งสงู เช่น กองทุนเปิดพรินซิเพิล โกลบอล แบรนด์ (PRINCIPAL GBRAND) และ กองทุนเปิดพรินซิ

เพิล โกลบอล อิควิต้ี ESG (PRINCIPAL GESG) ทีจ่ะทาํการ IPO วนัที ่9 - 18 พฤษภาคมน้ี

กองทุนแนะนํา ศึกษาข้อมูล

กองทุนเปิดพรินซิเพิล โกลบอล มลัติ แอสเซท

Principal Global Multi-Asset Fund (PRINCIPAL GMA)

https://www.principal.th/th/principal/GMA-A

กองทุนเปิดพรินซิเพิล บาลานซ์ อินคมั

Principal Balanced Income (PRINCIPAL iBALANCED)

https://www.principal.th/th/principal/iBALANCED-D

กองทุนเปิดพรินซิเพิล โกลบอล แบรนด์

Principal Global Brands Fund (PRINCIPAL GBRAND)

https://www.principal.th/th/principal/GBRAND-A

กองทุนเปิดพรินซิเพิล โกลบอล อิควิต้ี ESG

Principal Global Equity ESG Fund (PRINCIPAL GESG) 

https://www.principal.th/th/principal/GSEG-A

คาํเตอืน:

• ผูล้งทุนควรทาํความเขา้ใจลกัษณะสนิค้า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน

• กองทุน PRINCIPAL GMA กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศสหรฐัอเมรกิา ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย

• กองทุน PRINCIPAL GBRAND กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศสหรฐัอเมรกิา ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย/ กองทุน

หลกัมกีารลงทุนกระจุกตวัในกลุ่มสนิค้าอุปโภคบรโิภคที่จําเป็น (Consumer Staples Sector) ซึ่งมคีวามเสี่ยงจากการเปลีย่นแปลง ของราคาสนิค้า การเปลี่ยนแปลงของความต้องการของ

ผูบ้รโิภค หรอืกฎระเบยีบของภาครฐั และ มกีารกระจุกตวัในกลุ่มเทคโนโลย ี(Information Technology Sector)ซึ่งมคีวามเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงพฤตกิรรมของผูบ้รโิภค และความล้าสมยั

ของสนิคา้ ดงันัน้หากมปัีจจยัลบทีส่่งผลกระทบต่อการลงทุนดงักล่าวผูล้งทุนอาจสญูเสยีเงนิลงทุนจานวนมาก และอาจมคีวามเสีย่งและ ความผนัผวนของราคาสูงกวา่กองทุนรวมทัว่ไปที่มกีาร

กระจายหลายอุตสาหกรรม

• กองทุน PRINCIPAL GESG กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศสหรฐัอเมรกิาอเมรกิา ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย

• กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรอืไดร้บักาํไรจากอตัราแลกเปลี่ยน/หรอืได้รบัเงนิคนืตํ่ากว่าเงนิทุนเริม่แรกได/้ บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็น

เครื่องมอืในการป้องกนัความเสีย่งด้านอตัราแลกเปลีย่นของกองทุน (Hedging) ขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน

• ผลการดาํเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการดาํเนินงานในอนาคต
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